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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréintefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande vdrdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av bolag med god kreditvdrdighet och en betydande verksamhet i Sveri-
ge. Rdnterisken dr IGg med en genomsnittlig réintel6ptid fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmégenheten, pG maximalt ett dr.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Fonden utvecklades starkt under arets forsta sex manader med en avkastning som uppgick
till 3,29%, vilket var klart battre an index som steg 2,08%. Ranteutvecklingen har i relation
till senaste aren varit mindre dramatisk dar de korta réntorna sjunkit cirka 40bp och de
langa stigit cirka 20bp. Inflationen har sjunkit langsammare &n forvantat, kronan har ut-
vecklats svagt och konjunkturen har varit stabil, vilket har fatt Riksbanken att senareldgga
sankningarna av styrrantan. Trots det har vi sett att starka infléden till kreditmarknaden
och ett lagt utbud av obligationer i kombination med fortsatta forvantningar pa penning-
och finanspolitiska lattnader har fatt riskpremien pa foretagsobligationer att sjunka kraftigt.

Vi har fokuserat pa att ytterligare oka andelen bolag med hog kreditvardighet (Investment
Grade) till 88,7% av fonden genom att minska exponeringen mot mindre frekventa lanta-
gare och placera kapitalet i sdkerstallda obligationer emitterade av de storre bostadsin-
stituten. Det har 6kat stabiliteten i avkastningen samtidigt som det skapar utrymme for
[6bnsamma investeringar i en turbulent marknad. Kursuppgangen pa véardepappersniva
har varit bred i fonden dar fastighetsbolagen generellt utvecklats starkast med Heimsta-
den i topp foljt av Fastpartner, Corem och IB Invest.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framst investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort 16ptid samt en
betydande likviditetsbuffert i form av sdkerstallda obligationer och korta féretagscerti-
fikat. Fondens innehav ar relativt koncentrerade kring de mest kreditvardiga innehaven
dér de 10 storsta innehaven star for cirka 58% av fonden och dér resterande innehav ar
diversifierade 6ver ett 40-tal lantagare.

De storsta innehaven ar samtliga sakerstallda obligationer foljt av foretagscertifikat emit-
terade av Hexagon samt obligationer i Kommuninvest. Exponeringen mot fastighetsbo-
laget Corem, som tidigare var fondens storsta innehav, har minskat och ar nu fondens
tionde storsta innehav. Bank och Finans star for 61% av kapitalet (varav 49% ar sékerstall-
da obligationer), fastighetsbolag for 23% och resterande del ar férdelat mellan Industri,
IT samt Halsovard. Fonden har en kort ranterisk om cirka 7 manader, en genomsnittlig
kreditloptid pa strax under aret och en forrantningstakt pa 5,4%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Riskpremien pa foretagsobligationer har sjunkit kraftigt under aret, vilket har skapat en
stark avkastning i fonden. Som investerare far man fortsatt bra betalt for att investera i
foretagsobligationer men dagens varderingar tal inte alltfér mycket negativ information i
form av en svagare konjunktur, ytterligare geopolitisk oro eller stigande upplaningsbehov.

Av dessa skal har vi under de senaste manaderna tagit ner risken i fonden ytterligare for
att dven framover kunna erbjuda en stabil avkastning. Riksbanken kommer med storsta
sannolikhet att sdnka styrrantan vid ett par tillfallen under hosten och regeringen kom-
mer nu nar inflationen ar "besegrad” annonsera finanspolitiska atgarder for att sakerstal-
la en vandning i konjunkturen.

Sammantaget innebar detta att det finns goda forutsattningar att utvecklingen i fonden
dven under det andra halvaret kommer att bli god om an kanske inte lika stark som under
arets forsta sex manader.en kortare 16ptid.

Lars Lénnquist, 2 juli 2024
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Rantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 3,29 2,08
lar 7,52 5,48
3ar 10,07 4,44
Sar 15,14 513
Sedan start 53,13

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA EMITTENTER %
Danske Hypotek 6,3
Stadshypotek 6,3
Swedbank Hypotek 6,3
LF Hypotek 6,3
SBAB Hypotek 6,2
Nordea Hypotek 6,2
SEB Bolan 6,2
Hexagon 52
Kommuninvest 51
Corem 4,3
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Forvaltningsmal:

Béttre dnindex

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2024-06-30 141,43
Jamforelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 7 manader
Kreditloptid: 0,9ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140
Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,10%
Total kostnad*: 0,47%
PPM-nr: 972 497
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 12,2%
Koldioxidintensitet: 0,77 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade éka och minska i
védrde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-

fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



