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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil ér en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond som investerar i kva-
litetsbolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) fér att
6ver tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt ldgger vi pa analys och bedém-
ning av det enskilda féretagets affédrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Positiv men utmanande start pa forsta halvaret. Forvantningar om réntesankningar, det
geopolitiska omvarldslaget och bolagsrapporter skapade stora kursrorelser. Pa halvaret
ar fonden upp med 6,4% men trots det efter borsen.

Viarinvesterade i Ibnsamma bolag med goda forutsattningar att skapa langsiktigt aktiea-
garvarde. Sa dven om det kan vara utmanande i stunden vet vi att det 6ver tid betalar sig
i form av kursuppgangar. Det finns helt klart mer att hdmta i vara portfoljbolag.

Fran start ar den genomsnittliga arsavkastningen godkanda 13,4% (SIXPRX 12,3%) och
det till en ldgre riskniva relativt bérsen och fondens kategori. Den goda riskjusterade av-
kastningen har ett flertal ganger uppmarksammats av Morningstar da fonden utsetts till
"Basta Sverigefond".

FONDENS INNEHAV

Stora kursrorelser skapar dven mojligheter och under perioden har jag aktivt uppratthal-
lit balansen i portféljen bade géllande 50/35/15-férdelningen och de enskilda bolagens
portfoljvikter.

| kvalitetsbolagsdelen ar det framst AAK (+40%), Beijer Ref (+22%) och AtlasCopco (+16%)
som bidragit positivt till avkastningen, medan det framst & HMS (-15%) och Nibe (-36%)
som paverkat negativt. Storst forsaljning har skett i AAK efter kursrusningen men vi har
aven salt hela innehavet i Essity. Storst nettokép har gjorts i Nibe men aven i SCA och
Troax, dar jag kopt tillbaka vikterna vid kursnedgangar. Nibe ar, aven om kursutvecklingen
det senaste aret pekar pa motsatsen, ett valskott och I6nsamt bolag som med energief-
fektiva och hallbara klimatlosningar ligger strukturellt helt ratt och trots utmaningar har
framtiden med sig.

Investmentbolagsdelen har Over lag gatt bra och bidragit till fondens avkastning. Bast har
Investor (+26%) gatt och lakemedelskonglomerat AstraZeneca (+25%). Jag har salt inne-
havet i Kinnevik, som enligt mig rort sig i fel riktning vad galler sina investeringar och dar-
med inte langre fyller sin funktion i fonden. Investmentbolagsdelen har gatt bast varfor
portféljjusteringar i form av forsaljningar har skett brett och framst anvants for att kopa
mer i portfoljens kvalitetsbolagsdel dar flera aktier inte hangt med borsen upp lika braii ar.

| den direktavkastande delen har jag okat i Sampo som ér ett valkapitaliserat och hog-
utdelande bolag. Aven om de sista dren varit utmanande fér vara direktavkastande
innehav, bade for vara valskotta fastighetsbolag Hufvudstaden och Heba samt for vara
obligationer, fyller denna del av portféljen en vdsentlig funktion som balans mot aktie-
marknadens allt stérre kursrorelser.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en valbalanserad portfélj med deldagande i vélskotta bolag med hallbara afférs-
modeller, starka balansrékningar, god intjaning samt produkter och tjanster som behdvs
oavsett konjunktur. Det gor att jag kdanner mig trygg med vara innehav dven nar omvarl-
den ar osaker. Fondens utveckling sedan start talar for att jag ska halla fast vid urvalskri-
terier, investeringsstrategi och portfoljférdelning. Sammantaget gor det att jag — trots
omvarldslaget — ser fortsatt positivt pa fondens forutsattningar att langsiktigt erbjuda en
god riskjusterad avkastning. Strategin ligger fast.

Erik Brdndstrém, 2 juli 2024
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Halvarsrapport 2024
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 6,4 10,6
lar 9,7 18,4
3ar 9,2 15,9
Sar 72,2 82,1
Sedan start 1407,2 11104
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STORSTA INNEHAV %
Investor A 7,2
Atlas Copco A 6,5
AstraZeneca 6,3
Beijer Ref 6,2
Lundbergféretagen 6,0
Assa Abloy 5,0
AAK 4,8
Hexagon 4,5
Latour 4,5
Axfood 4,4
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad

Forvaltningsmal:

Battre dn Stockholmsborsen
over tid men till lagre risk

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2024-06-30: 1322,36
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348
Ansvarig forvaltare: Erik Brandstrom
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,56%
PPM-nr: 339184
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 21,3%
Koldioxidintensitet: 1,57 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du fér tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



