Storebrand USA

Storebrand USA ar en indexnara aktiefond som investerar brett i aktier inom
olika branscher pa den amerikanska aktiemarknaden.

Fondens utveckling jamfors med ett index som speglar den
amerikanska aktiemarknaden. Skillnad i avkastning mellan
fonden och index kan uppsta eftersom fonden foljer vara
kriterier for hallbara investeringar. Det innebar att vissa
aktier som ingar i indexet exkluderas pa grund av att de inte
uppfyller hallbarhetskraven. Fonden placerar normalt i cirka
400-550 bolag fordelade pa flera olika branscher. For att
optimera fondens innehav anvands i stor utstrackning
kvantitativa modeller.

Fonden foljer var standard for hallbara investeringar som
bland annat innebar att vi avstar fran att investera i bolag
som bryter mot internationella normer och konventioner.
Det omfattar manskliga rattigheter, arbetsratt och folkratt,
korruption och ekonomisk brottslighet, allvarlig klimat- och
miljoskada inklusive ohallbar palmolja samt kontroversiella
vapen (karnvapen, landminor, klustervapen, biologiska och
kemiska vapen). Vi exkluderar dven bolag vars omsattning
till mer an 5 procent kommer fran produktion och/eller
distribution av tobak, vapen, alkohol, spel, pornografi,
cannabis, oljesand fossila branslen samt bolag med stora
fossilreserver. Fonden bestar av olika andelsklasser, se
beskrivning i informationsbroschyren.

Fondens utveckling

Storebrand USA avkastade 19,45 procent under det forsta
halvaret 2024, medan fondens jamforelseindex avkastade
20,47 procent under samma period. Fondformogenheten
Okade under perioden med 9 814 miljoner och uppgick vid
halvarsskiftet till 57 486 miljoner kronor. Fonden hade ett
nettoinflode pa 490 miljoner kronor och har under aret
anvant sig av vardepapperslan i enlighet med
fondbestammelserna.

Aktieagarengagemang

Vart aktiedgarengagemang omfattar bland annat rostning pa
bolagsstammor och dialoger med portfoljbolagen.
Dialogarbetet kan ske i egen regi eller i samarbete med
andra aktorer. Arbetet syftar till battre styrning av och
minskade hallbarhetsrisker i bolagen som fonden investerar
i, vilket i sin tur framjar en positiv langsiktig vardeutveckling.
Las garna Fondbolagets riktlinjer i sin helhet pa
www.storebrandfonder.se/fonder/om-oss/fondbolaget.

Fondens fem storsta innehav

Innehav tkr %
Microsoft 3998 144 6,96
Apple Inc 3900900 6,79
Nvidia 3790733 6,59

1434503 2,50
1429767 2,49

Meta Platforms, Inc
Alphabet Inc Class A

1  Storebrand USA - Halvarsredogérelse 2024

Fondfakta 0,20%

Startdatum: 1999-10-04
Fondtyp: Aktiefond
Forvaltare: Andreas Poole
Bankgiro: 358-0214
PPM-nr: 248161
Morningstar, Total: 288,09

SFDR klassificering: Artikel 8
Forvaltningsavgift: 0,20 %

Jamforelseindex
MSCI USA Index, net return

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden for fonden mats med mattet tracking error.
Nivan pa tracking error beror pa att fonden har som
malsattning att efterlikna utvecklingen for sitt
jamforelseindex. Fonden ar en indexnara fond och fondens
jamforelseindex ar relevant da det speglar de marknader
som fonden placerar pa. Uppnadd tracking error ar i linje
med hur forvaltningen ar tankt att bedrivas samt fondens
placeringsinriktning och malsattning.
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Branschfordelning

‘ W 33,9%
Finans 14,0 %

B Hlsovard 11,8%

Kommunikation 10,7 %

B Industri 9,0%

Sallankopsvaror 6,9 %

M Dagligvaror 6,0%

Material 4,4 %

M Fastigheter 29%

Sambhallsservice 0,4 %

MW Ovrigt 01%



Kommentarer till resultatutfallet

Under det forsta halvaret 2024 bidrog fondens
hallbarhetskriterier negativt till dess avkastning jamfort med
jamforelseindex. Exkluderingar bidrog positivt med 1
procent varav exkluderingar pa grund av fossilkriteriet
bidrog med 0,4 procent och dvriga exkluderingar med 0,6
procent. Fonden har en hogre exponering mot bolag som
inte ar exkluderade pa grund av hallbarhetskriterier. Detta
bidrog negativt med -1,8 procent till fondens avkastning
jamfort med jamforelseindex. Pa sektorniva kom de storsta
positiva bidragen fran halsovard (0,3 procent) och energi
(0,20 procent) medan de storsta negativa bidragen kom
fran dagligvaror (-0,7 procent) och ravaror (-0,4 procent).

Marknadens utveckling

USAs ekonomi utgjorde sjalva motorn for den globala
ekonomin under det forsta halvaret. Framfor allt justerades
tillvaxtutsikterna uppét lopande under perioden. Aven
arbetsmarknaden holl sig stark och stram aven om det
syntes tecken pa en viss normalisering efter den mycket
starka perioden speciellt efter pandemin. Ekonomins styrka
bidrog till att inflationen steg nagot igen i USA under en del
av perioden vilket skiljde sig mot utvecklingen i manga
andra regioner. Forvantningar om rantesankningar fran
centralbanken Fed fick darmed l6pande skjutas framat i
tiden. Mot slutet av halvaret fortsatte dock inflationen nedat
igen. Aven amerikanska aktier var ledande for den globala
utvecklingen under halvaret och levererade en starkt positiv
avkastning och nya historiska hogstanivaer. En stor del av
uppgangen kom fran ett fatal mycket stora teknikbolag till
foljd av massiva globala investeringar och forvantningar
inom Al-omradet. Detta har gjort aktiemarknaden nagot
mer sarbar for korrektioner men samtidigt levererade de
amerikanska bolagen overlag starka resultat som ar i linje
med mycket av kursuppgangarna under perioden.

Framtid

Potentiella kommande rantesankningar fran centralbanken
Fed och forvantningar om en makroekonomisk
mjuklandning, eller till och med ingen landning alls, har
skapat stor optimism om fortsatta uppgangar pa
aktiemarknaderna i USA och globalt. Samtidigt har inte
minst amerikanska aktier blivit allt dyrare och mer sarbara
for en korrektion. Vi ser en risk for overoptimism och har i
likhet med globala aktier minskat sin exponering mot
amerikanska aktier under perioden till normalvikt vid
halvarsskiftet.

Vasentliga risker

Fondens placeringar ar koncentrerade till ett enskilt land
varfor fonden normalt har nagot hogre risk an fonder med
placeringar i flera lander (marknadsrisk). Eftersom fonden

uteslutande placerar i amerikanska dollar kommer
vaxelkursforandringar att paverka fondens varde

(valutarisk).
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Resultatrdkning, tkr Balansrakning, tkr

Intikter och virdeforandring 2024-06-30  2023-12-31 Tillgangar 2024-06-30  2023-12-31
Vardeférandring pa verlatbara virdepapper 9033002 7 243 665 Overlatbara vardepapper 57455051 47630903
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument -5550 -11780 Summa finansiella instrument med positivt
Vardeforandring pa vriga derivatinstrument 10777 18 659 marknadsvarde (Not 1) 57455051 47 630 903
Ranteintakter 2148 8 695 Bankmedel och Ovriga likvida medel 36 483 43827
Utdelningar 340 163 589 859 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 43 287 32058
Valutakursvinster och -forluster netto -995 -10782 Ovriga tillgangar 86 670 69 326
Ovriga intakter 0 1 Summa tillgangar 57621491 47776 114
Summa intékter och vardefoérandring 9 379 546 7838317 _
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -319 -783
Forvaltningskostnader -54 401 -87 242 Ovriga skulder -135291 -103 858
- varav ersattning till forvaringsinstitutet -1278 -1847 Summa skulder -135 610 -104 641
- varav ersattning till fondbolaget -53123 -84 829
- varav ersattning till tillsynsmyndighet - -567 Fondférmdgenhet (Not 2) 57 485 881 47 671 473
Rantekostnader -367 -341
Ouriga kostnader - 0

Utlanade finansiella instrument 557 442 753038
Summa kostnader -54 767 -87 583 . . R .

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella
Arets resultat 9324779 7750734 instrument 626971 841 883

Not 1 Se Portféljoversikt nedan

Not 2 Forandring av fondféormogenhet, tkr

Fondférmdgenhet vid arets borjan 47 671473 34994 640
Andelsutgivning 6133997 10472129
Andelsinlosen -5 644 368 -5546 029
Resultat enligt resultatrakning 9324779 7 750 734
Fondférmogenhet vid periodens slut 57485881 47 671473

Nyckeltal
Fondens utveckling 2024.06 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Fondférmdgenhet, msek 57486 47671 34995 42755 28779 26613 16435 14282 14325 9225
-andelsklass A SEK 54244 43704 31779 39904 27614 26613 16435 14282 14325 9225
-andelsklass A EUR 3237 3964 3117 2790 1165 - - - - -
-andelsklass A NOK 0 0 0 - - - - - - -
-andelsklass A USD 0 0 0 - - - - - - -
-andelsklass C EUR 2 2 98 60 0 - - - - -
-andelsklass C NOK 2 0 0 - - - - - - -
-andelsklass C USD 0 0 0 - - - - - - -
Andelsvarde, kr andelsklass A SEK 579,16 484,83 400,56 441,75 317,22 29430 212,58 20531 188,91 158,04
Andelsvarde, kr andelsklass A EUR 2546,65 2131,89 1761,35 194244 1 394,87 - - - - -
Andelsvarde, kr andelsklass A NOK 145,20 121,56 100,43 - - - - - - -
Andelsvarde, kr andelsklass A USD 1611,84 1349,32 1114,81 - - - - - - -
Andelsvarde, kr andelsklass C EUR 2556,96 2139,45 1765,85 194546 1395,64 - - - - -
Andelsvarde, kr andelsklass C NOK 145,44 121,69 100,44 - - - - - - -
Andelsvarde, kr andelsklass C USD 1614,61 1350,99 1115,07 - - - - - - -
Antal utestaende andelar, tusental 94945 92007 81164 91801 87885 90430 77314 69567 75829 58374
-andelsklass A SEK 93661 90144 79337 90334 87050 90430 77314 69567 75829 58374
-andelsklass A EUR 1271 1859 1770 1436 835 - - - - -
-andelsklass A NOK 1 1 1 - - - - - - -
-andelsklass A USD 0 0 0 - - - - - - -
-andelsklass C EUR 1 1 55 31 0 - - - - -
-andelsklass C NOK 11 1 1 - - - - - - -
-andelsklass C USD 0 0 0 - - - - - - -
Utdelning per andel - - - - - - - - - -
Total avkastning, % 19,45 21,04 -9,32 39,26 7,79 38,40 3,50 8,70 19,50 8,20
Index inkl. utdelning % 20,47 22,34 -7,75 39,41 591 38,20 2,80 9,20 19,50 8,40

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk fond, % 14,92 15,18 15,27 16,45 17,44 15,70 13,90 10,40 14,50 14,00
Totalrisk jamforelseindex, % 15,13 15,42 15,29 16,94 18,06 15,80 13,90 10,30 14,50 13,90
Aktiv risk (tracking error), % 1,59 1,67 1,57 1,01 0,88 0,60 0,50 0,40 0,50 0,60
Sharpe kvot 1,32 0,20 0,81 1,38 1,29 1,30 0,50 1,40 1,00 1,50
Active share, % 25,77 26,33 28,13 19,60 17,68 21,00 12,50 11,90 9,50 8,70

3 Storebrand USA - Halvarsredogérelse 2024



Forts. Nyckeltal

Genomsnittlig arsavkastning

2an% 22,51 4,76 12,37 22,52 22,16 19,70 6,10 14,00 13,70 21,60
5ar, % 17,02 17,93 14,30 18,52 14,95 15,00 14,70 20,10 20,20 16,80
Kostnader 2024.06 2023 2022 2021 2020 2019 pLok k-] 2017 2016 2015
Forvaltningsavgift, % andelsklass A 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
Forvaltningsavgift, % andelsklass C 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Insattningsavgift, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Uttagsavsift, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omsattningshastighet, ggr 0,09 0,07 0,15 0,08 0,18 0,20 0,10 0,10 0,30 0,20
Andel av omsattning som skett genom narst. vp-institut, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Portfoljoversikt 2024-06-30 Kohl's Corp 15506 3775 0,01
Storebrand USA Pulte Group Inc 965 1125 0,00
Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en NVRInc 5 402 0,00
reglerad marknad. Qurate Reta!llnc PFD 867 386 0,00
Qurate Retail Inc 3335 22 0,00
Summa Aktier Summa Sallankopsvaror 3970 459 6,91
e o Procter & Gamble 335399 585786 1,02
i tkr mogenhet Coca-Cola 649 117 437 548 0,76
Home Depot 124839 455109 0,79 Pepsico Inc 223820 390933 0,68
McDonald's Corp 122106 329 540 0,57 Mondelez International Inc 306 431 212 364 0,37
Booking Holdings Inc 6566 275 464 0,48 Target Corporation 131714 206 498 0,36
Mercadolibre Inc 11129 193688 0,34 Sysco Corp 202842 153356 0,27
Lowe's Cos Inc 81 706 190 760 0,33 General Mills 207 386 138 935 0,24
Chipotle Mexican Grill Inc 267100 177214 0,31 Kraft Heinz Co/The 378408 129119 0,22
eBay Inc 306 594 174 423 0,30 Colgate Palmolive 116 508 119732 0,21
TJX Cos Inc/The 123761 144 303 0,25 Keurig Dr Pepper Inc 332 694 117 678 0,20
Marriott Intl 54129 138591 0,24 Darling Ingredients Inc 273070 106 276 0,18
Ford Motor Co 1018555 135 265 0,24 Monster Beverage Corp 178 122 94223 0,16
Genuine Parts 88985 130 348 0,23 Hershey Foods Common 46 677 90871 0,16
NIKE Inc - B 160471 128 085 0,22 Dollar General 62 854 88017 0,15
LKQ CORP 243 660 107 319 0,19 Conagra Brands Inc 280 000 84273 0,15
Pool Corp 31372 102 106 0,18 Dollar Tree Inc 69 423 78 498 0,14
Hilton Worldwide Holdings Inc 43748 101092 0,18 Kellanova 112990 69019 0,12
Airbnb Inc 60551 97 232 0,17 Archer-Daniels-Midland 86262 55223 0,10
DoorDash Inc 75 687 87192 0,15 Walgreens Boots Alliance Inc 419 568 53742 0,09
Royal Caribbean Cruises USD 44957 75 905 0,13 Tyson Foods A 81790 49493 0,09
Autozone 2272 71319 0,12 Bunge 32385 36618 0,06
Lear Corp 57112 69 077 0,12 McCormick & Co 43888 32972 0,06
TRACTOR SUPPLY COMPANY 23807 68073 0,12 JM Smucker Co 21224 24509 0,04
Lennar Corp-CL A 41328 65 594 0,11 Lamb Weston Holdings Inc 24 669 21966 0,04
APTIV PLC. 87 781 65 464 0,11 Kenvue Inc 109 852 21150 0,04
Yum! Brands Inc 44816 62867 0,11 Campbell Soup 40075 19179 0,03
DR Horton 39 416 58 827 0,10 Hormel Foods 44748 14 449 0,03
Borgwarner 138107 47 154 0,08 Celsius Holdings Inc 12 609 7 623 0,01
Etsy Inc 74 675 46 643 0,08 Spectrum Brands Holdings Inc 4841 4 405 0,01
Williams-Sonoma 14112 42200 0,07 WK Kellogg Co 3731 650 0,00
O'Reilly Automotive Inc 3742 41 850 0,07 Edgewell Personal Care Co. 655 279 0,00
Autoliv Inc 36511 41369 0,07 Clorox Corp 10 14 0,00
Carnival USD 202 590 40163 0,07 Summa Dagligvaror 3 445 397 5,99
Lululemon Athletica Inc. 11161 35306 0,06
Domino's Pizza Inc 5709 31217 0,05 J.P Morgan Chase and Co 391755 839129 1,46
Ulta Beauty Inc 7 637 31208 0,05 Visa Inc - Class A shares 222330 617 991 1,08
Expedia Group Inc 17 396 23211 0,04 Mastercard Inc 118745 554773 0,97
Dick's Sporting Goods Inc 8 607 19584 0,03 Bank of America Corp 1119414 471 466 0,82
Bath & Body Works Inc 37769 15619 0,03 Goldman Sachs 62 086 297 402 0,52
Phinia Inc 32073 13369 0,02 S&P Global Inc 55930 264170 0,46
Macy's Inc 63169 12 844 0,02 Progressive Corp 113941 250 635 0,44
Valvoline Inc 21296 9743 0,02 Marsh & Mclennan Cos 107 882 240 746 0,42
Carmax 5534 4298 0,01 Chubb Ltd 89 065 240596 0,42
Vail Resorts Inc 2155 4111 0,01 Citigroup 344 440 231482 0,40
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American Express

Fiserv

Morgan Stanley
Intercontinental Exchange Inc
Blackrock

Aflac Inc.

Hartford Financial Services
The Travelers Companies, Inc.
American International Group
Charles Schwab Corp

Metlife

Arthur J Gallagher & Co
Blackstone Group LP/The
Prudential Financial Inc

Aon Corp

Apollo Global Management Inc
KKR & Co Inc

PAYPAL HOLDINGS INC

CME Group Inc/IL

Allstate Corp

US Bancorp

Arch Capital

PNC Financial Services
Ameriprise Financial

TRUIST FINANCIAL CORP
Capital One Financial
Principal Financial Grp
Everest Group

Bank of New York Mellon
Ares Management Corp
Coinbase Global Inc
Block,Inc

Moody's

Brown & Brown

Discover Financial Services
AXA Equitable Holdings Inc
MSCl Inc

WR Berkley

Huntington Bancshares

First Citizens BancShares Inc/NC

Annaly Capital Management Inc
(REIT)

LPL Financial Holdings Inc
Corpay Inc

Markel Group Inc

State Street

Renaissancere Holdings
Willis Towers Watson Plc
Fidelity National Informatio
Lincoln National Corp
American Financial Group Inc/OH
Wells Fargo

Jack Henry & Associates Inc
Brighthouse Financial Inc

FNF Group

Synchrony Financial

FactSet Research Systems Inc
Cincinnati Finc. Corp
Assurant

Ally Financial Inc

M&T Bank Corp

Fifth Third Bancorp

AGNC Investment Corp (REIT)
Northern Trust Corporation
Bread Financial Holdings, Inc
Raymond James Financial Inc
Erie Indemnity Co

85978
126 839
191333
119736

20 306
173086
147 578

72793
190675
168 656
170177

44371

85888

78 315

30893

70924

75 840
134506

38 449

45 842
184010

71171

45 652

16 500
178 822

39936

68 498

13530

81501

36 405

21341

68 365

10 242

48192

28907

86 839

7 355

37098

188 038
1371
107 001

7047
7341
1154
24269
7 205
5514
18282
43029
10701
20051
6391
23882
18534
19 360
1956
6 642
4680
18 550
4579
18775
66517
6203
9166
1753
384

210832
200198
196 932
173580
169 309
163707
157 132
156 753
149912
131618
126 497
121 849
112 605
97 194
96 049
88 682
84525
82661
80052
77511
77 363
76 042
75 169
74 646
73573
58 555
56 908
54595
51692
51384
50225
46 691
45 656
45632
40 045
37577
37524
30872
26 246
24 445
21598

20 844
20711
19 256
19019
17 054
15307
14 590
14172
13941
12611
11237
10961
9700
9675
8 457
8307
8240
7793
7 340
7 255
6720
5517
4325
2295
1474
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0,37
0,35
0,34
0,30
0,29
0,28
0,27
0,27
0,26
0,23
0,22
0,21
0,20
0,17
0,17
0,15
0,15
0,14
0,14
0,13
0,13
0,13
0,13
0,13
0,13
0,10
0,10
0,09
0,09
0,09
0,09
0,08
0,08
0,08
0,07
0,07
0,07
0,05
0,05
0,04
0,04

0,04
0,04
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00

Reinsurance Group of America Inc 393 854 0,00
Toast Inc 2741 748 0,00
Summa Finans 8020830 13,95
Eli Lilly & Co 105320 1009825 1,76
United Health Group 125968 679 366 1,18
Merck & Co 378920 496 789 0,86
Abbvie 219 748 399 157 0,69
Abbott Laboratories 290 160 319 300 0,56
Pfizer 926 526 274 542 0,48
Thermo Fisher Scientific Inc 46 704 273516 0,48
Elevance Health Inc 41 483 238 046 0,41
Intuitive Surgical 49 802 234 620 0,41
Danaher Corp 81 388 215 350 0,37
Boston Scientific 247 677 201 993 0,35
Amgen 60753 201 026 0,35
Stryker Corp 50871 183 304 0,32
Cigna Corp 44030 154 140 0,27
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 13798 153580 0,27
Medtronic PLC 181787 151529 0,26
Vertex Pharmaceuticals Inc 29912 148 478 0,26
Bristol-Myers Squibb 334 487 147 111 0,26
ZOETIS INC 75723 139 021 0,24
McKesson Corp 22 389 138 478 0,24
Gilead Sciences Inc 133040 96 666 0,17
CVS Health 147 424 92207 0,16
Becton Dickinson & Co 36998 91571 0,16
HCA Healthcare Inc. 24830 84 482 0,15
Cencora Inc 31275 74 621 0,13
Viatris Inc 531463 59 829 0,10
GE HealthCare Technologies Inc 64 383 53128 0,09
DexCom Inc 43185 51853 0,09
Edwards Lifescienc 49 742 48 658 0,08
IDEXX Laboratories Inc 7 547 38939 0,07
Centene Corp 50031 35128 0,06
Royalty Pharma PLC 95 397 26 641 0,05
Moderna Inc 20351 25593 0,04
Veeva Systems Inc 12 882 24967 0,04
STERIS PLC 10015 23285 0,04
Biogen Inc 6998 17 180 0,03
Cardinal Health 16 217 16 886 0,03
Jazz Pharmaceuticals Plc 14919 16 863 0,03
West Pharmaceutical Services Inc 4823 16 824 0,03
IQVIA Holdings Inc 7 484 16 758 0,03
Solventum Corp 29 809 16 693 0,03
Hologic 21142 16 624 0,03
Zimmer Biomet Holdings Inc 13790 15850 0,03
Elanco Animal Health Inc 103 315 15788 0,03
Align Technology Inc 5951 15215 0,03
Cooper Cos 15 060 13923 0,02
Avantor Inc 54 545 12 246 0,02
Catalent Inc 11908 7091 0,01
Organon & Co 28594 6268 0,01
Baxter International 12 448 4410 0,01
Perrigo Co 11718 3187 0,01
ABIOMED Inc Contingent value right 4319 47 0,00
Summa Halsovard 6798 597 11,83
Caterpillar 92100 324892 0,57
Uber Technologies Inc 328814 253087 0,44
Waste Mangement 99720 225 299 0,39
United Parcel Services 148707 215516 0,37
Automatic Data Processing 82 264 207 945 0,36
Illinois Tool Works 74 483 186 912 0,33
Emerson Electric 156 498 182573 0,32
Deere & Co 44515 176 138 0,31



Copart Inc 302073 173 259 0,30
Axon Enterprise Inc 54 410 169 545 0,29
United Rentals Inc 24 147 165 383 0,29
Republic Services 77 731 159 978 0,28
WW Grainger Inc 16 421 156 901 0,27
Paccar 136 963 149 311 0,26
Xylem Inc 102 452 147 157 0,26
Otis Worldwide Corp 141 049 143787 0,25
Hubbell Inc 36287 140 449 0,24
3MCO 119 239 129 042 0,22
Cintas 16 923 125 499 0,22
Fastenal Co 143153 95267 0,17
FedEx Corp 28 683 91079 0,16
Rockwell Automation Inc 30903 90091 0,16
Waste Connections Inc 48133 89 388 0,16
Ingersoll Rand Inc 91331 87 862 0,15
EMCOR Group Inc 22 642 87 540 0,15
Paychex 67 924 85284 0,15
Vertiv Holdings Co 91 625 84001 0,15
Old Dominion Freight Line Inc 43172 80 742 0,14
VERISK ANALYTICS INC-CLASS A 26012 74 254 0,13
Sensata Technologies Holding PLC 183 954 72 840 0,13
JB Hunt Transport Services Inc 40516 68 652 0,12
Veralto Corp 65 290 66011 0,11
Cummins 22163 64998 0,11
Dover 29 356 56 099 0,10
Watsco Inc 11 257 55225 0,10
Knight-Swift Transportation Hldgs 93239 49292 0,09
Inc

Ferguson PLC 21928 44970 0,08
QUANTA SERVICES INC 14914 40132 0,07
Acuity Brands Inc 15 059 38504 0,07
Broadridge Financial Solutions 18 385 38356 0,07
Generac Holdings Inc 27 273 38189 0,07
Westinghouse Air Brake Technol. 20 064 33583 0,06
Corp

Equifax 12792 32846 0,06
IDEX Corp 13362 28 471 0,05
Snap-On 8965 24817 0,04
AMERCO 35154 22 345 0,04
TransUnion 21365 16779 0,03
AerCap Holdings NV 12 407 12 246 0,02
Robert Half Inc 16 953 11487 0,02
CNH Industrial NV 95148 10 207 0,02
SS&C Technologies Holdings Inc 12 490 8289 0,01
Carlisle Cos Inc 1588 6815 0,01
Atmus Filtration Technologies Inc 20041 6108 0,01
Manpower Group 7 643 5650 0,01
Sunrun Inc 26 952 3385 0,01
Trane Technologies plc 838 2919 0,01
Middleby Corp/The 2 045 2 655 0,00
nVent Electric PLC 2289 1857 0,00
Rollins Inc 1469 759 0,00
Stericycle Inc 782 481 0,00
Summa Industri 5163 144 8,98
Microsoft 844 686 3998144 6,96
Apple Inc 1748884 3900900 6,79
Nvidia 2897420 3790733 6,59
Broadcom Inc 59474 1011230 1,76
Oracle Corporation 252 316 377 297 0,66
Salesforce Inc 137 004 373026 0,65
Advanced Micro Devices 204 628 351517 0,61
Adobe Inc 58 735 345 554 0,60
Cisco Systems 681 236 342757 0,60
Accenture PLC 104 290 335102 0,58
Qualcomm 152 794 322297 0,56

Applied Materials 121 054 302536 0,53
Intuit 40209 279 854 0,49
ServiceNow Inc 32 485 270 632 0,47
Texas Instruments 119530 246 245 0,43
Lam Research Corp 18 165 204 846 0,36
Micron Technology 138710 193213 0,34
TE Connectivity Ltd 106 117 169 053 0,29
Intel 504 289 165 396 0,29
Kla-Tencor 17 251 150 631 0,26
Cadence Design Sys 46 105 150 262 0,26
Arista Networks Inc 38170 141 674 0,25
Palo Alto Networks Inc 39008 140 046 0,24
Synopsys 20109 126 723 0,22
Crowdstrike Holdings Inc 28 323 114936 0,20
Cognizant Tech Solutions 155 375 111891 0,19
Roper Technologies 17721 105781 0,18
Marvell Technology Inc 107 015 79218 0,14
GoDaddy Inc 48 603 71911 0,13
Workday Inc 29713 70 347 0,12
NXP Semiconductors NV 22 547 64 253 0,11
Gartner Inc 13398 63716 0,11
Dell Technologies Inc 41274 60 280 0,10
Autodesk 22 905 60 024 0,10
Super Micro Computer Inc 6 204 53833 0,09
Snowflake Inc 35225 50 394 0,09
HubSpot Inc 8043 50237 0,09
Verisign 26 456 49 815 0,09
Datadog Inc 36214 49738 0,09
Fortinet Inc 71632 45721 0,08
Microchip Tecnology 46 055 44 627 0,08
HP Inc 119 321 44 252 0,08
Fair Isaac Corp 2 606 41 084 0,07
Corning 98558 40550 0,07
Atlassian Corp 18 207 34105 0,06
Akamai Technologies 34826 33223 0,06
Cloudflare Inc 33962 29791 0,05
NortonLifeLock Inc 108 685 28752 0,05
Zoom Video Communications Inc 45539 28 545 0,05
MongoDB Inc 10 090 26710 0,05
Hewlett Packard Enterprise Co 119028 26 685 0,05
AppLovin Corp 28 424 25051 0,04
First Solar Inc 10189 24328 0,04
Western Digital Corp 29 379 23574 0,04
MicroStrategy Inc 1531 22 334 0,04
Jabil Circuit 19 365 22311 0,04
Monolithic Power Systems Inc 2431 21154 0,04
Netapp INC 15210 20747 0,04
On Semiconductor Corporation 28166 20 447 0,04
F5,Inc 10195 18595 0,03
Zscaler Inc 9043 18 405 0,03
ANSYS INC 5220 17773 0,03
Seagate Technology Holdings PLC 13993 15303 0,03
Okta Inc 13 940 13819 0,02
Twilio Inc 19886 11964 0,02
Juniper Networks 28 467 10992 0,02
Dynatrace Inc 20088 9518 0,02
PTC Inc 4517 8 690 0,02
DocusSign Inc 13557 7 681 0,01
Teradyne 1974 3100 0,01
Tyler Technologies Inc 493 2625 0,00
Samsara Inc 6631 2 367 0,00
SummalT 19 490 866 33,91
Linde PLC 90566 420868 0,73
Newmont Corp 472190 209 375 0,36
Air Products & Chemicals 72011 196 792 0,34
Nucor Corp 108 201 181139 0,32
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CortevaInc 296 022 169 098 0,29
Dow Inc 269 760 151 554 0,26
Steel Dynamics Inc 101 618 139 362 0,24
Mosaic Co 391412 119 794 0,21
Westlake Corporation 70152 107 590 0,19
CF Industries Holdings Inc 116 782 91 668 0,16
DuPont de Nemours Inc 93481 79 684 0,14
Sherwin-Williams Co 24320 76 862 0,13
Reliance Steel & Aluminum Co 25 404 76 836 0,13
Martin Marietta Materials 13151 75 457 0,13
Ball Corp 117 422 74 636 0,13
FMC Corp 106 706 65 034 0,11
Ecolab 25 440 64121 0,11
Alcoa Corp 93098 39220 0,07
International Paper 63 404 28974 0,05
RPM International Inc 24 451 27 883 0,05
PPG Industries 16 142 21521 0,04
Amcor PLC 189 796 19 658 0,03
Albemarle Corp 18512 18726 0,03
CRH PLC 21012 16 685 0,03
Vulcan Materials 5260 13853 0,02
Avery Dennison Corp 4 662 10795 0,02
Crown Holdings Inc 8167 6 434 0,01
Sealed Air 11948 4 402 0,01
Sylvamo Corp 5323 3867 0,01
Summa Material 2511885 4,37
Prologis Inc (REIT) 153038 182021 0,32
Equinix Inc (REIT) 20 435 163736 0,28
American Tower Corp (REIT) 67 930 139835 0,24
Digital Realty Trust Inc (REIT) 63742 102 640 0,18
Public Storage (REIT) 32829 100 006 0,17
Crown Castle Inc (REIT) 77 060 79 731 0,14
Simon Property Group Inc (REIT) 46819 75 266 0,13
Iron Mountain Inc (REIT) 73215 69 488 0,12
Realty Income Corp 123206 68918 0,12
Welltower Inc 61770 68196 0,12
Extra Space Storage Inc 40848 67 229 0,12
CBRE Group Inc 53301 50 300 0,09
Weyerhaeuser Co (REIT) 149 960 45 086 0,08
Equity Residential (REIT) 60715 44585 0,08
SBA Communications 19 652 40 854 0,07
Boston Properties Inc (REIT) 60479 39428 0,07
AvalonBay Communities Inc (REIT) 17 162 37 602 0,07
CoStar Group Inc 45958 36 084 0,06
Mid-America Apart. Communities 19 428 29 341 0,05
Inc

Invitation Homes Inc 76 464 29 063 0,05
Alexandria Real Estate Equities Inc 23411 29 000 0,05
Ventas Inc (REIT) 42 609 23130 0,04
Essex Property Trust Inc 7319 21098 0,04
Camden Property Trust (REIT) 16 893 19520 0,03
UDR Inc (REIT) 43903 19132 0,03
SL Green Realty Corp (REIT) 23870 14318 0,02
WP Carey Inc 22 069 12 866 0,02
Kimco Realty Corp (REIT) 62118 12802 0,02
ZILLOW GROUP INC 24 338 11957 0,02
Regency Centers Corp (REIT) 15626 10293 0,02
Sun Communities Inc 7 443 9 486 0,02
Vornado Realty Trust (REIT) 29901 8325 0,01
Macerich Co (REIT) 30 494 4986 0,01
Healthpeak Properties Inc 23241 4 824 0,01
Equity LifeStyle Properties Inc 5049 3482 0,01
Federal Realty Investment Trust 2303 2463 0,00
(REIT)

NET Lease Office Properties 1485 387 0,00
Orion Office REIT Inc 1524 58 0,00
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Jones Lang LaSalle Inc 6 13 0,00
Summa Fastigheter 1677 549 2,92
Meta Platforms, Inc 268 644 1434503 2,50
Alphabet Inc Class A 741194 1429767 2,49
Alphabet Inc 611543 1187894 2,07
Netflix Inc 52363 374 244 0,65
Verizon Communications 740 302 323319 0,56
AT&T Inc 1435416 290 498 0,51
Comcast Corp A 652 085 270 428 0,47
Walt Disney 246 603 259 303 0,45
T-Mobile US Inc 124 284 231887 0,40
Trade Desk Inc/The 54199 56 060 0,10
Pinterest Inc 98 870 46 144 0,08
Electronic Arts 30738 45 355 0,08
Live Nation Entertainment Inc 25561 25 375 0,04
Take-Two Interactive Software 15 360 25293 0,04
Omnicom Group 19210 18248 0,03
Charter Communications, Inc. - A 5651 17 891 0,03
Fox Corp 45307 16 491 0,03
Snap Inc 90 648 15945 0,03
Match Group Inc 48 499 15 604 0,03
Interpublic Group 46572 14 347 0,02
Liberty Media Corp-Liberty Formula 17 465 13287 0,02
One

ROBLOX Corp 23630 9312 0,02
Liberty Global Ltd 35345 6524 0,01
Warner Bros Discovery Inc 62526 4926 0,01
Liberty Global Ltd 21981 4155 0,01
IAC Inc 7109 3527 0,01
Tripadvisor 8 605 1623 0,00
Liberty Media Corp-Liberty Live 1084 439 0,00
Atlanta Braves Holdings Inc 734 307 0,00
AMC Entertainment Holdings Inc 2697 142 0,00
Summa Kommunikation 6 142 840 10,69
American Water Works Co Inc 170 696 233483 0,41
Summa Samhallsservice 233 483 0,41
Summa Aktier 57 455 051 99,95
Summa Overlatbara vardepapper som ar 57 455 051 99,95

upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfor EES

Summa Portféljinnehav 57 455 051 99,95
Ovriga tillgangar och skulder 30830 0,05
Total summa fondférmogenhet 57 485 881 100,00

Siffrorna i portféljredovisningen ar avrundade till narmaste tusental
respektive forsta decimal, vilket gor att en summering kan ge belopp som
awviker fran den angivna slutsumman.

Summa exponering mot foretag eller foretagsgrupp

Alphabet Inc 4,55
Merck & Co 0,88
Pfizer 0,58
Danaher 0,49
Cummins Engine Co 0,12
Kellogg Co 0,12
IAC/InterActiveCorp 0,03
Liberty Interactive Corp 0,00



Aktielan, tkr

Obestamd optid 538902 781178
Avveckling av aktielan sker via ett tredjepartsavtal dar fondens agent ansvarar
fér Gverforing av aktier och sakerheter. Motpart vid virdepappersutlaning 2024-06-30  2023-12-31
Samlade uppgifter utlanade vardepapper 2024-06-30 2023-12-31 UBS AG Lo.ndon Brzfnch, UK 285205 208 484
Marknadsvirde av utlanade vardepapper 557 442 753038 Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
SE 152 190 296 557
Marknadsvé[de aiv utlanade vardepapper, % Societe Generale London Branch, UK 70 207 44922
av fondens formogenhet 0,97 1,58
" . .. HSBC Bank PLC, UK 33036 31685
Marknadsvarde av utlanade vardepapper, % X
av fondens formogenhet definierade som The Bank of Nova Scotia, UK 13428 135719
tillgangar exklusive likvida tillgangar 0,97 1,58 Merrill Lynch International, UK 3377 34022
Loptidsprofilen for utlanade virdepapper Fonden godtar rantebirande virdepapper
fordelade pa foljande I6ptidsintervall 2024-06-30  2023-12-31 och aktier som sakerheter och ateranvander
inte sakerheterna 2024-06-30 2023-12-31
;—‘;ndj;ir : : Rantebarande vardepapper 88069 60 705
. Aktier 538902 781178
7 dagar- 1 manad - -
1-3 manader _ _ Summa erhallna sékerheter 626 971 841883
3 manader - 1 ar - -
>1lar - -
Obestamd loptid 557 442 753 038
Typ, storlek, valuta och kvalité pa
sakerheten 2024-06-30 2023-12-31
Aktier GBP, USD, CAD, EUR, SEK, CHF,
DKK, JPY, BMD, HKD, AUD, SGD, NZD 538 902 781178
French Republic Bond AA2, EUR 47 299 74
United Kingdom of Great Britain and
Northeren Ireland Bond AA2, GBP 16 843 45 405
Kingdom of Belgium Bond AA3, EUR 14 603 -
U.S T-Notes AAA, USD 4 493 7675
U.S T-Bonds AAA, USD 3230 5361
Republic of Austria Bond AA1, EUR 1249 -
Republic of Finland Bond AA1, EUR 251 -
Federal Republic of Germany Bond AAA
EUR 96 1823
Kingdom of the Netherlands Bond AAA,
EUR 5 -
U.S T-Bills, USD - 368
Summa erhallna sikerheter 626 971 841883
De 10 storsta utfardarna av sidkerheter per
emittent 2024-06-30 2023-12-31
Aktier GBP, USD, CAD, EUR, SEK, CHF,
DKK, JPY, BMD, HKD, AUD, SGD, NZD 538 902 781178
French Republic Bond AA2, EUR 47 299 74
United Kingdom of Great Britain and
Northeren Ireland Bond AA2, GBP 16 843 45 405
Kingdom of Belgium Bond AA3, EUR 14 603 -
U.S T-Notes AAA, USD 4493 7675
U.S T-Bills, USD - 368
U.S T-Bonds AAA, USD 3230 5361
Republic of Austria Bond AA1, EUR 1249 223
Republic of Finland Bond AA1, EUR 251 -
Federal Republic of Germany Bond AAA
EUR 96 1823
Kingdom of the Netherlands Bond AAA,
EUR 5 7208
Summa erhallna sikerheter 626 971 849 315
Intikter for vardepapperslan 2024-06-30 2023-12-31
SEK 923 6775
Sikerhetens l6ptidsprofil fordelade pa
foljande loptidsintervall 2024-06-30 2023-12-31
< endag - -
1-7 dagar - -
7 dagar- 1 manad - 262
1-3 manader 1807 87
3 manader - 1 ar 223 1403
>1lar 86 038 58 954
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