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Denna informationsbroschyr innehéller viktig information om Cliens Kapitalforvaltning AB samt de fonder som

bolaget forvaltar.
Informationsbroschyren &dr upprattad i enlighet med féljande regelverk:

Lag (2004:46) om véardepappersfonder

Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om védrdepappersfonder

Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder

Vi rekommenderar att man tar del av informationsbroschyren och fondbestdmmelserna innan en investering sker i

ndgon av vdra fonder.
Riskinformation

Investeringar i fondandelar dr férenade med risk. De pengar som investeras kan bdde ¢ka och minska i varde och det
dr inte sakert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning dr inte heller ndgon garanti for
framtida avkastning. Kontakta oss fér mer information eller besék var webbplats http://www.cliens.se/rapporter/ dar
man finner samtliga dokument som rér vdra fonder.
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1. Allman information
1.1 Om Bolaget/AlF-forvaltaren ("Bolaget”)

Kontaktuppgifter

Cliens Kapitalférvaltning AB, org.nr 556750-2660
Engelbrektsplan 2, 114 34 STOCKHOLM

Tfn: 08-506 503 90

Fax: 08-506 503 99

E-post: info@cliens.se

Webbplats: www.cliens.se

Bolagsinformation

Datum for bolagets bildande: 22 januari 2008
Aktiekapital: 1 250 000 SEK

Bolagets rattsliga form: Aktiebolag

Bolagets site och huvudkontor: Stockholm

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding AB, org.nr 556918-4780.

Tillstdnd

Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn och har sedan den 21 mars 2011 tillstdnd att driva fondverksamhet enligt

lag (2004:46) om vérdepappersfonder samt att tillhandahdlla diskretiondr portfolifrvaltning avseende finansiella

instrument. Sedan den 11 mars 2015 har Bolaget dven tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lag

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, att tillhandahélla diskretiondr portféliférvaltning av

investeringsportfolier samt mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.

Ansvarsforsdkring

Bolaget har tecknat ansvarsforsakring till tdckande av eventuella skadestdndsansprék som en fondandelsdgare kan

komma att rikta mot Bolaget.

Styrelse

Lena Wallenius (OF)
Jan Lombach (LE)
Jonas Gustafsson (LE)
Lars Holmgren (LE)
Patrik Stahl (LE)

Ledande befattningshavare
Martin Oqyist (VD)

Klagomalsansvarig
Natalie Furman (Chef Operations)

Revisor

Bolagets tillika fondernas revisor ér PricewaterhouseCoopers AB med Peter Nilsson som utsedd auktoriserad revisor.


mailto:info@cliens.se
http://www.cliens.se/
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1.2 Uppdragsavtal
Bolaget har ingatt uppdragsavtal med nedanstaende parter vad giller fondférvaltning och ddrmed sammanhédngande
atgarder:

1. Harvest Advokatbyrd AB, org.nr 559070-0224 Stockholm
Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for regelefterlevnad ("compliance”).

2. FCG Fonder AB, org.nr 556939-1617, Stockholm
Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for riskhantering

3. KPMG AB, org. Nr 556533-6210, Stockholm

Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for internrevision

Ovanstaende uppdrag regleras av skriftliga avtal som det star Bolaget fritt att sdga upp om det ar i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Bolaget har inte identifierat nagra vasentliga intressekonflikter relaterade till uppdragsavtalen.

Bolaget har dven ingatt avtal med externa parter om distribution av fondandelar. For en aktuell forteckning &ver

Bolagets distributorer hanvisas till Bolagets webbplats.

1.3 Forvaringsinstitut

Fondernas tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), sdsom férvaringsinstitut (Férvaringsinstitutet).
Forvaringsinstitutet ar ett bankaktiebolag registrerat i Sverige och med huvudkontor i Stockholm och som i huvudsak
bedriver bank- och vardepappersrorelse. Férvaringsinstitutets uppgift ar bla. att ta emot och férvara fondernas
egendom samt att se till att foérsdljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med gillande regler.

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster till kunder samt bedriver
finansiell verksamhet fér egen rakning. Detta leder till att intressekonflikter kan uppsta. For att hantera denna situation
har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) uppréttat interna instruktioner. Vidare hélls forvaringsinstitutsfunktionen
atskild fran bland annat andra affarsenheter inom banken.

14 Ersattningspolicy
Bolaget har, for att framja en sund riskhantering, antagit en ersittningspolicy som anger bla. de grundliaggande
principerna for hur ersattning till Bolagets anstéllda ska faststéllas och utbetalas.

Erséttningspolicyn innebdr sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem ska vara utformat s att det gynnar bade
Bolagets och de forvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de ersdttningar som utbetalas inte far aventyra
Bolagets langsiktiga resultat eller ekonomiska stéllning. De ersattningssystem som tillimpas far inte heller leda till
incitament for anstillda att handla pé ett sitt som star i konflikt med fondernas, dess investerares och &vriga kunders
intressen.

Fullstandiga uppgifter om Bolagets erséttningspolicy finns tillgdngliga pd Bolagets webbplats. En papperskopia av
informationen kan pa begdran erhdllas kostnadsfritt av Bolaget.

1.5 Personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Bolaget skyddet av dina enskilda réttigheter och dina personuppgifter. Bolagets
personuppgiftspolicy finns pa Bolagets webbplats. Andamal Bolaget anvinder dina personuppgifter for att uppfylla
rattsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser, samt for att ge dig information, erbjudanden och annan service. Rattslig
grund Personuppgifter anvdnds for att for att fullgdra avtal och for att uppfylla forpliktelser som finns i lag, andra
forfattningar eller myndighetsbeslut. Personuppgifter behandlas ocksd efter en intresseavvdgning i samband med
marknadsféring och produkt- och kundanalyser.



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Kategorier av personuppgifter och killa varifran uppgifterna hdamtas

Bolaget samlar in uppgifter som du lamnar till Bolaget. Bolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje part. Det rér sig om
publika eller andra externt tillgdngliga kéllor i form av register som férs av myndigheter, sanktionslistor (hos EU och
FN) och andra kommersiella informationsleverantérer av uppgifter om exempelvis verkliga huvudman och personer i
politiskt utsatt stallning. | samband med betalningar samlar vi in uppgifter fran banker.

Mottagare av uppgifter

Bolaget kan dela dina personuppgifter med andra, till exempel myndigheter, leverantérer, och affarspartners. Innan vi
delar uppgifter sakerstdller Bolaget att de sekretessforpliktelser som géller for finanssektorn efterlevs. Nar Bolaget utfor
tjanster och uppfyller avtal maste Bolaget ibland limna ut uppgifter om dig. Bolaget 6éverfér inte dina personuppgifter
till tredje land.

Lagringstid
Bolaget sparar dina uppgifter sa linge det behdvs for de dandamédl de samlades in och behandlades for eller sa lange
som kravs enligt lagar och andra férfattningar samt myndighetsbeslut.

Dina rattigheter

Som registrerad person har du rattigheter i fraga om de personuppgifter Bolaget har om dig.

1. Du har ratt att fa dtkomst till dina personuppgifter.

Om personuppgifterna ar felaktiga eller ofullstandiga har du, givet vissa begransningar, ratt att begara rattelse
av uppgifterna

Du har, under vissa forutsdttningar, ratt att begdra att dina personuppgifter raderas.

Du har i vissa fall ritt att krdva att behandlingen av personuppgifter begrdnsas

Du kan invdnda mot behandlingen av personuppgifter som sker efter en intresseavvagning

oUW

Du har ratt att fa ut personuppgifter som du har lamnat till Bolaget, i ett maskinldsbart format. Detta giller
endast personuppgifter som behandlas automatiserat med stéd av samtycke eller for att fullgdra ett avtal.
Om det dr sdkert och tekniskt mojligt kan Bolaget ocksd féra ¢ver personuppgifterna ftill en annan

personuppgiftsansvarig.

Vil du utdéva dina rattigheter ska du skriftligen begdra detta hos Bolagets dataskyddsombud. Om en
personuppgiftsbehandling bygger pa att du gett ditt samtycke, kan du alltid aterkalla detta. Du kan ldmna ett klagomal
till Bolaget eller kontakta Integritetsskyddsmyndigheten (IMY).

Bolagets dataskyddsombud kontaktas via mejl: dpo@cliens.se eller telefon 08 - 506 503 90 eller bolagets ordinarie
adress med Att. DPO.

Uppgiftsskyldighet enligt avtal eller lag
De personuppgifter som samlas in fran dig dr dels sddana som kravs enligt lag, dels sadana som ar avtalsenliga krav och
dels sddana som ar nédvandiga for att ingd ett avtal. Det innebér att Bolaget kan vara foérhindrat att ingd ett avtal med

dig, om uppgifter inte lamnas.

Behandling fér annat &ndamél
Om Bolaget avser att ytterligare behandla personuppgifterna for ett annat syfte dn det for vilket de insamlades ska
Bolaget fore denna ytterligare behandling ge dig information om detta andra syfte samt ytterligare relevant information.


mailto:dpo@cliens.se
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2. Om fonderna
2.1 Bolagets fonder

Bolaget forvaltar nedanstdende fonder. Fondbestdmmelser for respektive fond é&terfinns som  bilagor till
informationsbroschyren.

Vérdepappersfonder (UCITS-fonder)

Cliens FRN Foretagsobligationer
Cliens Foretagsobligationer
Cliens Global Smabolag

Cliens Mixfond

Cliens Small & Micro Cap
Cliens Smabolag

Cliens Sverige

Specialfonder (AlF-fonder)

Cliens Micro Cap
Cliens Sverige Fokus

2.2 Fondernas réttsliga stéllning och de viktigaste rattsliga foljderna av en investering i ndgon av
fonderna

Fonderna dr inga egna juridiska personer och kan darfor inte férvdrva réttigheter eller ikldda sig skyldigheter. Egendom
som ingdr i fonden kan inte utmétas. En fond kan inte féra talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Bolaget
foretrader fondandelsagarna i alla juridiska och ekonomiska frdgor som rér fonderna. Bolaget beslutar vidare om den
egendom som ingdr i fonderna samt utévar de rittigheter som harrér fran egendomen. Férvaltningen av fonderna
sker uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse och utifran respektive fonds mal och placeringsinriktning
enligt fondbestammelserna.

Bolagets verksamhet regleras i lagen (2013:528) om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt lagen (2004:46)

om vérdepappersfonder.

En fonds tillgangar ags gemensamt av de fondandelsdgare som har tecknat andelar i fonden. Andelarna i en fond ar lika
stora och medfdr lika rétt till den egendom som ingdr i fonden. Om en fond bestar av olika andelsklasser ar varje
fondandel i respektive andelsklass lika stor och medfér dven har lika ratt till fondens tillgdngar. En fondandel kan inlésas,
dverldtas och pantsattas.

Fondernas tillgangar forvaras av Forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet handlar oberoende i férhallande till Bolaget
och uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. P4 sa satt sakerstélls att fondandelsdgarna inte paverkas
negativt om Finansinspektionen skulle dterkalla Bolagets tillstand att driva fondverksamhet eller om Bolaget dr féremél
for tvangslikvidation eller forsatt i konkurs.

2.3 Likabehandling

Bolaget tillampar, vid férvaltning och administration av fonderna, principen om likabehandling vilket innebar att Bolaget
inte ska prioritera en viss fondandelségares intressen framfor évriga fondandelsagares intressen och i ovrigt se till att
fondandelsdgare behandlas rattvist. For det fall en fond bestar av olika andelsklasser tilliampas motsvarande princip pa
samtliga fondandelségare i respektive andelsklass. Bolaget kan dock komma att utge ersattningar till vissa distributorer
och, i sérskilda fall, till vissa andra investerare enligt vad som &r sedvanligt i branschen. Ersattning i dessa fall utgar i form
av en procentsats av det forvaltningsarvode Bolaget erhdller i samband med ett en distributér eller annan gor

investeringar i fonderna.
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24 Andelsklasser

En fond kan besta av olika andelsklasser. Andelsklasser i en och samma fond far vara férenade med olika villkor for
utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp samt i vilken valuta andelarna ska tecknas och inlésas. Andelarna i en
andelsklass ar lika stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

De olika villkoren fér fondernas andelsklasser beskrivs ndrmare under respektive fond i denna informationsbroschyr
samt i fondens fondbestdmmelser och faktablad.

2.5 Principer och rutiner for vardering

En fonds vdrde berdknas genom att fran fondens tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra tillgangar
inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder som avser fonden inklusive upplupna kostnader och skatter. Virdet
av en fondandel i en viss andelsklass ar fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar och med de justeringar
som féljer av avgiftsvillkoren for aktuell andelsklass. Fondandelsvdrdet presenteras alltid efter avgifter.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller, om sadan
saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas eller om kurserna enligt Bolagets bedémning ar missvisande far
Bolaget istdllet faststélla vardet pa objektiva grunder.

Marknadsvardet avseende sddana &verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § lag
(2004:46) om vardepappersfonder faststélls pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om
senast betalt pris eller indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om sadan uppgift
inte foreligger eller av Bolagets beddms som ¢ tillforlitlig faststdlls marknadsvardet grundat pa information fran

oberoende miklare eller andra externa oberoende killor.

Vardering av en fonds innehav och berdkning av andelsvardet gors varje bankdag. Andelsvdrdet kallas NAYV, det vill séga
Net Asset Value per unit och baseras pa marknadsvdardet pa fondens tillgdngar efter avdrag for totala
forvaltningskostnader delat med antalet fondandelar. NAV kursen ar den kurs till vilken man kan teckna och I6sa in
fondandelar. Vardet av en fondandel publiceras dagligen pa bland annat Bolagets webbplats.

2.6 Teckning och inlésen av fondandelar

Samtliga Fonder forutom Cliens Micro Cap-fond ar 6ppna for teckning (fondandelsdgares kop) och inldsen
(fondandelsdgares sélj) av fondandelar varje svensk bankdag, nedan bendmnd handelsdagen. Order om teckning eller
inlosen av fondandelar ska ldmnas till Bolaget senast klockan 15.00 pd handelsdagen for att avréknas till den dagens
NAV-kurs (kl. 12.00 vid halv bankdag). Vid teckning av fondandelar ska teckningslikvid vara aktuell fonds bankkonto
hos Forvaringsinstitutet tillhanda senast kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag). Order och teckning och inlésen samt
betalning av teckningslikvid som inkommer efter kl. 15.00 (kl.12.00 vid halv bankdag) avraknas till nésta bankdags
NAV-kurs.

Cliens Micro Cap-fond ar ¢ppen for teckning (fondandelsiagares kdp) och inlésen (fondandelsigares silj) av
fondandelar den sista bankdagen i manaden, nedan bendmnd handelsdagen. Order om teckning eller inlésen av
fondandelar ska lamnas till Bolaget senast tio (10) bankdagar fore handelsdagen for att avraknas till den dagens NAV-
kurs. Vid teckning av fondandelar ska teckningslikvid vara aktuell fonds bankkonto hos Férvaringsinstitutet tillhanda
senast tre (3) bankdagar innan den sista dagen i manaden kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag). Order och teckning
och inlésen samt betalning av teckningslikvid som inkommer senare dn ovan angivna tider kommer att avraknas till

nastkommande manads forsaljning- och inlésenpriser.

Teckning och inlosen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive avregistreras i fondens
andelsdgarregister.

Teckning respektive inldsen sker till en for fondandelsdgaren vid begaran om teckning eller inlésen okdand NAV-kurs.
NAV-kursen faststélls pa handelsdagen och publiceras senast paféljande bankdag pa Bolaget hemsida. Begaran om
teckning respektive inldsen kan e ske till limiterad kurs och far endast aterkallas om Bolaget medger det.
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Om likvida medel for att verkstalla inldsen behdver anskaffas genom forsdljning av fondens egendom, ska sddan
forsdlining och efterfoljiande inldsen ske sa snart som mojligt. Bolaget far dven i andra fall, och efter underrittelse till
Finansinspektionen och berérda fondandelsdgare, senareldgga teckning och inlésen av fondandelar om det finns
sarskilda skal for atgarden och den ar motiverad av héansyn till fondandelsdgarnas intresse. Uppgift om férandringar av
villkoren fér inlésen av fondandelar samt information om att det sker en senareldggning av inlésen av fondandelar enligt
4 kap. 13 a § lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller att en fond stdngs for inlésen av fondandelar till folid av
extraordindra forhéllanden i enlighet med fondbestémmelserna meddelas fondandelsdgarna genom brev och/eller
Bolagets webbplats.

For vissa andelsklasser kan det finnas sarskilda bestimmelser om ldgsta belopp vid foérsta insdttning. Detta beskrivs

narmare under respektive fond i denna informationsbroschyr samt i fondens fondbestammelser och faktablad.

2.7 Andelsagarregister och personuppgifter

Teckning och inlésen bekraftas skriftligen av Bolaget och verkstills genom att de aktuella fondandelarna registreras
respektive avregistreras i det andelsdgarregister som finns upprittat for varje fond. Registret fors av Bolaget.
Registrering av andelsinnehav ar avgorande for ratten till andelar i en fond och dérav féljande réttigheter. Fondandelar
kan ocksa vara forvaltarregistrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att fondandelsagaren ar anonym
for Bolaget. | dessa fall dr det banken eller vardepappersbolaget som dr ansvarigt gentemot fondandelsagarna for

registrering av innehavet samt férmedling av information fran Bolaget.

Personuppgifter som ldmnas av fondandelsdgarna behandlas av Bolaget i syfte att Bolaget ska kunna fullgbra sina
dtaganden mot fondandelsdgarna samt till fullgérande av forpliktelser enligt lag och féreskrifter. Behandling av
personuppgifter kan dven komma att ske hos Bolaget i marknadsforingssyfte. Limnade personuppgifter kan komma
att uppdateras och kompletteras med personuppgifter fran andra register. En fondandelsdgare har enligt
Dataskyddsférordningen GDPR ratt att kostnadsfritt erhalla besked fran Bolaget om registrerade personuppgifter.
Begdran ska vara skriftlig. Detsamma géller begaran om réttelse av felaktig personuppgift eller begiran om att Bolaget

inte ska anvénda personuppgifterna for direktmarknadsforing.

2.8 Avgiftsberdkning

Villkoren fér fondernas avgifter finns beskrivet under respektive fond samt i fondbestdmmelserna.
Principen for berdkning ar foljande:

Fondernas fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och tas ut ur fonden vid utgdngen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter avdrag for uttag av fast ersdttning, och tas kollektivt ur fonden vid
utgangen av varje manad. Fér Cliens Micro Cap fonden berdknas det rérliga arvodet manadsvis. Fonderna tillampar s.k.
high watermark vid berdkning av prestationsbaserat arvode vilket innebér att det for andelsklassen, vars avkastning,
under en period, understigit aktuell avkastningstréskel, inte ska utgd ndgot resultatbaserad avgift férrdn tidigare
perioders underavkastning kompenserats. Detta innebér att ndgon resultatbaserad avgift inte utgdr innan tidigare hogsta
fondandelsvdrde, uppraknat med jamférelserantan, har overtriffats. Eventuell resultatbaserad rérlig avgift berdknas
enligt en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga fondandelsagare betalar lika mycket per fondandel i eventuell
resultatbaserad avgift for en given period och att allas eventuella underavkastning méste kompenseras innan ndgon
enskild fondandelsidgare behdver betala. Nagon kompensation for eventuell underavkastning utgar dock inte for den
fondandelsagare som I6ser in sina andelar.

Principerna for berdkning av prestationsrelaterat arvode framgar av bilaga 1.
P4 ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell mervérdeskatt.

Courtage och andra kostnader hanforliga till fondens kop och forsdljning av finansiella instrument betalas direkt ur

fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar tillatet enligt gdllande rétt, ocksa belastas med kostnader for analys. Den
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avgift som betalas till forvaringsinstitutet for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter framgér av avsnitt 9.8 for Cliens
Small & Micro Cap respektive avsnitt 10.9 for Cliens Sverige.

2.9 Utdelningspolicy

For det fall en fond eller en viss andelsklass normalt sett inte dr utdelande kan fonden/andelsklassen anda komma att
lamna utdelning om detta skulle bedémas vara skattemassigt fordelaktigt for andelségarna i fonden/andelsklassen som
kollektiv, t.ex. om sadan utdelning skulle erfordras for att undvika att fondens resultat beskattas i tva led. Vid utdelning
fran fonden innehdlls preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och svenska dédsbon, alternativt kupongskatt
for den som dr bosatt i utlandet.

For det fall en fond eller viss andelsklass ar utdelande beslutar Bolagets styrelse arligen om den utdelning som ska
utbetalas till fondandelsdgarna. Grunden for utdelning dr avkastningen pa fondens medel och berdkningen ska utga fran
avkastningen pa andelsklassens andel av fondens medel fran féregdende rakenskapsar, dv.s. &kningen av
fondférmogenheten under riakenskapsaret med justering for in- och utfldden som beror pa teckning och inlésen av
fondandelar samt eventuella kvarstdende restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare dr. Styrelsen far emellertid
faststdlla utdelningen till ett hogre eller ligre belopp 4n Fondens avkastning om detta ligger i fondandelsagarnas
gemensamma intresse. Vid utdelning fran fonden innehalls prelimindrskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och
svenska dodsbon, alternativt kupongskatt enligt dubbelbeskattningsavtal for den som dr bosatt i utlandet.

Qavsett om en fond normalt sett ar utdelande eller ger utdelning av skatteskal sa sker utdelningen under april manad
aret efter det rakenskapsar som utdelningen avser och tillkommer fondandelsagare som pa av Bolaget i arsberéttelsen
sarskilt faststdlld dag (avstdmningsdagen) ar registrerad som dgare av fondandel i en andelsklass som berttigar till
utdelning. Utdelningen férdelas mellan utdelningsberéttigade fondandelsagare utifran vardet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel belopande utdelning ska Bolaget, efter avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den
fondandelsagares rékning som pa avstimningsdagen ar registrerad for fondandelen. Fondandelsagare kan emellertid,
efter skriftlig anmalan till bolaget senast tio dagar innan faststalld utdelningsdag, f& utdelningen kontant utbetald till
anmalt bankkonto efter skatt.

2.10 Inskrankningar i mojligheten att teckna och I6sa in andelar samt principer for inldsen i vissa
fall

Order om teckning och inlésen av fondandelar ska vara skriftliga, fullstindiga och inkludera av Bolaget begdrda underlag.
Om efterfragad dokumentation ar ofullstindig har Bolaget ritt att neka teckning och inldsen. Vid teckning av
fondandelar aterbetalas redan inbetald teckningslikvid utan rdantekompensation.

Obligatoriska handlingar vid teckning och inlésen av fondandelar

Fysiska personer: Teckningsanmalan i original samt, vid forsta insattningstillfdllet, ifylit formuldr for kundkannedom,
vidimerad kopia av giltig ID-handling samt intygande om skattskyldighet. Fér andra dn svenska medborgare utgdrs giltig
identitetshandling av pass. Vid inldsen ska en inlésenanmalan inges i original.

Formyndare/Gava: For minderdrigt barn ddr bdda férdldrarna dr vardnadshavare ska vidimerad kopia pa bada
fordldrarnas ID-handlingar bifogas. Har en féralder ensam vardnad behéver endast vidimerad kopia pa dennes ID-
handling bifogas.

Juridiska_personer: Teckningsanmalan i original samt, vid forsta insdttningstillfallet, registreringsbevis (ej dldre 4n sex

manader), ifyllt formular fér kundkdnnedom, vidimerad kopia av behérig firmatecknares ID-handling samt intygande
om skattskyldighet. For firmatecknare som inte ar svenska medborgare galler samma krav avseende identitetshandlingar
som for icke-svenska fysiska personer. Vid inlésen ska en inlésenanmalan inges i original.

Det forhallandet att fonderna riktar sig till allmdnheten innebdr inte att de riktar sig till sédana investerare vars teckning
av andelar i en fond eller deltagande i &vrigt i en fond star i strid med bestdimmelser i svensk eller utlandsk lag eller
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foreskrift. Inte heller riktar sig fonderna till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonderna innebar
att fonderna eller Bolaget blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller Bolaget annars
inte skulle vara skyldig att vidta. Andelar i fonderna far inte heller erbjudas, saljas eller pa annat sitt distribueras till
fysiska eller juridiska personer om detta enligt Forvaltarens bedémning skulle innebéra eller medféra risk for att
fonderna dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse. Bolaget har ratt att vdgra teckning till

sadan investerare som avses ovan i detta stycke.

Bolaget far 16sa in fondandelsdgares andelar i en fond — mot fondandelségarens bestridande — om det skulle visa sig att
fondandelsagaren har tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift
eller att Bolaget pa grund av fondandelségarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard
eller annan &tgard for fonden eller Bolaget som fonden eller Bolaget inte skulle vara skyldig att vidta om
fondandelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.

2.11 Arsberittelser och halvarsredogérelser samt information om senaste berdknad NAV-kurs
Bolaget upprittar for varje fond en arsberittelse och halvdrsredogérelse. Handlingarna finns tillganglig hos Bolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader fran rdkenskapsarets utging (arsberattelse) samt senast tvd manader fran
halvirets utging (halvirsredogdrelse). Arsberittelser och halvarsredogérelser tilhandahélls fondandelsigare
kostnadsfritt pa begdran. Handlingarna finns ocksa tillgdngliga pa Bolagets webbplats.

Den senaste beraknade NAV-kursen for en fondandel i varje fond och, i férekommande fall, andelsklass offentliggdrs
pa Bolagets webbplats.

2.12 Allman riskinformation

Sparande i fonder ar férenat med risk. Med risk i placeringssammanhang avses osdker avkastning. Det som vanligtvis
avses med en fonds risk dr hur mycket fonden férandrats i vdrde &ver tid. Placeringar i fonder kan bland annat inbegripa
risker kopplade till aktie-, obligations-, och valutamarknaderna exempelvis i form av férandringar i priser, rantor och
kreditvdrdighet m.m. Nagra av dessa riskfaktorer presenteras kortfattat nedan.

En fond innehdller ofta placeringar i eller exponering mot tillgdngsslagen aktier, obligationer och valutor. Aktier ar
generellt sett forknippade med en hogre risk an obligationer och valutor. Risk och mdjlighet till hdgre avkastning hanger
samman. En sparare behdver ta nagon form av risk for att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Ofta kan en
kombination av placeringar i olika tillgdngsslag erbjuda den enskilde spararen énskad riskspridning. Vardet pa en fond
bestams av vardeforandringarna pa de tillgdngar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade ¢ka och
minska i vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

For Cliens Foretagsobligationer berdknas den sammanlagda exponeringen med en absolut Value-at-Risk-modell ("VaR-
modell”). Risken i fonden far uppga till hogst 10 procent av fondens vérde. Vid berdkning anvdnds en tidshorisont pa
en manad (20 affarsdagar) och ett konfidensintervall pd 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk
observationsperiod om ett dr (250 dagar). Om fondens exponeringar medfor att limiten Gverskrids ska rattelse vidtas
sa snart det lampligen kan ske. Skalig hdnsyn ska da tas till andelsagarnas intressen.

2.13 Olika typer av risker

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses de makroekonomiska prisrisker som finns pd marknaden, tex. férandringar i priset pa
rantebarande instrument, aktier, valutor och ravaror. Investeringar har olika kénslighet for olika marknadsrisker varfér
deras pris varierar i olika grad. Marknadsrisken har stor paverkan pé investeringens varde.

Rénterisk

Rénterisken beskriver kansligheten for fordndrade marknadsrantor hos ett rantebdrande instrument och uttrycks
vanligen i procent. Risken i rantefonder paverkas bland annat av vilken duration, d.v.s. genomsnittlig 16ptid justerat for
rdntebetalningar, fondens innehav har samt det radande ldget pa rantemarknaden. Sjunkande réntor ¢kar vardet pa en
fonds innehav av rdntebdrande instrument och omvéant medfér stigande réntor att vdrdet pa innehaven minskar.
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Réntefonder som placerar i rantebdrande instrument med lingre Iptider ar utsatta for en hogre risk, eftersom
marknadsvérdet riskerar att paverkas mer av ranteférandringar.

Landrisk/geografisk risk

Placeringar pa en begransad geografisk marknad, tex. ett enskilt land eller ett fatal lander/marknader, kan innebéra
hogre risk dn placeringar med bredare spridning pa grund av en hdgre grad av koncentration, lagre marknadslikviditet
eller storre kdnslighet for férandringar i marknadsvillkoren. Fér en fond som placerar tillgangarna helt eller delvis i aktier
och péd en begransad geografisk marknad finns oftast marknadsrelaterade begransningar. Mdjligheterna att placera
fondens tillgdngar pa ett sdtt som vdsentligt avviker frdn den marknad som fonden placerar i kan darfér vara begransad
i varierande grad. Placeringar i tillvaxtmarknader uppvisar ofta storre variationer i tillgdngspriser dan placeringar i mer
mogna marknader. Placeringar i tillvixtmarknader kan dven paverkas av faktorer som lag likviditet pa lokala marknader,
ekonomisk och politisk instabilitet samt stora valutakursforandringar m.m.

Koncentrationsrisk

Fonder som placerar i ett begransat segment eller i viss bransch, eller ett fatal emittenter, har normalt en hogre
koncentrationsrisk dn fonder som sprider riskerna genom att placera mer diversifierat. Fonder maste enligt lag sprida
risken genom att investera i instrument utgivna av flera olika emittenter. Fér en fond som placerar tillgdngarna helt
eller delvis i aktier och i ett specifikt segment av en marknad, kan koncentrationsrisken vara betydande. Méjligheterna
att placera fondens tillgdngar pa ett sdtt som vdsentligt avviker fran den marknad som fonden placerar i kan ddrfér vara

begransad i varierande grad.

Korrelation och samvarians

For fonder som placerar i flera tillgdngsslag, till exempel sd kallade blandfonder, dar vardeférandringar i de olika
tillgdngsslagen gar at olika hall vid marknadsrorelser, giller i normalfallet att tillgangsslagen totalt sett har en lag intern
korrelation/samvarians. Detta medfér en lagre total risk for en sddan fond eftersom vardeférandringarna i de olika
tillgangsslagen till viss del tar ut varandra. Av samma orsak har en fond dédr de olika tillgangsslagens vardeférandringar
ror sig i samma riktning vid marknadsrérelser en hog intern korrelation/samvarians och fondens totala risk blir darfor
normalt sett hogre.

Kreditrisk

Obligationer eller andra rantebdrande instrument utgivna av emittenter med ett ldgre kreditbetyg betraktas i allmadnhet
som vardepapper med en hogre kreditrisk och storre risk for betalningsinstéllelse, jamfért med vardepapper som ar
utgivna av emittenter med ett hdgre kreditbetyg. Kreditvdrdigheten (solvensen och betalningsviljan) fér en emittent
kan férdndras kraftigt 6ver tiden. Om en emittent inte kan betala ranta och nominellt belopp i tid kan obligationen
forlora mycket, eller hela sitt varde. Kreditrisken gar att minska genom att placera i flera olika féretag.

Valutarisk

Valutarisk kan uppsta om en fond placerar i finansiella instrument som ar utfardade i andra valutor an fondens basvaluta.
Detta innebdr att fonden da ar utsatt for valutarisk pa grund av férdndringar i vaxelkurserna. Det kan péaverka vardet
pa placeringarna badde positivt och negativt.

Likviditetsrisk

Att placeringar inte gar att omsatta i tid till ett rimligt pris bendmns likviditetsrisk. Under normala marknadsférhallanden
krdvs att det finns bade kopare och sdljare for att ett vardepapper ska kunna omsittas. Fér en fond som placerar
tillgdngarna helt eller delvis i aktier kan likviditetsrisken vara betydande dven vid normala marknadsférhallanden.
Mojligheterna att placera fondens tillgdngar pa ett sitt som vésentligt aviker fran den marknad som fonden placerar i
kan darfor vara begransad i varierande grad. Likviditetsrisken dr normalt mycket hog vid ovdntade hdndelser och under

extrema marknadsfoérhallanden.

Motparts- och avvecklingsrisker
Motpartsrisk uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom att inte betala en faststalld summa

eller inte leverera vardepapper enligt dverenskommelse. Om fonden gér sd kallade "Over The Counter” (OTC) -
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affarer eller anvéander sig av tekniker for effektiviserad vardepappersforvaltning, kan den utsattas for risker relaterade
till kreditvardigheten hos dess motparter. Om fonden ingar transaktioner som inkluderar terminer, optioner och
swapavtal eller utnyttjar andra derivattekniker, kan detta innebdra att fonden blir utsatt for risken att en motpart inte
fullfoljer sitt atagande. Val av motpart vid handel sker alltid i syfte att uppna basta mgjliga villkor. Avvecklingsrisk ar
risken att en uppgorelse i ett dverforingssystem inte kan utféras som forvantat.

Risker med derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett samlingsnamn for instrument som far sin avkastning fran underliggande tillgdngar.
Instrumenten ar avtal om att képa eller sdlja den underliggande tillgdngen vid ett framtida forutbestamt datum till ett
forutbestamt pris. Avtalets vardeforandring bestdms till stor del av vardeforandringen i den underliggande tillgdngen.
Vanligt forekommande derivatinstrument ar terminer, optioner och swapavtal. En egenskap med derivatinstrument ar
att de ger innehavaren majlighet att fa hela vardeférandringen i det underliggande instrumentet, utan att betala dess
fulla pris. Risken vid till exempel optionsaffarer ar att marknadspriset faller under det i avtalet faststéllda priset, vilket
lamnar avtalet utan varde eller resulterar i en skuld. For vissa derivatinstrument kan sma prisforandringar i den
underliggande tillgdngen orsaka en stor prisforandring i derivatinstrumentet.

Operativ risk
Risken for forlust pd grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn, fel i
verksamhetsprocesser eller av externa handelser.

2.14 Sarskilt om likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i fonderna beror pa fondernas ataganden samt innehav. Atagandena bestar i att fondandelsdgarna har
majlighet sdlja sina andelar — enligt de villkor som definieras i fondernas respektive fondbestimmelser — samt &vriga
ataganden i fonderna, som till exempel kan uppsté vid utfirdande av derivatinstrument eller korta positioner i aktier.
Bolaget kontrollerar I6pande att samtliga fonder har en ldmplig sammansattning av likvida tillgdngar samt att atagandena
ligger inom de ramar som galler for respektive fond. For detta syfte finns dels riskmatt som évervakas och eventuellt
limiteras, dels rutiner som ska tillimpas fore fondernas investeringar. For att folja upp att riskmatten samt limiterna ar
lampliga och tillrackliga genomférs regelbundna stresstester. Om stresstesterna indikerar att det finns behov av nya
eller forandrade riskmétt eller limiter pabdrjas ett arbete med en &versyn. Om riskmétt eller limiter indikerar att
likviditetsrisken i en fond dr avsevart hogre an vad som féljer av fondens riskprofil ska Bolaget ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken. | specialfonder kan likviditetsrisken komma att vara hégre dn i en vardepappersfond,
bland annat som ett resultat av att specialfonder har mojlighet till en mer koncentrerad portfol].

For att sakerstalla att Bolaget kan hantera en fondandelsagarens begdran om inlésen utan negativ paverkan for dvriga
fondandelsagare ska fonderna endast investera i likvida tillgangar enligt lag och andra forfattningar samt efterstrava att
ha tillracklig likviditet for att vid var tid kunna lésa in andelar pa begéran fran fondandelsdgarna.

2.15 Regelbunden information om risk- och likviditetshantering

Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som tillimpas samt uppgift om eventuell andel icke likvida
tillgdngar lamnas i drsberdttelse och halvarsredogérelse for respektive fond.

2.16 Sarskild information om transaktioner fér vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Vérdepapperslan i en fond kan bestd av bade utldning av aktier och inlaning av aktier. Utlaning av aktier d4r en metod
for att oka avkastningen i fonderna och innebér att aktier som ingdr i en fond lanas ut till en tredjepart. Som
kompensation for lanet far fonden betalt i form av rdnta och tar emot en sikerhet fran motparten som lanar aktierna.
Inldning av aktier genomfors for att sedan sdlja aktierna pa aktiemarknaden. Detta kallas for blankning och gar ut pa att
fonden séljer en aktie idag med malet att kdpa tillbaka den till ett lagre pris i framtiden. Nar aktien kops tillbaka lamnas
aktien tillbaka till motparten som ldnade ut den. Ingen av Bolagets fonder anvdnder sig av vardepapperslan.
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En totalavkastningsswap ar ett avtal mellan tvd parter om att utbyta den totala avkastningen i en tillgdng mot en
ranteersdttning. Tillgdngen i det hér fallet &r en aktie, en korg av aktier eller ett index och totalavkastningen baseras pa
prisférandringen i tillgdngen inklusive eventuella utdelningar och &vriga kapitalinkomster som dgt rum under
innehavsperioden. Ingen av Bolagets fonder anvander sig av totalavkastningsswappar.

2.17 Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska fondandelsdgare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget for
schablonskatten utgérs av vdrdet pa fondandelsdgarens fondinnehav vid ingdngen av beskattningsaret. P4 vdrdet av
fondandelarna beréknas en schablonintdkt som utgérs av 0,4 procent av underlaget. Schablonintakten tas sedan upp i
inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. Det motsvarar en beskattning pa 0,12 procent av fondandelarnas
vérde. Den drliga schablonintdkten redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det sker inget avdrag fér preliminar
skatt. Om fonden lamnar utdelning beskattas fondandelsidgaren fér utdelningen med 30 procent. Vid utdelningen dras
30 procent prelimindrskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket. Vid avyttring/inldsen
av fondandelar beskattas en kapitalvinst med en skattesats pa 30 procent, medan en kapitalfériust far dras av. Vinsten
eller forlusten ska redovisas som inkomst av kapital. Kapitalvinster och kapitalfériuster vid inlésen/avyttring av
fondandelar redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men inget skatteavdrag gérs. Om fonden ar knuten till
investeringssparkonto, fondférsakring, IPS eller premiepension giller sirskilda skatteregler. Aven for juridiska personer
och fondandelsagare bosatta i utlandet galler sirskilda regler. Beskattningen kan péaverkas av individuella omstandigheter.

Den som &r osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor sdka experthjalp.

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder och specialfonder inte skattskyldiga for inkomsterna i fonden.

Beskattningen i fonden har ersatts av en schablonskatt som tas ut av fondandelsdgarna enligt vad som anges ovan.

2.18 Skadestandsansvar

For det fall en fondandelsdgare har tillfogats skada genom att Bolaget eller Férvaringsinstitutet évertratt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder eller fondens
fondbestammelser ska skadan erséttas av den som orsakat skadan. Bolaget och Férvaringsinstitutet ar inte ansvariga
for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet som ligger utanfér Bolagets eller Forvaringsinstitutets
kontroll. Férbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott, lockout géller d&ven om Bolaget eller Forvaringsinstitutet sjalva
ar foremal for eller vidtar sddan konfliktdtgard. Bolaget och/eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget eller Férvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat
eller skada som kan uppkomma i anledning av férfogandeinskrdnkning som kan komma tillimpas mot Bolaget eller

Forvaringsinstitutet.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Bolaget och/eller Férvaringsinstitutet, om normal aktsamhet har

iakttagits. Bolaget och Forvaringsinstitutet dar inte i ndgot fall ansvarig for indirekt skada.

2.19 En fonds upphdrande eller éverldtelse av fondverksamheten

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphéra eller att fondens forvaltning, efter medgivande av Finansinspektionen,
ska Overlatas till annat fondbolag, kommer samtliga fondandelsédgare att informeras om detta pa sitt som
Finansinspektionen anvisar. Forvaltningen ska omedelbart évertas av Forvaringsinstitutet om Finansinspektionen
aterkallar Bolagets tillstand eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.

2.20 Andringar i fondbestammelserna

For varje fond finns fondbestammelser som ar godkinda av Finansinspektionen. Bolaget har méjlighet att géra andringar
i fondernas fondbestammelser, vilket skulle kunna paverka en fonds egenskaper i friga om t.ex. placeringsinriktning,
avgifter och riskprofil. Andring av fondbestdmmelserna fir endast ske genom beslut av Bolagets styrelse. Samtliga
andringar ska understillas Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andring godkants ska beslutet finnas tillgangligt
hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pd satt som Finansinspektionen anvisar.



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

3. Cliens FRN Foretagsobligationer

3.1 Allmant

Fondkategori: Véardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Rantefond
Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Wilhelm Hogstrom

3.2 Malsattning och placeringsinriktning

Cliens FRN Foretagsobligationer dr en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen placerar i féretagsobligationer med
rorlig kupong (Floating Rate Notes) utfardade i svenska kronor av nordiska féretag med hog kreditvardighet, sk.
Investment grade, dvs. som uppvisar en kreditrating om BBB- eller hégre. FRN ér ett finansiellt instrument dar rantan

justeras med vissa tidsintervall under dess |6ptid, vanligtvis tre manader.
Fondens malsattning dr att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.
Fonden ska ha en hégsta genomsnittliga terstdende rantebindningstid (duration) pa tolv méanader.

Fondens medel far placeras i rantebarande &verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden anvdnder endast derivat i mycket ringa omfattning. Minst
80 procent av Fondens finansiella instrument ska alltid vara placerat i rantebarande &verlatbara vardepapper med rorlig
kupong (Floating Rate Notes) och penningmarknadsinstrument. Minst 80 procent av Fondens medel ska vara placerade

i obligationer och andra skuldférbindelser utgivna av féretag.

Vidare ska alltid mer an 50 procent av fondens medel vara placerat i finansiella instrument utgivna av emittenter som
har sitt site i Norden eller som har sina aktier upptagna till handel pa en marknadsplats i Norden.

Placering pa konto far uppga till maximalt 20 procent av totala fondférmégenheten.
Fonden far inte anvdnda sig av blankning och vardepapperslan.

Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i fondandelar.

3.3 Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper dterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

3.4 Historisk avkastning

Tidigare resultat utgér inte ndgon tillforlitlig indikation pd framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda
i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for arliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte r ndgon
garanti for framtida avkastning. Foljande diagram visar Cliens FRN Féretagsobligationer Ais resultat som forlust eller

vinst i procent per ar for de senaste 10 aren.
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Cliens FRN Foretagsobligationer
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m Cliens FRN Foretagsobligationer Index

Fondens jamforelseindex dr Solactive SEK FRN IG Corporate Index

3.5 Mélgrupp
Kundkategori

Den hdr fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

motparter.
Kunskap och erfarenhet

For att investera i den har fonden bor du ha grundldggande eller hégre kunskaper om fonder. En investerare med
grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut ndr denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av foérsiljaren/radgivaren.
Investeringsmdil

Malgruppen fér fonden 4r investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska bevaras. Fonden kan eventuellt dven
passa investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehdlla en options- eller havstangsdel, ge
avkastning i form av utdelning eller liknande eller ska vdxa. Fonden dr ténkt for investerare med en mycket kort (1 ar)
placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din investering har en sarskild inriktning.

Férmdga att klara forluster

Det ar inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock

inte forlora mer an det satsade kapitalet.
Risk

Fonden har riskfaktor 2 av 7, vilket motsvarar en ldg niva pa risken fér upp- och nedgingar i andelsvdrdet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 2 av 7.
Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfolfférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning).
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3.6 Riskprofil

Rantefonder har generellt sett lagre risk dn aktiefonder. Fondens risk dr framfor allt kreditrisk. Fonden investerar i stora
bolag i Norden med hog kreditvardighet dvs. Investment grade. Fonden investerar i obligationer som péverkas av
ranteforandringar. Eftersom fondens genomsnittliga duration dr mycket lag, max ett ar, paverkas fondens varde i lag
grad av ranteférandringar (ranterisk).

Fondens totala risk (standardavvikelse), métt under rullande tolvmanadersperioder, ska i normalldget ligga i intervallet
0-5 procent.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument i form av rdntederivat for att
minska kostnader och risker i forvaltningen. Fonden har inte mojlighet att placera i sk. OTC-derivat. Berédkning av
sammanlagda exponeringar sker genom dtagandemetoden.

Eftersom samtliga av Bolagets fonder investerar i mycket liknande univers ar hallbarhetsriskerna fér fonden och hur
dessa bedéms péaverka avkastningen i stort sett desamma som for &vriga fonder.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill sdga en miljorelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan péd investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tillampar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omséttning och kostnader och ddrmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missforhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot saval
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sdrbarhet om riskerna materialiseras och dé leda till att fondens
underliggande tillgangar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten ar darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Fondens héllbarhetsrisker ar diversifierade genom att fondens investeringar &r
spridda over olika branscher och regioner som forknippas med olika hallbarhetsrisker. Eftersom fonden framst
investerar i obligationer i liknande univers (Norden) sa bedéms dock de hallbarhetsrisker som kan komma att paverka
avkastningen negativt vara mer relaterade till miljérelaterade &n sociala handelser och omstandigheter jamfért med om
fonden skulle investera globalt. Risken for att en sarskild hallbarhetsrisk paverkar fondens avkastning minimeras dock

genom diversifiering.

3.7 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfér inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar minst 80 procent av fondens finansiella instrument i rantebdrande éverldtbara vardepapper med rorlig
kupong (Floating Rate Notes) och penningmarknadsinstrument och ska ha en hogsta genomsnittlig rantebindningstid
(duration) pa tolv méanader. Fonden har som mal att genom en god riskspridning langsiktigt uppnd en god vérdetillvéxt

i Fonden.
Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex dr Solactive SEK FRN |G Corporate Index fran och med 1 januari 2023 (jamférelseindex
OMRX Treasury Bill Index t.o.m. 31 december 2022). Fondbolaget bedémer att index éverensstimmer med fondens
placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil samt 16ptid och valuta. Det kommer dock
forekomma awvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 dren
Fonden startade 2011.

FRN

. o 0,94% 0,85% 2,05% 2,05% 0,34% 0,92% 0,98% 0,43% 0,38% 0,42%
Foretagsobligationer:
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Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfér inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vdrdepappers egenskaper sdsom t.ex. vdrdepapprets bransch, geografiska omrdden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pd skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex dr det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexndra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hogre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens médnadsvdrden for 24 manader omréknat i drstakt. Méttet
innebdr att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tvd ar av tre avvika med plus eller

minus 1 % mot sitt jamforelseindex.

Da fondens aktiva risk ligger nara 1% betyder det att fonden inte markant avviker mot indexavkastningen. Att den
aktiva risken 6kade mellan 2020-2021 beror pa den marknadsoro i féretagsobligationsmarknaden som uppkom under

Coronapandemin.

3.8 Géllande avgifter

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tre andelsklasser: A, B och C. For tillfillet har andelsklass A startat.

Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning
(inkluderar bl.a. kostnader for analys, administration, bokféring och registerhallning, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavegift.
Inlosenavgift: Ingen inldsenavagift.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,20 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: Utgar ej

Klass B: Fast drligt arvode: 0,20 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgdr ej.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,20 procent av fondens virde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

Pd ovanstdende ersdttningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

3.9 Hogsta avgifter
Nedan anges de hdgsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning
enligt ovan.

Férsdljiningsavgift: Ingen forsiljningsavegift.

Inlésenavgift: Ingen inlésenavgift
Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,40 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: Utgdr ej
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Klass B: Fast drligt arvode: 0,40 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgdr ej.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,20 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

3.10 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt [dmnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:
Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande och nivdn for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 0-3 procent.

Klass C Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

3.11 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hdgsta mojliga fast avgift om 0,40 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor.
For efterfoljande insattningar giller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta méjliga fast avgift om 0,40 procent. Minsta insdttningsbelopp dr 5 000 kronor.
For efterfoljande insédttningar géller ingen begransning ifraga om minsta inséttningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 0,20 procent. Minsta insattningsbelopp dr 5 000 kronor.

For efterfoljande insattningar giller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.
Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjdnst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahéller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar den som tillhandahédller investeringstjdnsten eller nagon annan till erséttning frdn Forvaltaren.

ii. ~forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen foér avtal med forsékringstagare, under férutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsdkringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller nagon annan till ersattning fran Forvaltaren.

3.12 Fondbestimmelser

§ 1 Fondens réttsliga stdlning Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 0,20

. . . _— rocent.
Fondens namn dr Cliens FRN Foretagsobligationer, P

nedan kallad Fonden. Fonden 4r en sd kallad Andelsklassen C ar éppen endast for:
vardepappers-fond  enligt  lagen  (2004:46) om

. investerare som investerar i Fonden inom
vardepappersfonder (LVF).

ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2
Fonden bestdr av olika andelsklasser med féljande kap. 1 § lagen (2007:528) om
villkor: vdrdepappersmarknaden eller motsvarande
svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan férvaltaren och den som tillhandahdller
Klass B: Andelsklassen har en hogsta maéjlig fast avgift investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse
om 0,40 procent. Andelsklassen &r utdelande. Klass C: omfattar investeringar i andelsklassen, och att

Klass A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,40 procent.
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investeringen inte  berdttigar den
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon
annan till ersattning fran férvaltaren.

ii.  forsdkringsforetag som investerar i Fonden
inom ramen for avtal med forsdkringstagare,
under forutsittning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan férvaltaren och
forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsakringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte
berittigar forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller nagon annan till

ersdttning fran forvaltaren.

som

Den som distribuerar fondandelar till en andelsdgare
ansvarar for att andelsdgaren uppfyller villkoren for
aktuell andelsklass och att omforing sker om villkoren
inte langre ar uppfyllda. Villkoren for de olika
andelsklasserna géller for investeraren oavsett om
dennes innehav  dr  direktregistrerat  eller
forvaltarregistrerat fondbolaget. Nar ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med férsdkringstagare ansvarar
forsakringsforetaget som har avtal med
forsakringstagaren for att villkoren for investering i en
viss andelsklass &r uppfyllda.

hos

Andelar i Andelsklass A ska omforas till Andelsklass C
nar villkoren foér innehav i Andelsklass C dr uppfyllda.
Andelar i Andelsklass C ska omféras till Andelsklass A
nar villkoren for innehav i Andelsklass C inte langre
foreligger.

Det ovan ndmnda giller oavsett om andelsdgarens
innehav &r direkt- eller forvaltarregistrerat (i ett eller
flera led) hos fondbolaget. Beddmningen av om och nar
omforing ska ske ska goras av den distributdr som har
avtal med andelsdgaren, eller i om
forsakringsbaserade innehav, med férsakringstagaren.
Denne andelsdgaren  respektive
forsakringstagaren om sadan omforing,

fraga

ska underratta

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmogenheten  dgs  av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i Fonden. Fonden kan inte férvarva
rdttigheter eller ta pd sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden féra talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader
fondandelsdgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingdr i Fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur egendomen.
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Fonden forvaltas enligt dessa fondbestimmelser,
forvaltarens bolagsordning, LVF och 6vriga tillimpliga

forfattningar.
§ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar foérvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken  AB (publ), orgnr  502032-9081,
("Forvaringsinstitutet”).  Forvaringsinstitutet skall ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden
samt verkstélla Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestdmmelser i lagen om vdrdepappersfonder, annan
forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till
att

—  forsdlining, inlésen och  makulering av
fondandelar sker i enlighet med LVF och
fondbestdmmelserna,

— fondandelarnas  vdrde
bestdimmelserna i
fondbestdmmelserna,

—  ersdttningar for transaktioner som berér en
fonds tillgdngar betalas in till fonden utan
droéjsmal, och

— fondens intdkter anvdnds i enlighet med
bestammelserna i lagen

berdknas
lagen

enligt

och

och
fondbestimmelserna.

oberoende av
fondandelsdgarnas

Forvaringsinstitutet  skall  handla
Fondbolaget och uteslutande |
intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en riantefond som huvudsakligen placerar i
rantebdrande o&verlatbara véardepapper med rorlig
kupong (Floating Rate Notes) utgivna i svenska kronor
av nordiska foretag med hog kreditvdrdighet, sk.
Investment grade. Fonden skall ha en hogsta
genomsnittlig rantebindningstid (duration) pa tolv
manader.

Vid forvaltningen av fonden tillimpas
hdllbarhetskriterier. ~ Mer  information  avseende
hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

Mélet med forvaltningen dr att genom god riskspridning
langsiktigt uppna en god vardetillvéxt i Fonden.
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§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument,
med vilket avses rantebdrande éverldtbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Minst 80 procent av Fondens finansiella instrument skall
vara placerat i rdntebdrande &verldtbara virdepapper
rorlig kupong (Floating Rate Notes)
penningmarknadsinstrument. Minst 80 procent av
fondférmoégenheten ska vara placerade i obligationer
och andra skuldférbindelser utgivna av féretag.

med och

Vidare skall alltid mer dn 50 procent av
fondférmoégenheten  vara  placerat i
instrument utgivna av emittenter som har sitt sate i
Norden eller vars finansiella instrument dr upptagna till
handel pa en marknadsplats i Norden.

finansiella

Fonden investerar huvudsakligen i rdntebdrande
instrument  utgivna av  emittenter med hdg
kreditvardighet.

Placering pa konto far uppgd till maximalt 20 procent
av totala fondférmogenheten. Fonden far inte anvanda
sig av blankning och vardepapperslan.

Hogst 10 procent av fondférmodgenheten far placeras i
fondandelar.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far
aven ske pa annan marknad som ar reglerad och &ppen
for allmanheten. | den omfattning som féljer av lag och
dessa fondbestammelser, far handel dven ske pa annat
sdtt 4n genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel fdr placeras i sddana &verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fondens far i enlighet med 5 kap. 8 § LVF placera 100
procent av dess vdrde i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller garanterats av en
stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av négot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES
ar medlemmar.

For att effektivisera forvaltningen av Fonden i syfte att
minska kostnader och risker i forvaltningen far Fondens
medel dven placeras i derivatinstrument i form av
rantederivat.
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Fonden investerar inte i OTC-derivat.
§ 8 Viérdering

Fondens vdrde berdknas genom att fran fondens
tillgdngar dra av de skulder som avser fonden. Fondens
tillgdngar beraknas enligt féljande:

—  Overlatbara virdepapper, penningmarknads-

instrument, derivatinstrument och
fondandelar som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde. Hdrmed avses senaste
betalkurs eller, om sddan saknas, senaste
kopkurs. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddémning ar
missvisande far fondbolaget faststdlla vardet pa
objektiva grunder.

Sverldtbara

—  Marknadsvérdet avseende

vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap 5 § LVF faststalls
pa objektiva grunder enligt sarskild vardering
som baseras pa uppgifter om senast betalt pris
eller indikativ kopkurs fran market-maker om
sadan finns utsedd for emittenten. Om sédan
uppgift inte foreligger eller av fondbolaget
tillforlitlig

marknadsvdrdet grundat pa information fran

bedéms som ¢ faststalls

oberoende maéklare eller andra externa
oberoende killor.

—  For sddana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat)
faststélls ett marknadsvérde baserat pa allméant
vedertagna varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes, eventuellt i kombination med en
referensvardering baserad pa ett identiskt
derivat upptaget till handel pd en reglerad
marknad.

—  Likvida medel inklusive insdttningar pa bank,
korta placeringar pa penningmarknaden och
medel pa konto i kreditinstitut.

—  Upplupna rantor.

—  Upplupna utdelningar.

— B likviderade forséljningar.

—  Ovriga fordringar avseende fonden.
Fondens skulder berdknas enligt féljande:

—  Upplupen forvaltningsersattning.
—  Upplupen ersattning for analys
—  Ersattning till forvaringsinstitut.
— B likviderade kop.



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

—  Skatteskulder.
—  Ovriga skulder avseende fonden.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar fondens
varde delat med antalet utelépande fondandelar och
med de justeringar som foljer av avgiftsvillkoren for
andelsklassen. Fondandelsvérdet presenteras alltid efter
avgifter. Vardet av en fondandel ska berdknas varje
svensk bankdag av fondbolaget.

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsélining och inlésen av fondandelar verkstilles varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Begdran om férsiljning
eller inlésen gors pd det sitt som vid var tid anges pa
fondbolagets webbplats, www.cliensse, eller enligt de
anvisningar som kan erhdllas av fondbolaget.
Forsaljnings- och inlésenpriser motsvarar védrdet av en
fondandel beraknat enligt 8 §.

Uppgifter om foérséljinings-  och inldsenpriser  for
fondandel tillhandahalls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forsdljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begaran. Anmilan om forsiljning eller inlésen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsdlining eller inldsen far endast &terkallas om
Forvaltaren medger det.

Minsta forsta insattning i en andelsklass ar SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begransning
ifriga om minsta insattningsbelopp.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C nar
villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass B ska omféras till andelsklass A nar
forutsattningarna  enligt  villkoren  fér  innehav i
andelsklass B inte langre foreligger.

Forvaltaren for register Over samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom férsiljning av
Fondens tillgdngar, skall sddan forsdljning ske och inlésen
verkstallas snarast mojligt. Om en sddan forséljning
vasentligt  skulle missgynna 6vriga fondandelsagares
intressen,  far  Forvaltaren  efter anmalan il
Finansinspektionen avvakta med férséljningen och med
att verkstélla begaran om inldsen.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan komma att stingas for forsdljning och
inlésen for det fall sddana extraordindra forhdllanden
har intrdffat som gor att en vardering av Fondens
tillgdngar inte kan géras pd ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.
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§ 11 Avgifter och ersdttning

Ur Fondens medel far ersittning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring och
registerhallning, tillsyn samt revision av Fonden.

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,40
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass B: Fast avgift till Férvaltaren uppgar till hogst 0,40
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens férvaltning och kostnader for
férvaring, tillsyn och revisorer.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,20
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
férvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och
tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kop och forsdljning av finansiella instrument samt skatt
betalas direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning
detta 4r tillatet enligt gallande rétt, ocksd belastas med
kostnader for analys avseende sddana finansiella
instrument som omfattas av fondens
placeringsinriktning.

§12 Utdelning

Andelsklass A och C lamnar normalt sett inte utdelning,
Utdelning far dock ske om skattereglerna skulle
férdndras och i syfte att dverfora eventuell beskattning
av Fondens avkastning till fondandelségarna, varigenom
avkastningen ej blir beskattad i tva led.

Andelsklass  B:  Andelsklassen  ldmnar  utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar drligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden for
utdelning dar avkastningen pa fondens medel fran
foregdende  rdkenskapsar, dvs.  Okningen  av
fondférmogenheten  under  rdkenskapsaret  med
justering for in- och utfldden som beror pa teckning och
inldsen av fondandelar samt eventuella kvarstdende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare dar.
Styrelsen far emellertid faststélla utdelningen till ett
hogre eller lagre belopp an Fondens avkastning om
detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Méalsdttning avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning sker, for andelsklass B och, i férekommande
falL, A och C under april
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsagare som pa

manad dret efter
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en av Forvaltaren faststdlld dag (avstdmningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsdgare  utifrdn  vdrdet av  respektive
fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel belépande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for preliminar skatt, foérvarva nya
fondandelar for den fondandelsagares rékning som pa
avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.

Efter begéran till Forvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstdmningsdagen kan utdelning i stéllet utbetalas, efter
avdrag for  preliminar skatt, kontant till av
fondandelsdgare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rdkenskapsar r kalenderar.

§ 14 Halvdrsredogérelse och arsberattelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall upprdtta halvarsredogoérelse och
arsberattelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall hllas
tillgangliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillstéllas de andelsdgare som begart att erhdlla detta.

Beslutar Forvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser,  skall ~ beslutet  understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pd sa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och &verldtelse
Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i fonden.

Vid pantsattning ska fondandelsigaren eller foretradare
for denna och/eller panthavaren skriftligen underrétta
fondbolaget hdrom. Av underrittelsen ska framga:

— vem som &r fondandelsdgare,

— vem som &r panthavare,

— vika fondandelar som
pantsattningen, och

— eventuella begrdnsningar av pantsdttningens
omfattning.

omfattas  av

Fondbolaget ska anteckna pantsdttningen i registret
fondandelsdgare samt skriftligen underratta
fondandelsdgaren om registreringen av pantséttningen.
Pantsdttningen upphdér ndr panthavaren  skriftligen
meddelat fondbolaget hdarom. Fondbolaget har ratt att
ta ut ersdttning av andelsdgaren fér handldggning av
pantsattning.

over
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§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard,  krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller d&ven om Foérvaltaren sjalv ar féremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av,
svensk eller utlandsk, bors eller annan marknadsplats,
depébank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjdnster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma gdller skada som orsakats av att ovan
ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i forsta
stycket ovan skall inte ersdttas av Forvaltaren, om de
varit normalt aktsamma. Forvaltaren ar inte i nagot fall
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan
far atgdrden skjutas upp till dess hindret upphért.

| bvrigt regleras Forvaltarens skadestdndsansvar enligt 2
kap. 21 § LVF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depdbank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet  eller  en  Depabank,  ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for
Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hiandelse utanfér
Forvaringsinstitutets  rimliga
konsekvenser var omé¢jliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

kontroll  och vars

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada 4n sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte
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Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av, svensk eller utlandsk, boérs eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av Depédbank eller annan
uppdragstagare  som  Forvaringsinstitutet ~ med
vederbdrlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat
och regelbundet &vervakar, eller som anvisats av
Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgingar och kontroll av
aganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen
om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
uppkommer for Fondbolaget, andelsagare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan  komma mot  Forvaringsinstitutet

betriffande Vardepapper.

som

tillimpas

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om utfast,
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den réntesats som
géllde pa forfallodagen.

ranta  ar ska

Ar Férvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som gallde pa forfallodagen.

| Ovrigt regleras Forvaringsinstitutets skadestandsansvar
enligt 3 kap. 14-168§ LVF.

§ 18 Tilldtna investerare
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Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmianheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Forvaltaren
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som Fonden eller Férvaltaren annars inte skulle

vara skyldig att vidta.

Forvaltaren har rdtt att vdgra teckning till sddan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren
har vidare rétt att inte erbjuda, sdlja eller pa annat sétt
distribuera och att sdledes végra teckning av andelar i
Fonden till fysiska eller juridiska personer om detta,
enligt Forvaltarens beddmning, skulle innebéra eller
medféra risk for att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Forvaltaren har rétt att I6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pa grund av
andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden. Sédan inlosen far ocksa
ske om andelsdgarens teckning eller innehav enligt
Forvaltarens bedémning medfort eller innebar risk for
att fonden &samkas skada eller kostnader som inte ligger
i andelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA
eller juridiska personer med site i USA eller andra U.S.
Persons (som det definieras i vid var tid gdllande
Regulation S till United States Securities Act 1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inl¢senlikvid i § 9
ovan ska dga tillimpning dven vid fall av inldsen enligt
denna § 18.

For mer information om tillatna investerare, se fondens
informationsbroschyr.
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3.13 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering:
en investering i Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingds fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
Cremerl e 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

samhet som bidrar
till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte

Produktnamn: Cliens FRN Féretagsobligationer Identildentifieringskod for juridisk person:
Forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660  Cliens FRN Féretagsobligat. LEl: 636700R0F6629HNU3161
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001XOIKH56D1VB49

orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

socialt mal och att

investerings-

objektanialen Har denna finansiella produkt ett mal fér héllbar investering?

praxis for god Y ) Ja () ® Ne

styrning.
Den kommer att géra ett minimum av Den framjar miljérelaterade och sociala egenskaper och

hdllbara investeringar med ett miljomal: X kommer, d&ven om den inte har

EU-taxonomin  ar o - : ] o A
o % en héllbar investering som sitt mal, att ha en minimiandel
ett  klassificerings- . . i i
. pa 15% hallbara investeringar
system som laggs . .
i ekonomiska verksamheter som

fram i foérordning

(EU) 2020/852, diir anses vara miljdmdssigt hdllbara med ett miljismal i ekonomiska verksamheter
det faststalls en enligt EU-taxonomin som anses vara miljismassigt hallbara enligt EU-
forteckning  Gver taxonomin

. . i ekonomiska verksamheter som
miljdomassigt  hall-

e Qensmida inte anses vara miljémadssigt hallbara % med ett miliomal i ekonomiska verksamheter
verksamheter. enligt EU-taxonomin som inte anses vara miljdméssigt hallbara enligt
Férordningen EU-taxonomin

faststaller inte

nagon forteckning

. s med ett socialt mal
over socialt hallbara

ekonomiska

verksamheter. Den kommer att géra ett minimum av Den fradmjar miljrelaterade och sociala egenskaper, men
Hallbara hdllbara investeringar med ett socialt mal: kommer inte att gora ndgra héllbara investeringar
investeringar  med %

ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

a8 Vilka miljrelaterade och/eller sociala egenskaper frémjas av denna finansiella
amr
'\'{‘:’ produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mél for hallbar utveckling”)

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdgenheten i hallbara affirsmodeller, frimst sddana
som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal fér héllbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 %
fokuserat pa de miljérelaterade malen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och
sammansdttningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje
fond och tillampar darefter en uppskattning av hur mycket forséljning som varje foretag genererar som ar tydligt
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kopplat till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.

Hallbarhetsindikat-
orer mdter upp-
ndendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella

produkten framijar.

Huvudsakliga negat-
iva konsekvenser ar
investeringsbesluts

mest negativa kon-
sekvenser for hallbar-
hetsfaktorer som ror

miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt frag-
or rérande bekdmp-
ning av korruption

och mutor.

Vilka héllbarhetsindikatorer amvdnds foratt méta yppndendet av var och en av de miljdrelaterade eller sociala
egenskaper som frimyjas av denna finansiella produkt?

Foliande indikatorer och/eller processer tillimpas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa
hallbarhetsstrategin:

Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mdta uppndendet av hdllbarhetsrelaterade
egenskaper ar hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av
foretagens forsdljiningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av
bolagens forséljining som bidrar till FNs miljdrelaterade héllbarhetsmal féljer en sa kallad 'bottom-
up’-process. Vi analyserar bolagens affarsmodell och gor en kvantitativ bedémning av hur stor andel
av forsdliningen som &r bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utéver
bolagens egna rapporterade data anvénder vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade Sverdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa kallor inkluderar
tredjepartsleverantorer av hllbarhetsdata och saljsideanalyser. Med tiden férvéantar vi oss att ersitta
uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran féretagen sjalva, sarskilt relaterade
till data i enlighet med EU-taxonomin.

Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala véixthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur vél vi nar fondens dvergripande mal om att framja
miljdrelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, ver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och sdledes dven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka 4r malen med de hdllbara investenngar som den finansiella produkten ar tinkt att delis gdra, och
hur bidrar den héllbara investeringen till dessa mal?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till FN:s
globala mal for héllbar utveckling. Vi dr évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga &taganden nar det géller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa
de miljoméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

= Fa vilket sitt orsakar inte de héllbara investeringar som den finansiella produkten &r tinkt att

aelvis géra négon betydande skada 1or ndgra mifjiérelaterade eller sociala mél for héllbar investening?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljdméssiga eller sociala mal innan det faststalls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som géller kriterier fér DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och

vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstdndig lista &ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som refereras
till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfillet for att att kunna faststdlla att
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investeringen inte orsakar betydande skada for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i frdga dr involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller 4r involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland

vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om
bolaget i frdga uppvisar extremt védrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgdrder.
Om det rér de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgarder for att forbéttra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Hur d&r de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
véigledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s végledande
principer for féretag och minskliga rittigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd& mekanismer for att korrekt évervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av hllbarhetsrelaterade fragor inom

portfoljbolaget.

/ EUtaxonomi faststalls en princip om att inte orsaka betydande skads, enligt vilken taxonomifdrenijga
investeringar inte fir orsaka betydande skada for EUtaxonomins ma), och dtfds av sdrskilda EU-
kriterier:

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomadssigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den &terstidende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada f&r ndgra mifiémal eller
sociala mal,
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L)) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn ftill huvudsakliga negativa effekter for hallbar utveckling. Alla
portfoljfforvaltare ar skyldiga att bedéma portféljbolagets resultat pd PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa extremvarden nir det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas.
Mer information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin Fondens &vergripande strategi

styr - Investerings- Fonden har som mal att genom en god riskspridning langsiktigt ge andelsdgarna en god vdrdetillvaxt.

beslut pa grundval av

faktorer som inves. Fonden ska ha en hogsta genomsnittlig rantebindningstid (duration) pa tolv manader.

teringsmal och risk- Fonden dr en aktivt forvaltad vdardepappersfond som placerar minst 80 procent av fondens finansiella

I b
folerans instrument i foretagsobligationer som &r utstéllda av foretag med hog kreditvardighet, sk. Investment
grade. Minst 50 procent av innehaven i fonden ska vara emitterade av nordiska bolag samt utfardade i
svenska kronor. Fonden placerar huvudsakligen i sk. FRN-obligationer (Floating Rate Notes). FRN-

obligationer &r obligationer dar kupongrantan normalt andras var tredje manad.

Fonden far placera en begrdnsad del av sin formoégenhet i derivatinstrument, for att effektivisera
forvaltningen, samt i fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Fonden placerar inte i OTC-derivat
och anvdnder sig inte av blankning eller vardepapperslan.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som éar
involverade i vissa sektorer samt féretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt sitt att
paverka bolag i en mer héllbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det galler sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sakerstills att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pa bade
sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller ddr mer 4n 5 procent av bolagets omsattning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden
investerar inte heller i bolag med mer an 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida och
klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det géller fondens Gvergripande sammansattning
och foérsoker paverka portféljbolag dér utvalda PAl-indikatorer avviker vésentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstdndig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogérelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling.
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Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkanda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets ar ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att minska utslapp
i en takt och omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utslapp av COse i
bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utsldpp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https:/sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljorelaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer
anvéands for att mita uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som

framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vdrt aktiva dgarskap 4dr att utéva inflytande pd bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd péverka bolagen i en mer héllbar riktning. Vi vill uppnd ett
fordndringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljdrelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till folid av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men &dven opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens

malsattningar kring utsldpp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvinds for att vijja de investeringar som uppnar
var ach en av de mifjdrelaterade eller sociala egenskaper som frimyas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar foljande:

Praxis  for  god - Sektor- och normbaserad screening

styrning  omfattar

sunda  férvaltnings- Hur stor dr minimiandelen f&r att minska omfatiningen av de investenngar som beaktades innan
strukturer,  forhél- investenngsstrategin tillimpades?

landet mellan anst-

illda, personalersit- Vi har for ndrvarande inga dtaganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.

tning och efter-
Vad &r poligyn for att beddma praxis fér god styming i investeningsobjekten?

levnad av  skatte-

regler. Alla portfélifforvaltare ar skyldiga att beddma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i

investeringsprocessen. Portféljfférvaltare utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfélibolagens ledning ar fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
vdra screening- och PAl-bedémningar av foretag som ger en solid bas frdn vilken vi kan faststélla
foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Va

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

LO
D Va

Tillg&ngsallokering Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgingsallokering:

beskriver andelen i
1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt

investeringar specifika
fondbestaimmelserna styrs portfoljens tillgangar bort fran dessa sektorer. For mer information se

tillgangar.
var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Integrera PAl-beddémningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala

indikatorer som visar extremvarden.
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3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksg, sérskilt dver
tid, att tilta tillgangsallokeringen mot féretag som arbetar eftertanksamt och avsiktligt med att ta itu

med sitt miljdavtryck.

4. Uppné en miniminiva pa 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera
foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s milj¢relaterade mal for hallbar utveckling.

Ovrigt miljé

Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs
#1A Hallbara
15 %

#1 Anpassade till
miliorelaterade eller sociala

egenskaper
90 %

Investeringar Socialt

Vi g6r ingen klassificering som
hallbara under den sociala pelaren

#1B Andra
miljiorelaterade eller
sociala egenskaper

| #2 Ovrigt .
10% 75%

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna

de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de miljdrelaterade eller sociala

egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till milidrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade eller

sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

Hur uppndr anvdndningen av derat de mijicrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémyjar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppna héllbara mal.

£ Till vilken ldgsta nivd ar de héllbara investeringarna med ett miljémal forenliga med kraven i
EU-taxonomin?
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Fonden har foér nirvarande ingen l4gsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om
vi stravar efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for ndrvarande inte vara
hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa data annu
inte ar av tillracklig kvalitet. Vi férvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara héllbara investeringar till
de som endast ar anpassade till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och kvaliteten pa data blir
battre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kimenergirelaterad verksamhet som upfiller EU-
taxonomin?'

Ja:

Fossilgas Kérnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedan visar i gront den minsta procentandel investeringar som dr anpassade till EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metod for att faststdlla taxonomianpassningen av statsobligationer®, visar
det forsta diagrammet taxonomins anpassning i forhdllande till alla investeringar i den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomijusteringen endast i forhdllande till andra
investeringar i den finansiella produkten dn statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
m Taxonomiférenliga m Taxonomiforenliga
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

Vilken &r minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter och mdliggérande verksamheter?

Vi har fér néarvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter-
och/eller méjliggdrande verksamheter.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga

S/
med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal pa 15 % som inte ar
@) anpassade till EU:s taxonomi.

T Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EV) 2022/1214.
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Vilken ar minimiandelen socialt héllbara investeringar?
Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt héllbara investeringar.

% Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns

i

det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 % i likvida medel eller motsvarande fér att hantera likviditet respektive

anvanda derivat for att effektivisera forvaltningen.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestdmma om denna
finansiella produkt &verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljdmdssiga och sociala egenskaper som fonden jamfors
mot. Fonden anvander sdledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljdméassiga mal.

Referensvirden ar
INngex Tor att mata
om den finansiella
produkten uppnar
de miljdrelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framjar.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?
Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pd var hemsida: https://www.cliens.se/fonder/frn-foretagsobligationer
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4. Cliens Foretagsobligationer

4.1 Allmant

Fondkategori: Véardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Rantefond
Startdatum: 2018-03-19

Forvaltare: Wilhelm Hogstrom

4.2 Malsattning och placeringsinriktning
Fondens malséttning ar att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.
Fondens medel far placeras i &verldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i

kreditinstitut. Medlen far &ven placeras i derivatinstrument vars underliggande tillgangar utgérs av eller hanfor sig till
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index.

Av  Fondens medel ska minst 90 procent vara placerade i rdntebdrande &verldtbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgérs av eller hanfor sig till dverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index samt pa konto i
kreditinstitut. Minst 50 procent av fondens medel ska vara investerade i féretagsobligationer. Vidare ska alltid mer dn
50 procent av Fondens medel vara placerat i finansiella instrument utgivna av foretag som har sitt sate i Norden eller

vars finansiella instrument &r upptagna till handel pa en marknadsplats i Norden.

Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 20 procent av totala fondférmogenheten.
Fonden avser inte att anvanda sig av blankning och vardepapperslan.

Hogst 10 procent av fondens varde far placeras i fondandelar.

4.3 Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper dterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.
4.4 Historisk avkastning

Foljande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar sedan start.

Tidigare resultat utgér inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda
i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for arliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte ar ndgon

garanti for framtida avkastning.

Cliens Foretagsobligationer Andelsklass A

6%

4%
" L]
. m
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
2018 2019 2020 2021 2022 2023
m Cliens Foretagsobligationer A -0,72% 213% 153% -0,16% -891% 6,47%
Index -0,69% 129% 2,05% 0,35% -3,89% 6,61%
B Cliens Foretagsobligationer A Index
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Cliens Foéretagsobligationer Andelsklass B

6%

4%
- H =
0% — p—
2%
-4%
-6%
-8%
-10%
2018 2019 2020 2021 2022 2023
B Cliens Foretagsobligationer B -041% 2,54% 193% 0,25% -8,56% 6,90%
Index 069% 129% 205% 035% -389% 661%
B Cliens Foretagsobligationer B Index

4.5 Malgrupp
Kundkategori

Den hdr fonden dr tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

motparter.
Kunskap och erfarenhet

For att investera i den har fonden bor du ha grundldggande eller hégre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut niar denne tagit del av dokumentation om fonden
eller fatt grundldggande information av forsaljaren/radgivaren.

Investeringsmdil

Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska ge ett skydd i férhéllande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstdngsdel, eller ska bevaras.
Fonden ar tankt for investerare med en kort placeringshorisont, vilket innebér att fonden kan vara oldmplig for
investerare som planerar att ta ut sina pengar inom tre ar. Fonden passar inte dig som vill att din investering har en

sarskild inriktning.
Férmdga att klara forluster

Det ér inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 2 av 7, vilket motsvarar en lag niva pa risken for upp- och nedgangar i andelsvardet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 2 av 7.
Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portféljfférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan
passandebeddmning).
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4.6 Riskprofil

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut Value-at-Risk-modell (VaR-modell). Risken i fonden far
uppga till hogst 10 procent av fondens varde. Vid berdkning anvands en tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar) och
ett konfidensintervall pd 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk observationsperiod om ett ar (250 dagar).
Om fondens exponeringar medfér att limiten dverskrids ska rattelse vidtas sa snart det [dmpligen kan ske. Skalig hdnsyn
ska da tas till andelsdgarnas intressen.

Fonden anvdnder inte derivat eller andra tekniker och instrument fér att skapa hdvstang i fonden. Placeringar i
derivatinstrument kan dock medféra att bruttoexponeringen, d.v.s. Fondens underliggande exponerade vérde utan
hansyn till effekterna av nettning och hedging av positioner, tidvis &verstiger fondférmogenheten. Fondens
bruttoexponering forvantas normalt vara inom intervallet 100 — 200 procent av fondférmégenheten men far enligt

fondbestdmmelserna &verstiga denna niva.

Eftersom samtliga av Bolagets fonder investerar i mycket liknande univers ar hallbarhetsriskerna for fonden och hur
dessa bedéms péaverka avkastningen i stort sett desamma som for évriga fonder.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill séga en miljérelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tilldmpar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omsattning och kostnader och darmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missférhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot savél
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och da leda till att fondens
underliggande tillgdngar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten &r darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Fondens hallbarhetsrisker dr diversifierade genom att fondens investeringar ar
spridda 6ver olika branscher och regioner som férknippas med olika hallbarhetsrisker. Eftersom fonden framst
investerar i obligationer i liknande univers (Norden) sa bedéms dock de hallbarhetsrisker som kan komma att paverka
avkastningen negativt vara mer relaterade till miljorelaterade dn sociala handelser och omstandigheter jamfort med om
fonden skulle investera globalt. Risken for att en sarskild hallbarhetsrisk paverkar fondens avkastning minimeras dock

genom diversifiering.

4.7 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfér inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden 4r en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i bade svenska som utldndska
foretagsobligationer, ddr placeringar i utlandsk valuta valutasdkras. Fonden investerar huvudsakligen i rantebarande
instrument med hog kreditvardighet, sa kallad investment grade, men kan dven investera i instrument med lag

kreditvdrdighet eller utan officiell kreditrating.
Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar 60 % Solactive SEK FRN IG Corporates Index / 40 % Solactive SEK Fix |G Corporate
Index. Solactive SEK IG Corporates Index ar index som speglar utvecklingen i féretagsobligationer med hogt kreditbetyg
(investment grade) samt ar emitterade i SEK. Fondbolaget bedémer att dessa index &verensstimmer med fondens
placeringsinriktning med avseende pé val av avkastnings- och riskprofil samt 16ptid, kreditvdrdighet och valuta. Det

kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt oberoende av index.
Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren

Fonden startade 2018. Givet att det krévs historik fran tva ar fér att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for

samtliga ar fore 2020.
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Foretags-
obligationer A
Foretags-
obligationer B

2,25% 2,13% 2,43% 2,44% - - - - - -

2,26% 2,12% 2,43% 2,44% - - - - - -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden 4r en aktiv férvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sdsom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett hogre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden for 24 manader omraknat i arstakt. Mattet
innebar att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamforelseindex.

D3 fondens aktiva risk ligger ndra 2% betyder det att fondens avkastning kommer att avwika mot indexavkastningen.
Att den aktiva risken 6kade mellan 2020-2021 beror pa den marknadsoro i foretagsobligationsmarknaden som
uppkom under Coronapandemin.

4.8 Géllande avgifter

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tre andelsklasser: A, B och C. For tillfdllet har andelsklass A och B startat.

Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid forsaljning och inldsen av fondandelar samt for forvaltning
(inkluderar bla. kostnader for analys, administration, bokféring och registerhélining, tillsyn och revisorer och férvaring

av fonden).

Férsdljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.

Inlésenavgift: Ingen inldsenavgift.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,75 procent av fondens varde per ar.

Klass B: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens varde per &r.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens virde per ar.

Pd ovanstdende ersdttningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

4.9 Hogsta avgifter
Nedan anges de hdgsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning
enligt ovan.

Férsdljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: Ingen inldsenavgift.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:
Klass A: Fast drligt arvode: 0,75 procent av fondens virde per ar.

Klass B: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens varde per &r.
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Klass C: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens virde per ar.

4.10 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt [dmnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:
Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande och nivdn for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 0-2 procent.

Klass C: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning.

4.11 Andelsklasser m.m.
KLASS A: Andelsklassen har en hdgsta mojliga fast avgift om 0,75 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor.
For efterfdliande insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas

normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta méjliga fast avgift om 0,35 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000
kronor. For efterfoljande insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar

utdelande.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta méjliga fast avgift om 0,35 procent. Minsta inséttningsbelopp ar 5 000 kronor.
For efterfdliande insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas

normalt ingen utdelning.
Andelsklass C dr &ppen for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen foér avtal om investeringstjdnst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahéller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar den som tillhandahédller investeringstjdnsten eller nagon annan till ersdttning frdn Forvaltaren.

ii. ~forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsdkringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsdkringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller nagon annan till erséttning fran Forvaltaren.

412 Fondbestdmmelser

§ 1 Fondens rattsliga stéllning Minsta insdttningsbelopp ar 5 000 000 kronor.

- . I Andelsklassen ar utdelande.
Fondens namn ar Cliens Foretagsobligationer, nedan

kallad Fonden. Fonden &r en sd kallad vardepappersfond Klass C: Andelsklass har en hogsta mdjlig fast avgift om
enligt lagen (2004:46) om vdrdepappersfonder (LVF). 0,35 procent.
Fonden bestdr av olika andelsklasser med féljande

, Minsta  insdttningsbelopp ar 5000 kronor. |
villkor: . . .

andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.
Klass A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift

om 075 procent Andelsklass C ar dppen for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden

Klass B: Andelsklassen har en hdgsta majlig fast avgift eller motsvarande svensk eller utldndsk reglering,

om 0,35 procent. under férutsdttning av att det finns ett skriftligt

Minsta insattningsbelopp dr 5 000 kronor. |
andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.
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avtal mellan forvaltaren och den
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att  investeringen berattigar
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon

annan till ersattning fran forvaltaren.

som

inte den som

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan forvaltaren och férsakringsféretaget eller
en forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsdkringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

Andelar i Andelsklass A ska omforas till Andelsklass C
nar villkoren for innehav i Andelsklass C ar uppfyllda.
Andelar i Andelsklass C ska omforas till Andelsklass A
nar villkoren fér innehav i Andelsklass C inte langre
foreligger.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmogenheten  4gs  av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingdr i Fonden. Fonden kan inte férvdrva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden fora talan infor domstol eller ndgon annan
myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader
fondandelsdgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingar i Fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur egendomen.

Fonden fdrvaltas enligt dessa fondbestimmelser,
forvaltarens bolagsordning, LVF och &vriga tillimpliga
forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), orgnr 502032-9081, sdsom
forvaringsinstitut, nedan kallat  Férvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets uppgift ar bla. att verkstdlla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet  skall
kontrollera att de beslut avseende Fonden som
Forvaltaren  fattat,
forsdljning av fondandelar, sker i enlighet med tillimpliga
forfattningar och dessa fondbestammelser.

sdsom vdrdering, inlésen och
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§ 4 Fondens karaktar

Fondens medel skall placeras med inriktning pa
rantebdrande instrument, sdsom obligationer och
certifikat, utgivna av foretag. Vidare kan Fondens medel
placeras i statsobligationer och -skuldvéxlar samt likvida
medel. Derivatinstrument kan anvdndas for att
effektivisera forvaltningen. Fonden investerar i saval
réntebdrande instrument med hdg kreditvardighet, sa
kallad investment grade, som i instrument med ldg
kreditvardighet eller utan officiell kreditrating.

Fonden forvaltas enligt etiska principer vilket bla.
innebér att Fonden framjar hallbara bolag och undviker
att placera i bolag med verksamhet inom kategorierna
vapen, tobak, alkohol, pornografi och kommersiell
spelverksamhet. De och metoder som
Fondbolaget tilldmpar for att, med tilldmpning av de
etiska vdlja
beskrivs

rutiner

principerna, och &vervaka Fondens
placeringar

informationsbroschyr.

narmare i Fondens

Méalet med férvaltningen dr att genom god riskspridning
ldngsiktigt uppnd en god vardetillvaxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto
kreditinstitut. ~ Medlen dven placeras i
derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgdrs
av eller hanfor sig till oSverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser,
valutor eller finansiella index.

far

Av Fondens medel skall minst 90 procent vara
placerade i rdntebdrande O&verldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument  vars
underliggande tillgangar utgérs av eller hanfor sig till
Overldtbara vdrdepapper, penningmarknadsinstrument,
rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index
samt pa konto i kreditinstitut. Minst 50 procent av
Fondens medel ska vara placerade i obligationer och
andra skuldférbindelser utgivna av foretag. Vidare skall
alltid mer an 50 procent av Fondens medel vara
placerat i finansiella instrument utgivna av féretag som
har sitt sate i Norden eller vars finansiella instrument &r
upptagna till handel pa en marknadsplats i Norden.

Placeringar pa konto i kreditinstitut far uppgad till
maximalt 20 procent av fondférmogenheten.

Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i
fondandelar.

Fondbolaget avgdr, med hdnsyn till marknadens

forutsattningar, vilken genomsnittlig duration Fondens
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innehav ska ha. Fondens genomsnittliga ranteduration
ligger i intervallet 0-7 &r. Fondens sammanlagda
exponering berdknas med en absolut Value-at-Risk-
modell (VaR-modell). Risken i Fonden far uppga till
hogst 10 procent av fondens védrde. Vid berdkning
anvands en tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar)
och ett konfidensintervall pa 99 procent. VaR ska
berdknas med en historisk observationsperiod om ett
ar (250 dagar). Om Fondens exponeringar medfor att
limiten &verskrids skall rdttelse vidtas sd snart det
limpligen kan ske. Skdlig hdnsyn skall dd tas till
andelsdgarnas intressen.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden far placera sina medel pa en reglerad marknad
inom EES, motsvarande marknad utanfor EES samt pa
handelsplattform eller annan marknad inom eller
EES reglerad och oppen for
allménheten. | den omfattning som 4r tillaten enligt lag
far placeringar dven ske utanfor nu angivna marknader.

utanfor som ar

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel fdr placeras i siddana &verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far i enlighet med 5 kap. 8 § LVF placera 100
procent av dess vdrde i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller garanterats av en
stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av négot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES
ar medlemmar.

Derivatinstrument, inklusive sddana instrument som
avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat), far
anvandas for att effektivisera forvaltningen av Fonden i
syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen.

§ 8 Vérdering

Fondens véarde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser Fonden inklusive upplupna kostnader
och skatter.

Vérdet av en fondandel i en andelsklass dr Fondens
varde delat med antalet uteldpande fondandelar, med
de justeringar som foljer av villkoren fér andelsklassen.
Vérdet av en fondandel skall berdknas varje bankdag av
Forvaltaren och publiceras dd pa Férvaltarens hemsida.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden varderas till
marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
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saknas eller om kurserna enligt Férvaltarens bedémning
ar missvisande far Forvaltaren faststilla vardet pa
objektiva grunder.

Marknadsvardet avseende Sverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls pd objektiva grunder enligt sarskild vardering
som baseras pad uppgifter om senast betalt pris eller
indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns
utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger
eller av Forvaltaren beddms som ¢j tillforlitlig faststalls
marknadsvardet information  fran
oberoende miklare eller andra externa oberoende
killor. For OTC-derivat faststédlls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller
sasom Black & Scholes, eventuellt i kombination med en
referensvdrdering baserad pd ett identiskt derivat
upptaget till handel pa en reglerad marknad.

grundat  pa

§ 9 Forsaljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsalining och inlésen av fondandelar verkstilles varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Anmadlan om férsdljning
(andelsdgarens kop) av fondandelar skall vara
Forvaltaren tillhanda senast kI 15.00 (kI 12.00 vid halv
bankdag) for att avraknas till den bankdagens
forsaljningspris. Betalning av fondandelar skall vara
Fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet tillhanda
senast samma dag kI 15.00 (kI 12:00 vid halv bankdag).
Anmélan om inlésen av fondandelar som kommit
Forvaltaren tillhanda senast kI 15.00 (kI 12.00 vid halv
bankdag) kommer att avrdknas till den bankdagens
inldsenpris.  Anmdlan om forsaljning och inlésen av
fondandelar som inkommer efter kI 15.00 (kI 12.00 vid
halv bankdag) avraknas till ndsta bankdags forsaljnings-
och inldsenpriser.  Forsiljnings- inlosenpriser
motsvarar vdrdet av en fondandel berdknat enligt 8 §.

och

Uppgifter om forséljnings- och inlésenpriser  for
fondandel tillhandahalls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forsdlining och inldsen ar inte kdnt for kunden vid
dennes anmalan. Anmalan om forsaljning eller inldsen
av fondandelar far inte kurslimiteras och far endast
aterkallas om Forvaltaren medger det. Minsta forsta
insdttning i Andelsklass A dr SEK 5 000. For efterfoljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta
insdttningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass B dar SEK 5 000

000. For efterfoéliande insattningar galler
begrdnsning ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

ingen

Minsta forsta insattning i Andelsklass C ar SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdnsning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Forvaltaren for register dver samtliga innehavare av
fondandelar. Maste medel for inldsen anskaffas genom
forsalining av Fondens tillgdngar, skall sddan forsaljning
ske och inlésen verkstallas snarast mojligt. Om en sadan

forsdlining  vasentligt  skulle  missgynna  &vriga
fondandelsdgares intressen, far Forvaltaren efter
anmdlan  till  Finansinspektionen  avvakta  med

forsaliningen och med att verkstélla begaran om inlésen.
§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forsdlining och
inlésen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan géras pd ett satt som sakerstaller
fondandelségarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersattning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring och
registerhalining, tillsyn samt revision av Fonden.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgér till hogst 0,75
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,35
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgér till hogst 0,35
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens avgifter beraknas dagligen med 1/365-del och
tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje mdnad. Detta
géller pd kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare i en
lika oavsett tidpunkt for

andelsklass  behandlas

investeringen.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kép och férsdljining av finansiella instrument samt skatt
betalas direkt ur fonden. Fonden far, i den utstrackning
detta 4r tillatet enligt géllande ratt, ocksa belastas med
kostnader foér analys avseende sddana finansiella
instrument fondens

som omfattas av

placeringsinriktning.
§12 Utdelning

Andelsklass A och C: Andelsklasserna ldmnar normalt
ingen utdelning. Utdelning kan dock ldmnas om och i
den man detta skulle visa sig erforderligt for att dverfora
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beskattning av Fondens avkastning till fondandelsdgarna,
dvs. att undvika att Fondens avkastning blir beskattad i
tva led.

Andelsklass  B:  Andelsklassen  lamnar  utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar drligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden fér
utdelning ar avkastningen pa fondens medel fran
foregdende  rdkenskapsdr,  dvs.  Okningen  av
fondférmogenheten rakenskapsaret
justering for in- och utfldden som beror pa teckning och
inldsen av fondandelar samt eventuella kvarstdende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare dar.
Styrelsen far emellertid faststdlla utdelningen till ett
hogre eller ldgre belopp dn Fondens avkastning om
detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Méalsdttning avseende utdelningens storlek anges i

informationsbroschyren.

under med

Utdelning sker, for andelsklass B och, i férekommande
fall, A och C, under april mdnad aret efter det
rakenskapsar som utdelningen avser och tillkommer
fondandelsagare som pa av Forvaltaren i drsberattelsen
sarskilt faststalld dag (avstamningsdagen) ar registrerad
som dgare av fondandel i en andelsklass som berdttigar
til  utdelning.  Utdelningen  férdelas  mellan
utdelningsberattigade fondandelsdgare utifran vardet av
respektive fondandelségares For pa
fondandel beldpande utdelning skall Forvaltaren, efter
avdrag fér prelimindr skatt, férvdrva nya fondandelar fér
den fondandelsagares rakning som pa
avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.
Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig anmadlan till
bolaget senast tio dagar innan faststdlld utdelningsdag, fa
utdelningen kontant utbetald till anmalt bankkonto efter
skatt.

fondandelar.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rdkenskapsar dr kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna

Forvaltaren skall uppratta halvdrsredogoérelse och
arsberdttelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rdkenskapsarets
utgéng. Arsberittelse och halvirsredogérelse skall hllas
tillgdngliga hos Férvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillstillas de andelsagare som begirt att erhdlla detta.
Beslutar Forvaltarens styrelse om éandring av dessa
fondbestaimmelser, skall
Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggdras genom att hallas

beslutet understillas
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tillgangligt hos Férvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pd sa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overldtelse

Pantsittning av  fondandel &r inte tilldten.
Fondandelsagare kan 6verlata sina fondandelar och skall
i s& fall inge anmélan darom till Forvaltaren. Forvaltaren
dger ratt till ersdttning av fondandelsigaren om

maximalt 500 kr fér handldggning av dverlatelse.
§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller d&ven om Foérvaltaren sjalv ar foremal for
eller vidtar sddan konfliktdtgard. Forvaltaren ansvarar
inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk —
bors eller annan marknadsplats, depdbank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra
som tillhandahdller motsvarande tjdnster, och inte heller
av uppdragstagare som Forvaltaren med tillborlig
omsorg anlitat. Detsamma géller skada som orsakats av
att ovan ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i forsta
stycket ovan skall inte ersdttas av Forvaltaren, om denne
varit normalt aktsam. Forvaltaren dr inte i ndgot fall
ansvarig for indirekt skada. Foreligger hinder for
Forvaltaren att vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket ovan far atgarden skjutas upp
till dess hindret upphort. | évrigt regleras Forvaltarens
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § LVF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depédbank har
forlorat Finansiella instrument som depéférvaras hos
Forvaringsinstitutet  eller  en  Depabank,  ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for
Fondens rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre hdndelse utanfor
Forvaringsinstitutets  rimliga  kontroll
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgdrd, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och

och  vars
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lockout galler dven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada 4n sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar
inte heller fér sddan annan skada om omsténdigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

som avses i forsta om inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - utldndsk -
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahéller motsvarande tjénster, och —
savitt avser andra skador &n de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
Depdbank eller annan  uppdragstagare  som
Forvaringsinstitutet  med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar, Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgingar dganderatten
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for

svensk eller bors eller annan

eller som anvisats av

och kontroll av frantar

forluster och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som

uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan tillimpas Forvaringsinstitutet
betriffande Vardepapper.

komma mot

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder fér Foérvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far
atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
hindelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om
ranta dr utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter
den som gillde pad forfallodagen. Ar
Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges
i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat rétt till ranta endast enligt de
villkor som géllde pa forfallodagen.

rantesats

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begrdnsar inte
andelsdgarnas ratt till skadestand enligt 3 kap. 14-16§§
LVF.

§ 18 Tilldtna investerare
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Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmdnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verk-
samhet som bidrar
till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investerings-
objekten féljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som ldggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
over
hall-
ekonomiska

forteckning
miljdméssigt
bara
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin

eller inte.

till sddana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i Fonden innebdr att Fonden
Forvaltaren  blir  skyldig att vidta
registreringsatgdrd eller annan dtgdrd som

eller
Fonden eller Férvaltaren annars inte skulle vara

skyldig att vidta. Forvaltaren har rdtt att vagra
teckning till sddan investerare som avses ovan i

413 Hallbarhetsrelaterad information

detta stycke. Forvaltaren far [6sa in andelsdgares andelar
i Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utldndsk
lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pa grund av
andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden. Vad som stadgas om
utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska dga tilldmpning
aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingds fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a
i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Féretagsobligationer
Forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660

Identildentifieringskod for juridisk person:
Cliens Foretagsobligationer LEI:549300SDCX18853UH020
Cliens Kapitalférvaltning LEl: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
o0 Ja ® %X Nej
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Den kommer att gora ett minimum Den framjar miljérelaterade och sociala
Vilka av hdllbara investeringar med ett egenskaper och kommer, dven om den inte har
miljidmal: % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pad 15% hallbara investeringar

Hallbarhetsindikat. i ekonomiska verksamheter som

orer mater upp-
ndendet av de enligt EU-taxonomin

anses vara milidmassigt hallbara med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
miljorelaterade

eller sociala i ekonomiska verksamheter som taxonomin
egenskaperna som inte anses vara miliomassigt hallbara X med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
den finansiella enligt EU-taxonomin

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt

rodukten framjar.
P J EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljérelaterade och sociala
av hdllbara investeringar med ett egenskaper, men kommer inte att géra nagra
socialt mal: % hallbara investeringar

miljdrelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 9% av fondférmdégenheten i héllbara affirsmodeller, framst sadana som har
tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for héllbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de
miljorelaterade malen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillimpar dérefter en uppskattning
av hur mycket forséljining som varje féretag genererar som ar tydligt kopplat till miljdmalen fér hallbar utveckling. Den
interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantdrer och analysleverantérer.

Vilka hé/lbarhetsindikatorer amvdnds foratt méta uppniendet av var och en av de miljcrelaterade eller sociala egenskaper
som frdmyas av denna finansiella produkt?

Foljiande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppnd fondens uppsatta mal med avseende pa
hallbarhetsstrategin:

e Den huvudsakliga indikatorn vi anvdnder for att mata uppndendet av hallbarhetsrelaterade egenskaper ar

hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av foretagens

ﬁ?} forséljningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens férséljning

| _d som bidrar till FNs miljorelaterade héllbarhetsmal foljer en sa kallad 'bottom-up’-process. Vi analyserar

bolagens affarsmodell och gér en kvantitativ beddémning av hur stor andel av forsédljningen som dr

bidragande mot FNs globala klimatrelaterade héllbarhetsmal. Utéver bolagens egna rapporterade data

anvander vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot i syfte att undvika bade overdrivet positiva

eller negativa uppskattningar. Dessa kallor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och

sdljsideanalyser. Med tiden forvdntar vi oss att ersitta uppskattningar med rapporterade och verifierade
uppgifter fran foretagen sjilva, sarskilt relaterade till data i enlighet med EU-taxonomin.
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Huvudsakliga negat-
iva konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa kon-
sekvenser for hallbar-
hetsfaktorer som rér
milj6, sociala fragor
och  personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt frag-
or rérande bekdmp-
ning av korruption
och mutor.
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e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund fér vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna 1 (Totala

x o=
¥
K%

vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till miljioexternaliteter, i vart
arbete att utvardera hur vél vi ndr fondens &vergripande mél om att framja miljérelaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, 6ver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp och saledes dven fonden.
PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska

utslapp.

Vilka &r madlen med de hdllbara investeningar som den finansiella produkten 4r tinkt att delvis géra, och hur bidrar
aen héllbara investeringen till dessa maf?

Det priméra mélet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att géra ar att bidra till FN:s globala mal
for hallbar utveckling. Vi ar dvertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portfolipolag som saknar befintliga
ataganden nar det giller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa de miljiomassiga malen for hallbar
utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal

ekonomi.

Fé vilket sdtt arsakar inte de hdllbara investeningar som den finansiella produkten a@r tinkt att delvis
gdra ndgon betydande skada for ndgra miljcrelaterade eller sociala mél fér hdllbar investening?

Vi folier EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-kontroverser
tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga
eller sociala mal innan det faststdlls om en investering dr héllbar eller inte. | samband med att bolag bérjar
rapportera data som giller kriterier for DNSH kommer vi att fa bdde mer detaljerade data, fler datapunkter
och ddrmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och vara processer.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstdndig lista dver de PAl-indikatorer som utgor utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan
text hittas pd Cliens hemsida under fliken https//www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer som
anvands beaktas vid investeringstillfdllet for att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande
skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi ¢vervakar dven dessa indikatorer kontinuerligt
under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfélibolag som uppvisar
extrema vdrden pd indikatorer jamfért med konkurrenter. Extrema varden foér samtliga PAl-indikatorer,
forutom indikatorerna 4, 12 och 15, definieras som varden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets primara

GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAI-

indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att

bolaget i frdga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och

standarder (12) eller ar involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en sk. outlier bland vara
investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillimpar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAl. Om bolaget i fraga
uppvisar extremt varde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas
bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgarder. Om det rér de andra PAI-
indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker tréffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade resurser
pa plats for att atgarda bristerna. Om féretaget saknar policyer samarbetar vi med namnda foretag
for att Oka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra sitt beteende/sin
operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vdigledande
principer for féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Vi tilldimpar var DNSH-screeningansats samt PAIl-vervakning som en del av vart arbete med att testa att
bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga réttigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér anpassning till de ndmnda standarderna
inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns nagra stérre systematiska Gvertradelser (indikator
11) mot dessa standarder kommer foretaget inte att klara testet, oavsett hur val det presterar pa alla
andra PAl-indikatorer. Vidare diskvalificerar en indikation pa brist pa mekanismer for att korrekt dvervaka
efterlevnaden av standarderna inte nédvéndigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av héllbarhetsrelaterade fragor inom
portfélibolaget.

| EUtaxonom faststalls en prinaip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenijga
investeringar inte 13r orsaka betydande skada for EUtaxonomins ma| och dtfdfs av sdrskilda EC-
kriterter:

Principen om att inte orsaka betydande skada &dr endast tillamplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeningar far heller orsaka betydande skada for négra mifjiomal eller
sodiala mal.
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L)) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hédnsyn till huvudsakliga negativa effekter for héllbar utveckling. Alla portféliférvaltare
ar skyldiga att bedoma portfdljbolagets resultat pa PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt
fokus ligger pa extremvarden nar det giller PAl-indikatorer. Observera att i man av tillgdng till uppgifter
kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvdndas. Mer information negativa konsekvenser
for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin
styr investerings-
beslut pa grundval av
faktorer som inves-
teringsmal och risk-
tolerans.

Fondens &vergripande strateg
Fondens malsattning ar att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en god vérdetillvaxt i Fonden.

Fonden dr en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar minst 90 procent av Fondens medel i rantebdrande
Overldtbara vardepapper, penningmarknads-instrument, derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgdrs av
eller hanfor sig till dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller
finansiella index samt pé konto i kreditinstitut.

Minst 50 procent av Fondens medel ska vara placerade i obligationer och andra skuldférbindelser utgivna av
foretag. Vidare skall alltid mer dn 50 procent av Fondens medel vara placerat i finansiella instrument utgivna av
foretag som har sitt site i Norden eller vars finansiella instrument dr upptagna till handel pa en marknadsplats i
Norden.

Fondens genomsnittliga rdnteduration ligger i intervallet 0—7 ar.

Fonden investerar i sdval rantebdrande instrument med hog kreditvdrdighet, sd kallad investment grade, som i
instrument med lag kreditvardighet eller utan officiell kreditrating.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som dr involverade i vissa
sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och konventioner. Att inte investera i
utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt sétt att paverka bolag i en mer héllbar riktning. Den
sektorbaserade screeningen baseras fraimst pa branscher som ar kopplade till skadliga resultat pa miljon och nar det
géller sociala aspekter. Genom att exkludera dessa bolag sdkerstills att det férvaltade kapitalet i fonden styr mot
bolag som agerar i enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ
paverkan pa bdde sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag som ar
involverade i kontroversiella vapen eller dar mer dn 5 procent av bolagets omsattning kommer frén produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden investerar inte
heller i bolag med mer 4n 1 procent av omséttningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida och klicka pa var
policy for ansvarsfulla investeringar under https:/www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer. Vi beaktar
de viktigaste negativa konsekvenserna ndr det giller fondens évergripande sammanséttning och foérsdker
paverka portfélibolag dar utvalda PAl-indikatorer avviker vasentligt fran bolagens konkurrenter. For fullstandig
information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var redogérelse for huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling.
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Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkadnda Science Based Targets senast dr 2027.
Science Based Targets ar ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att minska utslapp i en takt och
omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive sektorer. Vi tror att SBT ar
ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utslapp av COse i bolagen som fonden investerar i och
saledes aven fondens COse-utsldpp. Mer information om SBTi finns pa dess hemsida med lanken
https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj¢relaterade mélen under FNs Globala
Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer anvands for att méta
uppnaendet av var och en av de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella
produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap dr att utéva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god utveckling i
bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer héllbar riktning. Vi vill uppna ett férandringsarbete inom bolagen
avseende framfor allt de miljorelaterade indikatorerna rérande huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar
till folid av bolagens verksamhet. Vi utévar péaverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om
majligheten finns genom investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. For perioden 2023-2027 har vi
definierat bolagens malsdttningar kring utsldpp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvénds for att viffa de investeringar som uppnar var och
en av de mifjdrelaterade eller sociala egenskaper som fidmyas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mdl omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor r minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan investeringsstrategin
tildmpades?

Vi har fér narvarande inga ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.
Vad ar polign fér att beddma praxis fér god styming i investeringsobjekten?

Alla portféljférvaltare dr skyldiga att bedéma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i investeringsprocessen.
Portfoljfforvaltare utvdarderar kontinuerligt bolagsledningar och motet med portféljbolagens ledning ar
fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvdnder vi vdra screening- och PAI-beddmningar
av foéretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststilla foretagens efterlevnad av adekvata
medarbetarférhéllanden, I6nepraxis, lednings- och styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

Tillgdngsallokering
beskriver andelen

o

q . Vilken tillgdngsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?

investeringar specifika

tillgdngar.

2.

1.

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga médl genom sin tillgdngsallokering:

Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt fondbestémmelserna
styrs portféljens tillgangar bort fran dessa sektorer. For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa

hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

Integrera PAl-bedémningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala

indikatorer som visar extremvarden.
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3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocks3, sdrskilt dver tid, att tilta
tillgangsallokeringen mot féretag som arbetar eftertdnksamt och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.

Taxonomiférenliga 4. Uppna en miniminiva pa 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera

verksamheter foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljérelaterade mal for hallbar utveckling.

uttrycks som en

andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av

Ovrigt milj®

intdkterna fran
investeringsobjekt Inkluderar investeringar som ar
ens gréna héllbara enligt SFDR

verksamheter artikel 2 (17) i sitt bidrag till
kapitalutgifter, hallbarhetsmélen enligt FNS SDGs

som visar de :

. miljorelaterade eller sociala
grona egenskaper 15 %
investeringar som 90 %
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. foren
omstdllining till en
gron ekonomi Vi gor ingen klassificering som
driftsutgifter, som hallbara under den sociala pelaren

#1 Anpassade till #1A Hallbara

Investeringar Socialt

aterspeglar

. . . #1B Andra
investeringsobjekt

miljérelaterade eller

ens grona ~ sociala egenskaper

| #2 Ovrigt o
10% 75 %

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna

de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de miljdrelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till milidrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade eller

sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

Hur uppridranvéndningen av derivat de mijjcrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella produkten framyjar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppna héllbara mal.

Tl vilken ldgsta nivd dr de hdllbara investeringarna med ett miljiémal férenliga med kraven i EU-
taxonomin?

Fonden har fér nirvarande ingen l4gsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om vi stravar efter
investeringar som ar anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér ndrvarande inte vara hallbara investeringar som EU-
taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pd data dnnu inte dr av tillrdcklig kvalitet. Vi forvdntar oss att
gradvis kunna omklassificera vara hallbara investeringar till de som endast ar anpassade till EU:s taxonomi niar mer data blir
tillganglig och kvaliteten pa data blir battre.
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Investerar den finansiella produkten i fossilgas octveller kimenergirelaterad verksamhet som upfiler EUtaxonomin?
Ja:

Fossilgas Kérnenergi

X Nej

De tvd dlagrammen nedan visari gront den minsta procentandel investeringar som éranpassade till EUs taxonom,
Eftersom det inte finns ndgon lémplig metod for att faststilla taxonomianpassningen av statsobligationer® visar
aet forsta dagrammet taxonomins anpassning i forhdllande till alla investeringari den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer, medan det andra dagrammet visar taxonomijusteringen endast i forhdllande til andra
investeringar i den finansiella produkten an statsobligationer:

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
= Taxonomiférenliga = Taxonomiférenliga
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

Vilkken &r minimiandelen investeningar i omstéliningsverksamheter och mdiliggérande verksambeter?

Vi har for ndrvarande inget atagande om minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter- och/eller

mdjliggdrande verksamheter.

Vilken @r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga
med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljémal pa 15 % som inte dr anpassade till

EU:s taxonomi.
‘ Vilken ar minimiandelen socialt hdllbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt héllbara investeringar.

5.\ Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 10 % i likvida medel eller motsvarande respektive anvdnda derivat for att effektivisera

forvaltningen och sdkra sig mot valutakursrisk.

2 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrinsa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for ndgon av malen i EU-taxonomin
— Se forklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi
som uppfyller EU-taxonomin faststlls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna finansiella
produkt Sverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna som
den framjar?

Fonden har inget index som referensviarde med miljdmassiga och sociala egenskaper som fonden jamférs mot. Fonden
anvander saledes inte nagot riktmarke for att uppnd sociala eller miljiomassiga mal.

Referensvirden ar
index for att méta
om den finansiella
produkten  uppnar
de miljorelaterade
eller sociala egen-
skaper som den
framiar.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?
Mer produktspecifik information finns p& webbplatsen:

Se lank till fonden pé var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/foretagsobligationer
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5. Cliens Global Smabolag

5.1 Allméant

Fondkategori: Véardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2021-10-29

Forvaltare: Niklas Larsson med team

5.2 Mélsattning och placeringsinriktning

Cliens Global Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma- och medelstora bolag pa de globala

aktiemarknaderna. Fondens malséttning ar att genom god riskspridning langsiktigt uppnd en god vardetillvaxt i fonden.

Fondens medel far placeras i dverldtbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument

samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden tillampar, utéver vad som féljer av LVF, féljande placeringsbegrdansningar:

Placeringar i aktier samt aktierelaterade éverldtbara vardepapper ska motsvara minst 80 procent av Fondens
vérde.

Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och medelstora féretag ska motsvara minst 90 procent av
Fondens finansiella instrument. Med smd- och medelstora foretag avses foretag som vid investeringstillfllet
har ett marknadsvarde inte &r storre 4n det féretag som har hogst marknadsvarde inkluderat i MSCI World
Small Cap Index*.

Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i utvecklade lander (s.k. “developed
markets”) skall motsvara minst 80 procent av Fondens varde. Med emittenter i utvecklade ldnder avses foretag
vars aktier handlas i ett utvecklat land, foretag inregistrerad i eller vars verkstéllande ledning ar placerad i ett
utvecklat land eller féretag som vid investeringstillfallet har minst 50 procent av sina tillgdngar, produktion,
vinst eller omsattning i ett utvecklat land. Fondens definition av utvecklade lander &r de lander som inkluderas
i MSCI Developed Markets Index.

Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent av Fondens varde.

Fonden far inte anvanda sig av blankning.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen

eller att 6ka avkastningen och skapa hdvstang i fonden. Fonden har méjlighet att placera i sd kallade OTC-derivat.

Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med &vriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi.

Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad.

5.3 Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljérelaterade och sociala egenskaper aterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

5.4 Historisk avkastning

Foljande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar sedan fondens start.

Tidigare resultat utgér inte ndgon tillforlitlig indikation pd framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda

i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for arliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte dr ndgon

garanti for framtida avkastning.
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Cliens Global Smédbolag Andelsklass A

2019 2020 2021
3,09%
399%

M Cliens Global Smabolag A

2022
-2417%
-6,76%

Index

Cliens Global Smédbolag Andelsklass B

2019 2020 2021
321%
399%

M Cliens Global Sméabolag B

2022
-23,65%
-6,76%

Index

2023
15,29%
11,68%

2023
16,08%
11,68%

5.5 Malgrupp
Kundkategori

Den hdr fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga
motparter.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i den har fonden bér du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av forsaljaren/radgivaren.
Investeringsmdil

Malgruppen for fonden dr investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar dven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska ge ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel, eller ska bevaras.
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Fonden é&r tinkt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din
investering har en sdrskild inriktning.

Férmdga att klara forluster

Det ér inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelniva pa risken for upp- och nedgangar i andelsvirdet. Fonden
passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portféljfférvaltning eller vid order pad eget initiativ (med eller utan
passandebeddmning.

5.6 Riskprofil

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvdnda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa havstang i fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske
integrerat med &vriga placeringar och utifrdn en gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara
begransad och innehavet i derivatinstrument far hégst motsvara ett underliggande virde pa 100 procent av
fondférmogenheten. Fonden har inte mdjlighet att placera i s.k. OTC-derivat. Berdkning av sammanlagda exponeringar
sker genom atagandemetoden.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill séga en miljérelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstiandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tillampar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omsattning och kostnader och darmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missférhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot savél
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och da leda till att fondens
underliggande tillgdngar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten ar darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Fondens hallbarhetsrisker dr diversifierade genom att fondens investeringar ar
spridda 6ver olika branscher och regioner som férknippas med olika hallbarhetsrisker. Eftersom fonden investerar
globalt sa bedéms fonden har en férhojd risk for sociala och bolagsstyrningsrelaterade hallbarhetsrisker jamfort med
om fonden investerar i Norden, men dven miljérelaterade hdndelser och omstindigheter kan komma att aktualiseras
for fondens investeringar och ddrmed paverka avkastningen negativt. Risken for att en sdrskild hallbarhetsrisk paverkar

fondens avkastning minimeras dock genom diversifiering,

5.7 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfér inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i bolag sma- och medelstora bolag pa de globala aktiemarknaderna. Med sma- och medelstora foretag
avses foretag som vid investeringstillfallet har ett marknadsvdarde inte &r stérre an det foretag som har hogst
marknadsvérde inkluderat i MSCI World Small Cap Index*,

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCl World Small Cap Index* vilket speglar bolag i small cap segmentet. Indexet
representerar 23 ldnder inom kategorin utvecklade lander (“developed markets”). Fondbolaget bedémer att index

Overensstdmmer med fondens placeringsinriktning med avseende pd val av avkastnings- och riskprofil, geografisk
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exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock forekomma awvikelser mot index dé fonden
forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 &ren

Berakning av aktiv risk krdver att fonden har en historik fran tva ar tillbaka. D3 fonden startade 2021-10-29 saknas det
historik for att kunna rédkna ut ett aktivitetsmatt fér samtliga ar fére 2023.

Global Smébolag A: 684% -
Global Smdbolag B: 684% - - - - - - - - -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfér inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vdrdepappers egenskaper sdsom t.ex. vdrdepapprets bransch, geografiska omrdden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex dr det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexndra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hogre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden for 24 manader omraknat i arstakt. Mattet
innebdr att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tvd ar av tre avvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamforelseindex. Da fondens aktiva risk ligger omkring 7 % betyder det att fondens avkastning ofta

awiker mot indexavkastningen.

5.8 Gallande avgifter

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tre andelsklasser: A, B och C. For tillfdllet har andelsklass A och B startat.

Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid férsaljning och inlésen av fondandelar samt fér forvaltning
(inkluderar bla. kostnader fér analys, administration, bokféring och registerhalining, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavegift.
Inlésenavgift: Ingen inldsenavagift.

Forvaltningsavgift utgdr enligt féljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(MSCI World Small Cap TR Net Index*)

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens virde per éar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(MSCI World Small Cap TR Net Index*)

Klass C: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens vdrde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(MSCI World Small Cap TR Net Index*)
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5.9 Hogsta avgifter
Nedan anges de hdgsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning
enligt ovan.

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavagift.

Inlosenavgift: Ingen inldsenavagift.
Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(MSCI World Small Cap TR Net Index*)

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens virde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(MSCI World Small Cap TR Net Index*)

Klass C: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens vdrde per éar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(MSCI World Small Cap TR Net Index*)

5.10 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt lamnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:
Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande och nivdn for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 2-6 procent.

Klass C: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning.

5.11 Andelsklass

Klass A: Andelsklassen har en hdgsta majlig fast avgift om 1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som MSCI World Small Cap TR Net Index*. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. | andelsklassen ldamnas normalt
ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om hdgst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som MSCI' World Small Cap TR Net Index*. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

Klass C: Andelsklassen har en hdgsta méjlig fast avgift om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som MSCI World Small Cap TR Net Index*. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. | andelsklassen ldamnas normalt
ingen utdelning

Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahéller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahédller investeringstjdnsten eller nagon annan till ersédttning frdn Forvaltaren.
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ii. forsékringsforetag som investerar i Fonden inom ramen fér avtal med férsakringstagare, under forutsittning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsdkringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsfretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributdren eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

5.12 Index disclaimer

*Kalla: MSCI. Information som harrér fran MSCI far endast anvandas for lasarens interna bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter
eller index. Ingen del av den information som harrér fran MSCI &r avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en
rekommendation att fatta (eller avstd fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och den kan inte dberopas som
sadan. Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller forutsagelser. Information som harrér fran MSCI tillhandahadlls i befintligt skick” och anvéndaren av denna
information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla
andra som dr inblandade i eller relaterade till att sammanstélla, berdkna eller skapa ndgon information hos MSCI
(tillsammans "MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om
originalitet, noggrannhet, fullstindighet, aktualitet, icke-intrang, sdlibarhet och ldmplighet for ett visst syfte) med
avseende pa denna information. Utan att begrdnsa ndgot av det ovanstdende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha ndgot
ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller folidskador (inklusive, utan begransning, férlorade

vinster) eller andra skador. (Www.msci.com)

5.13 Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stéllning Andelsklassen C dr dppen endast for:

Vardepappersfondens namn ar Cliens Global Smabolag, i. investerare som investerar i Fonden inom ramen fér
nedan kallad Fonden. Fonden 4r en sd kallad avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
vardepappersfond  enligt  lagen  (2004:46) om (2007:528) om védrdepappersmarknaden eller
vardepappersfonder (LVF). motsvarande svensk eller utldndsk reglering, under

forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan

Fonden bestar av olika andelsklasser med foljande ] , .
forvaltaren  och  den  som tillhandahéller

villor: investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
Klass A: Andelsklassen har en hogsta mdjlig fast avgift investeringar i andelsklassen, och att investeringen
om 1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om inte  berdttigar  den  som tillhandah&ller
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala investeringstjdnsten eller ndgon annan till erséttning
avkastningen i Fonden som  &verstiger en fran forvaltaren.

avkastningstroskel definierad som MSCI World Small

Cap TR Net Index. Minsta inséttningsbelopp dr 5 000 i. forsikringsféretag som investerar i Fonden inom
kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning. ramen for avtal med forsakringstagare, under

forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och = forsakringsféretaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt  sin  lydelse
omfattar  forsékringsforetagets  investeringar |
andelsklassen, och att investeringen inte berdattigar
forsakringsforetaget, férsakringsdistributdren eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta maojlig fast avgift
om 0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som = &verstiger en
avkastningstroskel definierad som MSCI World Small
Cap TR Net Index. Minsta inséttningsbelopp ar 5 000
000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondformogenheten  4gs  av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass &r lika stor
och andelarna i en andelsklass medfér lika ratt till den
egendom som ingér i Fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden foéra talan infor domstol eller ndgon annan

Klass C: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i  Fonden som  Overstiger en
avkastningstroskel definierad som MSCI World Small
Cap TR Net Index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000
kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.
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myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader
fondandelsdgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingdr i Fonden samt utévar de
rattigheter som hdrrér ur egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestimmelser,
Forvaltarens bolagsordning, LVF och 6vriga tillimpliga

forfattningar.
§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer  556750-2660, kallad
Forvaltaren.

nedan

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), orgnr 502032-9081,
forvaringsinstitut, nedan kallat  Férvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets uppgift 4ar bla. att verkstdlla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgdngar.

sdsom

Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Forvaltaren fattat, sdsom
véardering, inlésen och forsalining av fondandelar, sker i
enlighet med tillampliga forfattningar
fondbestaimmelser.

och dessa

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad
mot smd- och medelstora bolag pd de globala
aktiemarknaderna. Fonden investerar huvudsakligen i
aktierelaterade &verldtbara vardepapper, upptagna till
handel pd reglerad marknad. Fonden har méjlighet att
placera en begransad del av kapitalet i rdntebdrande
Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och pa konto hos
kreditinstitut.

Fonden férvaltas enligt principer fér ansvarsfulla
investeringar vilket bla. innebdr att Fonden framjar
hallbara bolag och undviker att placera i bolag med
verksamhet inom kategorierna vapen, tobak, alkohol
och pornografi samt lotteri, vadhallning, kasino och
liknande spel om pengar. De rutiner och metoder som
Fondbolaget tilldmpar for att, med tillimpning av
principerna for ansvarsfulla investeringar, vdlja och
overvaka Fondens placeringar beskrivs ndrmare i
Fondens informationsbroschyr.

Mélet med forvaltningen dr att genom god riskspridning
langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
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Fondens medel far placeras i Overldtbara vardepapper,
fondandelar,  penningmarknadsinstrument,  derivat-
instrument samt pa konto i kreditinstitut. Fondens
placeringar i derivatinstrument far ha de underliggande
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden tillampar, utéver vad som féljer av LVF, féljande
placeringsbegransningar:

Placeringar i aktier samt aktierelaterade &verldtbara
virdepapper ska motsvara minst 80 procent av
Fondens vérde.

Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och
medelstora foretag ska motsvara minst 90 procent av
finansiella instrument. Med sma-
foretag foretag  som  vid
investeringstillfallet har ett marknadsvérde inte ar storre
an det foretag som har hogst marknadsvérde inkluderat
i MSCI World Small Cap TR Net Index.

Fondens och

medelstora avses

Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter
med hemvist i utvecklade lander (sk. “developed
markets”) skall motsvara minst 80 procent av Fondens
varde. Med emittenter i utvecklade linder avses foretag
vars aktier handlas i ett utvecklat land, foretag
inregistrerad i eller vars verkstdllande ledning ar
placerad i ett utvecklat land eller foretag som vid
investeringstillfallet har minst 50 procent av sina
tillgdngar, produktion, vinst eller omsdttning i ett
utvecklat land. Fondens definition av utvecklade lander
ar de lander som inkluderas i MSCI Developed Markets
Index.

Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent
av Fondens vérde.

Fonden far inte anvdnda sig av blankning.
§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far
aven ske pa annan marknad som ar reglerad och ¢ppen
for allmédnheten. | begrdnsad omfattning, sdsom
definierat enligt lag och dessa fondbestammelser, far
handel dven ske pd annat satt an genom de ovan angivna
marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana &verlatbara
vdardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden fdr investera i derivat for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
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forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa
havstdng i fonden.

Fonden far anvanda sig av tekniker och instrument som
avses i 24 kap. 13 § FFFS 2013:9 for att skapa hdvstang
i fonden.

Fonden far investera i sddana derivatinstrument som
avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 Vérdering

Fondens vdarde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser Fonden inklusive upplupna kostnader
och skatter.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass dr Fondens
varde delat med antalet utel®pande fondandelar och
med de justeringar som folier av avgiftsvillkoren for
andelsklassen. Fondandelsvdrdet presenteras alltid efter
avgifter. Vdrdet av en fondandel skall berdknas varje
bankdag av Férvaltaren.

Finansiella instrument som ingar i Fonden varderas till
marknadsvarde. Hirmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste képkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Forvaltarens bedémning
ar missvisande far Forvaltaren faststdlla vardet pa
objektiva grunder.

Marknadsvardet avseende &verldtbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststélls pd objektiva grunder enligt sdrskild vdrdering
som baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller
indikativ kopkurs fran market-maker om sédan finns
utsedd foér emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger
eller av Forvaltaren bedéms som ej tillforlitlig faststalls
marknadsvardet  grundat = pa
oberoende maklare eller andra externa oberoende
kallor.

information  fran

For sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 §
andra stycket LVF (OTC-derivat) faststills ett
marknadsvarde baserat pa vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes, eventuellt i
kombination med en referensvardering baserad pa ett
identiskt derivat upptaget till handel pd en reglerad
marknad.

allmant

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsalining och inlésen av fondandelar verkstilles varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Fonden &r dock inte
oppen foér handel for forslining och inlésen av
fondandelar sddana svenska bankdagar dé vérdering av
fondens tillgdngar inte kan goras pa ett tillforlitligt satt
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till folid av att en eller flera av de marknader som
fondens handel sker pa ar helt eller delvis stangda.

Képanmalan av fondandelar skall vara Forvaltaren
tilhanda senast kI 15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag) for
att avrdknas till
Betalning av fondandelar skall vara Fondens bankkonto
hos forvaringsinstitutet tillhanda senast kI 15.00 (ki
1200 vid halv bankdag). Begdran om inlésen av
fondandelar som kommit Forvaltaren tillhanda senast ki
15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag) for att avrdknas till den
bankdagens inlésenpris. Begaran om kép och inldsen av
fondandelar som inkommer efter kI 15.00 (kI 12.00 vid
halv bankdag) avraknas till ndsta bankdags forsaljnings-
och inlésenpriser.  Forsaljnings- inlosenpriser
motsvarar vardet av en fondandel berdknat enligt 8 §.

den bankdagens forsdljningspris.

och

Uppgifter om férsdljnings- och inlésenpriser  for
fondandel tillhandahélls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forséljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begdran. Anmdlan om forsdlining eller inldsen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsaljning eller inlosen far endast aterkallas om
Forvaltaren medger det.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass A dar SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdansning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass B ar SEK 5 000
000. For efterfoljande insdttningar géller
begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

ingen

Minsta forsta insattning i Andelsklass C ar SEK 5 000.
For efterfoliande insittningar galler ingen begransning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsdljning av
Fondens tillgangar, skall sddan forsaljning ske och inldsen
verkstallas snarast mojligt. Om en sadan forsaljining
vasentligt  skulle missgynna &vriga fondandelsagares
intressen,  far  Forvaltaren  efter anmalan il
Finansinspektionen avvakta med férséljningen och med
att verkstalla begaran om inldsen.

§ 10 Extraordinéra férhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forsdljning och
inlésen for det fall sadana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan gdras pd ett sitt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersattning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, tillsyn samt revision av Fonden.
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Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,35
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till férvaltaren utgdr
dven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som MSCI
World Small Cap TR Net Index.

Klass B: Fast avgift till Férvaltaren uppgar till hégst 0,65
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till férvaltaren utgdr
dven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som MSCI
World Small Cap TR Net Index.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,675
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingar
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till férvaltaren utgdr
dven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som MSCI
World Small Cap TR Net Index.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersittning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje méanad.

Fonden foljer principen om high watermark. Det
innebar att i det fall en andelsklass en dag erhallit en
underavkastning, dvs. en avkastning som dr ldgre dn den
avkastningstroskel som tillimpas for andelsklassen, och
det under en senare dag uppstdr en dveravkastning, dvs.
en avkastning som dr hégre dn avkastningstroskeln, skall
ingen prestationsbaserad erséttning erldggas forran
tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats.
Detta giller pd kollektiv nivd vilket gor att alla
andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver
inte prestationsbaserad erséttning  forran
andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

betala

Om en andelsdgare léser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsrelaterat arvode.
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Pa ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell
mervardesskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kop och forsaljning av finansiella instrument samt skatt
betalas direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrdackning
detta 4r tillatet enligt gallande ratt, ocksd belastas med
kostnader for analys avseende sddana finansiella
instrument fondens

som omfattas av

placeringsinriktning.
§ 12 Utdelning

Andelsklass A och C: Andelsklasserna limnar normalt
ingen utdelning.

Andelsklass  B:  Andelsklassen  lamnar  utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar drligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden for
utdelning dr avkastningen pa fondens medel och
berdkningen skall utgd fran avkastningen pa fondens
medel fran féregdende rakenskapsar, dvs. ©kningen av
fondférmogenheten  under  rdkenskapsaret  med
justering for in- och utfldden som beror pé teckning och
inldsen av fondandelar samt eventuella kvarstidende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare ar.
Styrelsen far emellertid faststélla utdelningen till ett
hogre eller ldgre belopp dn Fondens avkastning om
detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Malsdttning avseende utdelningens storlek anges i

informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass B, samt i fdrekommande
fal A och C april
rékenskapsaret och tillkommer fondandelsagare som pa
en av Forvaltaren faststdlld dag (avstdmningsdagen) dr
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsagare respektive
fondandelsdgares fondandelar.

under manad dret efter

utifrdn  virdet  av

For pa fondandel beldpande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for skatt,
fondandelar for den fondandelsdgares rakning som pa
avstamningsdagen &r registrerad for fondandelen.

prelimindr forvarva nya

Efter begdran till Forvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstamningsdagen kan utdelning i stdllet utbetalas, efter
avdrag  for skatt, kontant till av
fondandelsdgare angivet bankkonto.

prelimindr

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rdkenskapsar dr kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna
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Forvaltaren skall upprétta halvarsredogoérelse och
arsberéttelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgdng. Arsberéttelse och halvarsredogérelse skall hallas
tillgangliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillstdllas de andelsdgare som begdrt att erhdlla detta.

Beslutar Forvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall
Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pd sa sétt Finansinspektionen anvisar.

beslutet understallas

§ 15 Pantsdttning och &verldtelse

Pantsattning av fondandel skall skriftligen anmdlas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som éar
fondandelsdgare  respektive  panthavare,  vilka
fondandelar som omfattas av pantsdttningen och
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrattas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret dver fondandelsdgare.

Pantsdttningen upphoér ndr panthavaren  skriftligen
meddelat Forvaltaren ddrom, vilket dd tar bort
uppgiften om pantsattning i registret.

Fondandelsdgare som vill ¢verldta sina andelar till annan
person skall inge anmalan ddrom till Forvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersittning av fondandelségaren
om maximalt 500 kr for handlaggning av pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse,  strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller dven om Férvaltaren sjdlv dr féremél for
eller vidtar sddan konfliktdtgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
depabank, vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjdnster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren tillbérlig  omsorg
Detsamma giller skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit

central

med anlitat.

insolventa.

Skada som uppkommit i annat fall skall inte ersattas av
Forvaltaren, om de varit normalt aktsamma. Férvaltaren
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.
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Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan
far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Forvaltarens skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § LVF
géller oaktat vad som framgér av fondbestdimmelserna.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depéabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Depdbank,
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet till Fondbolaget fér
Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte

Forvaringsinstitutet  eller  en ska

ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hiandelse utanfér
Forvaringsinstitutets kontroll  och
konsekvenser var omé¢jliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

rimliga vars

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada 4n sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet uppsdtligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar
inte heller for sidan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

som avses i forsta om inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av svensk eller utlindsk - bors eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahéaller motsvarande tjénster, och —
savitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av
Depdbank  eller annan  uppdragstagare  som
Forvaringsinstitutet  med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
eller som Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tilgdngar och kontroll av &4ganderdtten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Svervakar, anvisats  av

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond

eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som

som
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kan komma tilldmpas mot

betriffande Vardepapper.

Forvaringsinstitutet

Forvaringsinstitutet dr inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. . Om utfast,
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den réntesats som
géllde pa forfallodagen.

ranta  ar ska

Ar Férvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de
villkor som géllde pa forfallodagen.

Forvaringsinstitutets skadestdndsansvar enligt 3 kap. 14-
16 §§ LVF giller oaktat vad
fondbestammelserna.

som framgar av

§ 18 Tilldtna investerare
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Det foérhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Férvaltaren
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgdrd som Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. Forvaltaren har ratt att vdgra
teckning till sadan investerare som avses ovan i detta
stycke. Forvaltaren far l6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlindsk
lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pd grund av
andelsagarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden. Vad som stadgas om
utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska aga tillimpning
aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.
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5.14 Hallbarhetsinformation

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingds for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
Hallbar investering: g5 ch 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

en investering i
ekonomisk verk-

samhet som bidrar Produktnamn: Cliens Global Smabolag Identildentifieringskod fér juridisk person:

Forvaltas av Cliens Kapitalférvalttning AB 556750-2660 Cliens Global Smabolag LEI: 549300HKUOXVH4]CQ786
Cliens Kapitalférvaltning LEl: 5493001XOIKH56D1VB49

till ett miljdmal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
skada for nagot

annat miljomal eller

socialt mal och att Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

investerings- o0 Ja () b 4 Nej

objekten foljer

praxis for god Den kommer att gora ett minimum Den framjar milj¢relaterade och sociala

styrning. o . . X " 0
av hdllbara investeringar med ett egenskaper och kommer, dven om den inte har
miljiomal: % en hallbar investering som sitt mal, att ha en

EU-taxonomin  ar ST o ° q .
e . . minimiandel pa 15% hallbara investeringar
it eSS i ekonomiska verksamheter som
system som laggs

anses vara miljdmdssigt hdllbara

fram | frordning med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

(EV) 2020/852, dar

det faststills en

enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

forteckning  Gver ) e R
inte anses vara miljdmdssigt hallbara

miljidméssigt  hall- X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin

bara  ekonomiska som inte anses vara miljdmassigt hallbara enligt

verksamheter. EU-taxonomin

Forordningen

faststaller inte i B
5 . . med ett socialt mal

nagon forteckning

over socialt hallbara

ekonomiska Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljorelaterade och sociala
verksamheter.

Hallbara av hdllbara investeringar med ett egenskaper, men kommer inte att géra ndgra
investeringar med socialt mal: __ % hallbara investeringar

ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

) Vilka miljrelaterade och/eller sociala egenskaper frémjas av denna finansiella
b
™ ..’ produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mél for hallbar utveckling”)

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdgenheten i hallbara affirsmodeller, frimst sddana
som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for héllbar utveckling. Vidare &dr fondens mal pa 15 %
fokuserat pa de miljérelaterade malen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och
sammansdttningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje
fond och tillampar darefter en uppskattning av hur mycket forséljning som varje foretag genererar som ar tydligt
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kopplat till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,
inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.

Vika hdllbarhetsindikatorer amvdnds for att méta uppndendet av var och en av de mijjcrelaterade eller sociala
egenskaper som frdmyjas av denna finansiella produkt?
Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa
hallbarhetsstrategin:

Hallbarhetsindikat- e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppndendet av hallbarhetsrelaterade
orer mater upp- egenskaper dr hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av

misndziay e féretagens forsiljningsexponering mot miljérelaterade globala mél. Cliens uppskattningar av

iljiorelaterad T . . o ol £ 0
rrl]lljorea.elra ¢ bolagens forsdljining som bidrar till FNs miljrelaterade héllbarhetsmdl folier en sd kallad
elier soclala

‘bottom-up’-process. Vi analyserar bolagens affairsmodell och gér en kvantitativ bedémning av
egenskaperna som

den sl hur stor andel av forsdljiningen som ar bidragande mot FNs globala klimatrelaterade
produkten framiar. héllbarhetsmal. Utéver bolagens egna rapporterade data anvander vi oss av flertalet killor for
att verifiera var analys mot i syfte att undvika bdde &verdrivet positiva eller negativa
uppskattningar. Dessa kallor inkluderar tredjepartsleverantdrer av hallbarhetsdata och
sdljsideanalyser. Med tiden forvantar vi oss att ersdtta uppskattningar med rapporterade och
verifierade uppgifter fran foretagen sjdlva, sarskilt relaterade till data i enlighet med EU-

taxonomin.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala véaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur vél vi nar fondens dvergripande mal om att framja
miljdrelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, dver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och sdledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka 4r malen med de hdllbara investenngar som den finansiella produkten ar tinkt att delis gdra, och
hur bidrar den héllbara investeringen till dessa mal?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till FN:s

globala mal for héllbar utveckling. Vi dr évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portféljbolag

som saknar befintliga &taganden nar det géller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa

de miljoméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en
gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

"
.x ; Fa vilket sitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten ar tinkt att
aelvis géra ndgon betydande skada for nigra miljicrelaterade eller sociala mal for hdllbar investering?
Huvudsaki t-
. R nega“ Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
iva konsekvenser ar . i . ) )
investeringshesluts kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande
mest negativa kon- skada (DNSH) pa miljomassiga eller sociala mal innan det faststalls om en investering &r hallbar
sekvenser fér hallbar- eller inte. | samband med att bolag bérjar rapportera data som géller kriterier for DNSH kommer
hetsfaktorer som ror vi att fa bade mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mdjlighet att anpassa var

miljé, sociala fragor rapportering och vdra processer.

och personalfragor,

respekt fér manskliga Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?
rattigheter samt frag-
or rérande bekimp- En fullstindig lista éver de PAl-indikatorer som utgér utvdrderingsunderlaget och som refereras

ning av korruption till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
och mutor. indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfillet for att att kunna faststdlla att
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investeringen inte orsakar betydande skada for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i frdga dr involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller 4r involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland

vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om
bolaget i frdga uppvisar extremt védrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgdrder.
Om det rér de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att dka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbéttra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
véigledande principer for féretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s végledande
principer for féretag och minskliga rittigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd& mekanismer for att korrekt évervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av hllbarhetsrelaterade fragor inom
portfoljbolaget.

| Eqtaxonomi faststills en princip om att inte arsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenijga
investeringar inte 13r orsaka betydande skada for EUtaxonomins ma| och dtfdfs av sdrskilda EC-
kniterier:

Principen om att inte orsaka betydande skada &dr endast tillamplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeningar far heller orsaka betydande skada for ndgra mifjiomal eller
socdiala mal
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Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
' o
4/ ?
S hallbarhetsfaktorer

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for héllbar utveckling. Alla
portfoliférvaltare ar skyldiga att bedéma portféljibolagets resultat pa PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pad extremvarden nar det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas.
Mer information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strategi

Investeringstrategin Fondens malsattning dr att uppna en langsiktig vardetillvaxt genom god riskspridning i fonden.

styr investerings-

beslut pa grundval av Fonden dr en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma- och medelstora bolag pa de globala

faktorer som inves- aktiemarknaderna. Fonden investerar huvudsakligen i aktierelaterade &verlatbara vardepapper, upptagna
teringsmal och risk- till handel pa reglerad marknad. Fonden har mojlighet att placera en begrdnsad del av kapitalet i
tolerans. rantebdrande &verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar

och pa konto hos kreditinstitut.

Fondens placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och medelstora foretag ska motsvara minst
90 procent av Fondens finansiella instrument. Med sma- och medelstora foretag avses féretag som vid
investeringstillfallet har ett marknadsvarde inte dr storre dn det foretag som har hogst marknadsvérde
inkluderat i MSCI World Small Cap Index. Vidare ska fondens placeringar i finansiella instrument utgivna
av emittenter med hemvist i utvecklade lander (sk. “developed markets”) motsvara minst 80 procent
av Fondens vdrde. Inriktningen i 6vrigt ar diversifierad och sédledes inte begrdnsad till nagon sarskild
bransch.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar
involverade i vissa sektorer samt féretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt sitt att
paverka bolag i en mer héllbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det galler sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sikerstills att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pa bade
sociala och miljdméssiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omséttning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden
investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besék var hemsida och
klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det giller fondens Gvergripande sammansattning
och férsdker paverka portféljbolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
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konkurrenter. For fullstdndig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogérelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Fondens fokus pd Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkénda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets 4r ett globalt initiativ under vilket bolag gor ataganden att minska utslapp
i en takt och omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT &r ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utsldpp av COze i
bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utsldapp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljdrelaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. For mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer
anvéands for att mita uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hadllbar riktning. Vi vill uppnd ett
fordndringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljdrelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foélid av bolagens verksamhet. Vi utdvar
paverkansdialog bade i egen regi men &dven opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. For perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens
malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvinds for att vijja de investeringar som uppnar
var och en av de miffcrelaterade eller sodiala egenskaper som framyjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mdl omfattar féljande:

Praxds  for  god - Sektor- och normbaserad screening

styrning  omfattar

sunda  forvaltnings- Hur stor 4r minimiandelen f&r att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan
strukturer,  forhal- investeringsstrategin tilimpades?

landet mellan anst-

illda, personalersit- Vi har fér ndrvarande inga dtaganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.
tning och efter-

levnad av  skatte- Vad &r policyn fér att beddma praxis fér god styming i investenngsobjekten?

regler.

Alla portfolifdrvaltare dr skyldiga att beddéma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portfolifdrvaltare utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfoljpolagens ledning dr fortfarande en viktig del av vér investeringsprocess. Dessutom anvédnder vi
vara screening- och PAl-bedémningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststilla
foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarforhdllanden, I6nepraxis, lednings- och

Tillgingsallokering styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

beskriver andelen i

investeringar specifik

V \]
ulgangar. O
A Va

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga médl genom sin tillgdngsallokering:
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1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt
fondbestammelserna styrs portféliens tillgangar bort fran dessa sektorer. For mer information se
var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Integrera PAl-beddmningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala
indikatorer som visar extremvarden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa, sarskilt dver
tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt och avsiktligt med att ta itu
med sitt miljdavtryck.

4. Uppna en miniminiva pa 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera foretag i
enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal for hallbar utveckling.

Ovrigt miljé
Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs

#1 Anpassade till miljorelaterade
eller sociala egenskaper #1A Hallbara

Investeringar
Socialt

Vi gor ingen klassificering som
hallbara under den sociala pelaren

#1B Andra
miljorelaterade eller
#2 Ovrigt ~ sociala egenskaper
| A0 75 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvéands for att uppna

de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de milj¢relaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Hur upprdr anvdndningen av demat de mifjcrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémyar?
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Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

trt  Till vilken lagsta niva &r de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga med kraven i
EU-taxonomin?

Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra verk-
samheter att bidra
vasentligt till ett
miljomal.

Omstaliningsverk-
samheter 4r verk-
samheter som det
annu  inte  finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
féor och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar

bédsta prestanda.

/
ar hallbara

investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar  kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Fonden har fér narvarande ingen l4gsta nivd vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven
om vi stravar efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér ndrvarande inte
vara hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa data
annu inte ar av tillrdcklig kvalitet. Vi forvantar oss att gradvis kunna omklassificera véara héllbara
investeringar till de som endast dr anpassade till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och kvaliteten
pa data blir battre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kimenergirelaterad verksambet som upfiller EU-
taxonamin??

Ja:

Fossilgas Kérnenergi

X Nej

De td dlagrammen nedan visari gront den minsta procentande! investeringar som &ranpassade till EUts taxonom,
Eftersom det inte finns ndgon lémplig metod for att faststilla taxonomianpassningen av statsobligationer® visar
et forsta dagrammet taxonomins anpassning i forhdllande till alla investeringari den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer, medan det andra dagrammet visar taxonomijusteringen endast i forhdllande til andra
investeringar i den finansiella produkten an statsobligationer:

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*

= Taxonomiférenliga m Taxonomiférenliga

Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

Vilken &r minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter och mdiliggérande verksamheter?

Vi har fér ndrvarande inget atagande om minimiandelen investeringar i omstédliningsverksamheter- och/eller

majliggdrande verksamheter.

3 Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EV) 2022/1214.
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Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga

S/
med EU-taxonomin?

Vi har for narvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal pd 15 % som inte ar

anpassade till EU:s taxonomi.
a Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?
Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.
&, Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 % i likvida medel eller motsvarande for att hantera likviditet respektive
anvdnda derivat for att effektivisera forvaltningen. Den planerade tillgdngsallokeringen innebdr dock

maximalt 10% likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestdmma om denna
finansiella produkt éverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljdmdssiga och sociala egenskaper som fonden jamfors
mot. Fonden anvander sdledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljdméassiga mal.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns p& webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/globala-smabalag

73


https://www.cliens.se/produkter/globala-smabalag

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

6. Cliens Mixfond

6.1 Allmant

Fondkategori: Véardepappersfond (UCITS)

Forvaltningsstrategi: Blandfond

Startdatum: 2004-12-31

Forvaltare: Johanna Ahlgvist och Wilhelm Hogstrom med team

6.2 Mélsdttning och placeringsinriktning

Cliens Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som vaxlar mellan rdntebdrande vérdepapper och aktier. Fondens
malsattning ar att genom en aktiv férvaltning skapa en hégre avkastning dn genomsnittet pa den svenska aktie- och
rantemarknaden.

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut. For att effektivisera forvaltningen av fonden far fondens medel dven placeras i finansiella instrument i
form av derivatinstrument dar underliggande tillgdngar utgérs av aktier eller aktierelaterade finansiella index.

Av fondens innehav av finansiella instrument ska minst 90 procent vara placerat i instrument utgivna av emittenter
med hemvist i Sverige eller vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige. Upp till 10
procent av fondens medel far placeras i finansiella instrument utgivna av andra &n nu angivna emittenter, inklusive
finansiella instrument noterade pé utlandska marknadsplatser.

Av fondens medel ska 25 till 75 procent vara direkt placerade i aktierelaterade finansiella instrument och 25 till 75
procent kan vara direkt placerade i rdnterelaterade finansiella instrument, med vilket menas bla. stats- och
bostadsobligationer, foretagscertifikat, foretagsobligationer, statsskuldvaxlar, samt placering pa konto hos kreditinstitut.
Forvaltaren avgér, med hansyn till radande marknadssituation, vilken férdelning fonden ska ha.

Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 20 procent av fondens medel fran tid till annan.
Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med &vriga placeringar och utifran en
gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad. Berdkning av sammanlagda
exponeringar sker genom dtagandemetoden.

6.3 Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper dterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

6.4 Historisk avkastning

Foljiande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar for de senaste 10 aren.

Tidigare resultat utgdr inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda
i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for drliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte dr ndgon
garanti for framtida avkastning.
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6.5 Malgrupp
Kundkategori

Den hér fonden ar tiankt for

motparter.

Kunskap och erfarenhet
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Cliens Mixfond Andelsklass A

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
6,18% 212% -591% 17.51% 6,15% 1817%  -1570%  1424%
4,81% 4,34% -2,38% 16,08% 8,13% 1825%  -1137% @ 1288%

H Cliens Mixfond A Index

Cliens Mixfond Andelsklass B

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
6.34% 293% -591% 18,22% 693% 2120%  -1603%  13,73%
4,81% 4,34% -2,38% 16,08% 8,13% 1825%  -1137% = 12,88%

m Cliens Mixfond B Index

investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

For att investera i den har fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med

grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut ndr denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av foérsdljaren/radgivaren.

Investeringsmdl

Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vdxa. Fonden kan eventuellt dven

passa investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det

satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhallande till andra investeringar, innehalla en options- eller hdvstdngsdel, ge
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avkastning i form av utdelning eller liknande eller ska bevaras. Fonden ar tankt for investerare med en medellang
placeringshorisont (minst 3 ar). Fonden passar inte dig som vill att din investering har en sérskild inriktning.

Férmdga att klara forluster

Det &r inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar en medellag niva pa risken fér upp- och nedgangar i andelsvardet. Fonden
passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 3 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portféljfférvaltning eller vid order pad eget initiativ (med eller utan
passandebeddmning).

6.6 Riskprofil

Risken i en blandfond beror till stor del pa férdelningen mellan aktier och rdantepapper. Aktier har generellt en hogre
risk, eftersom kurserna pé aktiemarknaderna kan svénga kraftigt. Risken i rantepapper beror pa vilken I6ptid fondens
placeringar har och det allmédnna ranteldget.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med &vriga placeringar och utifran en
gemensam placeringsstrategi. Fondens placeringar i derivatinstrument kan endast ske genom att stélla ut képoptioner
mot underliggande ¢verlatbara vardepapper i respektive bolag (s.k. covered calls). Utstallande av sadana képoptioner
far hogst motsvara ett underliggande vdrde pd maximalt 25 procent av fondférmdégenheten. Omfattningen av
derivathandeln ska vara begrdnsad och innehavet i derivatinstrument far hégst motsvara ett underliggande véarde pa
100 procent av fondférmogenheten. Fonden har inte mdjlighet att placera i sk. OTC-derivat. Berdkning av

sammanlagda exponeringar sker genom dtagandemetoden.

Fonden efterstravar en risknivd, métt som standardavvikelsen for variationer i fondens avkastning éver en period om
24 manader, om 5-20 procent.

Eftersom samtliga av Bolagets fonder investerar i mycket liknande univers ar hallbarhetsriskerna fér fonden och hur

dessa bedéms péaverka avkastningen i stort sett desamma som for &vriga fonder.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill sdga en miljérelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan péd investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tillampar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omséttning och kostnader och ddrmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missforhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot saval
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och dé leda till att fondens
underliggande tillgangar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten ar darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Med hénsyn till fondens geografiska placeringsunivers (Norden) sa bedéms
dock de héllbarhetsrisker som kan komma att paverka avkastningen negativt vara mer relaterade till miljérelaterade an
sociala handelser och omstandigheter jamfort med om fonden skulle investera globalt. Risken for att en sdrskild

hallbarhetsrisk paverkar fondens avkastning minimeras dock genom diversifiering.

6.7 Aktivitetsgrad
Fonden ar en aktiv forvaltad allokeringsfond och avser ddrfér inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av

investeringar. Fonden &r en aktivt férvaltad blandfond som vaxlar mellan rdntebdrande vardepapper och aktier, dock
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alitid minst 25 % i nagot av tillgdngsslagen. Det innebér att fonden i vissa marknadslagen kan ha upp till 75 % aktier. |
syfte att bromsa storre vdrdefall i marknaden sd kan fonden placera upp till 75 % av kapitalet i rdntebdrande
vardepapper och penningmarknadsinstrument. Fonden kan ta positioner i utlandska aktier men tyngdpunkten ligger pa
den svenska aktiemarknaden. Forvaltarna lagger ett stort fokus pa att begrdnsa risken for stora vardefall i fonden.
Fondens malsdttning ar att ge andelsdgarna en god avkastning genom en aktiv tillgdngsallokering mellan aktier och

rdntebdrande &verlatbara vardepapper.
Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar ett viktat index bestdende av 50 procent SIX Return Index och 50 procent Solactive SEK
IG Credit Index. SIX Return Index dr ett index som har gjorts med utgdngspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av
bolag pd Nasdag OMX Stockholm. Solactive SEK |G Credit Index speglar utvecklingen i foretags- och
kommunobligationer emitterade i SEK som har getts ett hogt, sa kallad investment grade, och officiellt kreditbetyg.
Obligationerna i indexet har rorlig, fast eller ingen ranta med en aterstdende 16ptid om ldgst 12 manader. Fondbolaget
bedémer att index &verensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och
riskprofil, samstammighet av kreditbetyg for de foretagsobligationer som fonden investerar i samt borsvédrde pé bolagen
inom indexen. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende av index.
T.om. 221231 hade fonden ett sammansatt jamforelseindex bestdende av 50 procent SIXRX och 50 procent OMRX
T-Bill.

Aktiv risk de senaste 10 &ren

Mixfond A: 441% 4,01% 2,56% 2,61% 2,71% 2,13% 2,75% 3,88% 3,40% 2,43%
Mixfond B: 4,38% 417% 2,74% 2,61% 3,20% 2,88% 2,93% 4,12% 3,58% 2,66%

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden 4r en aktiv férvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pd skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hogre virde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens médnadsvdrden fér 24 manader omréknat i drstakt. Méttet
innebar att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamférelseindex. Da fondens aktiva risk ligger omkring 3-4 % betyder det att fonden ofta awviker
mot indexavkastningen.

Historiken senaste aren to.m. 221231 &ar berdknad med ett sammansatt jamforelseindex bestdende av 50 procent
SIXRX och 50 procent OMRX T-Bill.

6.8 Géllande avgifter

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser: A, B, C och D. For tillfallet har andelsklass A och B startat.

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning
(inkluderar bl.a. kostnader for analys, administration, bokféring och registerhallning, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).
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Férsdljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: Ingen inldsenavgift
Forvaltningsavgift utgdr enligt féljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,50 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,95 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgdr ej.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,875 procent av fondens vdrde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

6.9 Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljining och inldsen av fondandelar samt for férvaltning
enligt ovan.

Forsaljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.
Inlosenavgift: Ingen inldsenavgift.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,40 procent av fondens virde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 1,75 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar e;.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,7 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,875 procent av fondens vdrde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar e;.

6.10 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt [dmnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:

Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass C: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning

Klass D: Andelsklassen Iémnar normalt ingen utdelning

6.11 Andelsklasser m.m.
KLASS A: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av den del av totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad enligt OMRX
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Treasury Bill Index. Minsta insattningsbelopp dr 5 000 kronor. For efterfdljande inséttningar galler ingen begransning
ifriga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta mdjliga fast avgift om 1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insattningsbelopp dar 5 000 kronor. For efterféljande insdttningar géller ingen begransning ifrdga om minsta
insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om 0,7 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
enligt OMRX Treasury Bill Index. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

KLASS D: Andelsklassen har en hdgsta mojliga fast avgift om 0,875 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. |
andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass C och D ar 6ppna endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen foér avtal om investeringstjdnst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om védrdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsittning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahdller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berittigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller nagon annan till ersattning fran Forvaltaren.

ii. ~forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen fér avtal med férsakringstagare, under férutséttning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och férsakringsforetaget eller en forsékringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller nagon annan till erséttning fran Forvaltaren.
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6.12 Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stdllning

Fondens namn &r Cliens Mixfond nedan kallad Fonden.
Fonden ar en sé kallad vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Fonden
bestar av olika andelsklasser med féljande villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift
om 1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om
hogst 15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som  &verstiger en
avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill
Index.

Klass B: Andelsklassen har en hégsta mojliga fast avgift
om 1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

Klass C: Andelsklassen har en hogsta mdjliga fast avgift
om 0,7 procent och en prestationsrelaterad avgift om
hogst 15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som  &verstiger en
avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill
Index.

Klass D: Andelsklassen har en hogsta mdjliga fast avgift
om 0,875 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

Andelsklass C och D ar éppna endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering,
under forutsittning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan  forvaltaren och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att investeringen beréattigar
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon
annan till ersattning fran forvaltaren.

inte den som

ii. forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan forvaltaren och férsékringsforetaget eller
en forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsdkringsforetagets investeringar |
andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller
ndgon annan till ersdttning fran férvaltaren.

Fonden  riktar  sig  till  allmdnheten  och
fondférmogenheten  4gs  av  fondandelsdgarna

gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
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egendom som ingar i Fonden med justering for de
specifika villkor som géller for respektive andelsklass
enligt ovan. Fonden kan inte forvarva réttigheter eller ta
pa sig skyldigheter. Inte heller kan Fonden féra talan
infor domstol eller ndgon annan myndighet. Forvaltaren
som anges i § 2 foretrader fondandelsdgarna i alla fragor
som ror Fonden, beslutar om den egendom som ingar
i Fonden samt utdvar de réttigheter som harrér ur
egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser,
forvaltarens bolagsordning, LVF och ovriga tillimpliga

forfattningar.
§ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar foérvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), orgnr 502032-9081,

forvaringsinstitut, nedan  kallat

sasom
Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets uppgift ar bla. att verkstélla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet skall
kontrollera att de beslut avseende Fonden som
Forvaltaren fattat, sdsom vérdering, inlésen och
forsalining av fondandelar, sker i enlighet med tillampliga

forfattningar och dessa fondbestammelser.
§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som investerar

i aktierelaterade och rantebdrande &verldtbara
vardepapper samt i penningmarknadsinstrument, dock
alltid till minst 25 procent i var och ett av tillgdngsslagen
aktierelaterade rantebdrande
vdrdepapper. tillgdngar
Forvaltarens marknadstro. Det innebdr att Fonden, nar
marknaden bedéms kunna uppvisa en positiv utveckling
over tid, kan vara investerad upp till 75 procent i aktier
med tyngdpunkt pa den svenska aktiemarknaden. |
situationer ddr marknaden beddms utvecklas negativt
Over tid har Fonden mojlighet att i placera upp till 75
procent av tillgdngarna i rantebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument samt, till hogst 20 procent,

pa konto i kreditinstitut.

och Overldtbara

Fondens allokeras utifran

Fonden har som malsattning att ge andelsdgarna en god
avkastning genom en aktiv tillgdngsallokering.
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§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa
konto kreditinstitut.  For att  effektivisera
forvaltningen av Fonden far Fondens medel dven
placeras i finansiella instrument i form av
derivatinstrument ddr underliggande tillgangar utgdrs av
aktier eller aktierelaterade finansiella index.

hos

Av Fondens innehav av finansiella instrument skall minst
90 procent vara placerat i instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Sverige eller vars finansiella
instrument &r upptagna till handel pad en marknadsplats
i Sverige. Upp till 10 procent av Fondens medel far
placeras i finansiella instrument utgivna av andra dn de
nu angivna emittenterna, inklusive finansiella instrument
noterade pa utldndska marknadsplatser.

Av Fondens medel skall 25 till 75 procent vara direkt
placerade i aktierelaterade finansiella instrument medan
25 till 75 procent kan vara direkt placerade |
rdnterelaterade finansiella instrument, med vilket avses
bla. stats- och bostadsobligationer, féretagscertifikat,
foretagsobligationer och, statsskuldsvaxlar, och pa
konto i kreditinstitut. Forvaltaren avgdr, med hdnsyn till
rddande marknadssituation, vilken férdelning Fonden
skall ha.

Placering pa konto i kreditinstitut far maximalt uppga till
20 procent av Fondens medel.

Hogst tio procent av Fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av
bolagets omsattning ar inriktad pa produktion och/eller
forsédlining av varor och tjdnster inom kategorierna
vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden
placerar inte heller i bolag som &ar involverade i
produktion och/eller marknadsféring av vapen som ar
illegala enligt internationella verenskommelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far
aven ske pa annan marknad som ar reglerad och &ppen
for allmanheten. | begransad omfattning, sdsom
definierat enligt lag och dessa fondbestammelser, far
handel dven ske pd annat satt 4n genom de ovan angivna
marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel fdr placeras i sddana &verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.
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Fonden kan anvédnda sig av derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fondens placeringar i
derivatinstrument kan endast ske genom att stilla ut
képoptioner underliggande
vardepapper i respektive bolag (sk. covered calls).
Utstéllande av sddana kopoptioner far hdgst motsvara
ett underliggande vdrde pa maximalt 25 procent av
fondformogenheten. Fonden har inte mojlighet att
placera i sd kallade OTC-derivat.

mot Overldtbara

§ 8 Viérdering

Fondens vérde berdknas varje svensk bankdag genom
att fran tillgingarna (finansiella instrument, likvida medel
och andra tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra
av de skulder som avser Fonden inklusive upplupna
kostnader och skatter.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden vérderas till
marknadsvarde. Hiarmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sddana kurser
saknas eller om kurserna enligt Forvaltarens bedémning
ar missvisande far Forvaltaren faststdlla védrdet pa
objektiva grunder.

Viérdet av en fondandel i en viss andelsklass dr Fondens
virde delat med antalet utel®pande fondandelar och
darefter med de justeringar som foljer av avgiftsvillkoren
for andelsklassen. Vardet av en fondandel skall beraknas
fortldpande varje svensk bankdag av Forvaltaren.

Marknadsvérdet avseende Sverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF,
och som saknar marknadspriser enligt stycke 2 ovan,
faststélls pad objektiva grunder enligt sdrskild vardering
som baseras pd uppgifter om senast betalt pris eller
indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns
utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger
eller av Forvaltaren bedéms som ej tillforlitlig faststélls
marknadsvardet  grundat pd information  fran
oberoende maklare eller andra externa oberoende
kallor.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsalining och inlésen av fondandelar verkstilles varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Koépanmélan av
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast kl.
15.00 (k.. 12.00 vid halv bankdag) fér att avrdknas till
den  bankdagens  forsiljningspris.  Betalning  av
fondandelar skall vara fondens bankkonto hos
forvaringsinstitutet tillhanda senast samma dag kl. 15.00
(1200 halv bankdag). Begdran
fondandelar som kommit Férvaltaren tillhanda senast k.
1500 (kl. 1200 vid halv bankdag) avrédknas till den

om inlésen av
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bankdagens inlésenpris. Begdran om kép och inlésen av
fondandelar som inkommer efter k. 15.00 (kl. 12.00 vid
halv bankdag) avréknas till ndsta bankdags forsaljnings-
och inlésenpriser. Forsaljnings- inlésenpriser
motsvarar vardet av en fondandel berdknat enligt 8 §.

och

Uppgifter om foérséljinings-  och inlésenpriser  for
fondandel tillhandahalls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forsdljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begaran. Anmadlan om forsiljning eller inlosen av
fondandelar far Begdran
forsalining eller inldsen far endast &terkallas om
Forvaltaren medger det.

inte  kurslimiteras. om

Minsta forsta insattning i en andelsklass ar SEK 5 000.
For efterfoljande insattningar i samma andelsklass géller
ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C nar
villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda.
Andelar i andelsklass C ska omftras till andelsklass A nar
forutsattningarna  enligt  villkoren  fér innehav i
andelsklass C inte langre foreligger.

Andelar i andelsklass B ska omféras till andelsklass D nar
villkoren for innehav i andelsklass D ar uppfyllda.
Andelar i andelsklass D ska omforas till andelsklass B nar
forutsattningarna  enligt  villkoren  fér  innehav i
andelsklass D inte ldngre foreligger.

Forvaltaren for register Gver samtliga innehavare av
fondandelar. Maste medel fér inldsen anskaffas genom
forsdlining av Fondens tillgdngar, skall sadan férsdljning
ske och inlésen verkstallas snarast mojligt. Om en sadan

forsdlining  vasentligt  skulle  missgynna  Ovriga
fondandelsdgares intressen, far Forvaltaren efter
anmdlan  till  Finansinspektionen  awvakta  med

forsaliningen och med att verkstélla begdran om inlésen.
§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forsdlining och
inlésen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan géras pd ett satt som sakerstdller
fondandelségarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersattning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring och
registerhalining, tillsyn samt revision av Fonden.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass;

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgér till hogst 1,40
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
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forvaring, tillsyn och revisorer. Till Férvaltaren utgar
aven ett prestationsrelaterat arvode om 15 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Sverstiger en avkastningstroskel, definierad som OMRX
Treasury Bill Index (f.d. statsskuldvéxelindex). d.v.s. ett
kort rdnteindex som motsvarar den "riskfria rdntan”.
OMRX Treasury Bill Index berdknas dagligen.

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,75
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingdr
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat
arvode utgdr inte till Férvaltaren.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,7
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens férvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till Férvaltaren utgir
aven ett prestationsrelaterat arvode om 15 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel, definierad som OMRX
Treasury Bill Index (f.d. statsskuldvéxelindex). d.v.s. ett
kort ranteindex som motsvarar den “riskfria rantan”.
OMRX Treasury Bill Index berdknas dagligen.

Klass D: Fast avgift till Férvaltaren uppgar till hogst 0,875
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat
arvode utgar inte till Forvaltaren.

Fondens fasta avgifter beraknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgadngen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersdttning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgangen av varje manad.

| det fall en andelsklass en dag erhdllit en
underavkastning, dvs. en avkastning som ar lagre an den
avkastningstroskeln som tillampas for andelsklassen, och
det under en senare dag uppstar en dveravkastning, dvs.
en avkastning som dr hogre an avkastningstroskeln, skall
ingen prestationsbaserad ersattning erldggas forran
tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats.
Detta giller pd kollektiv nivd vilket gor att alla
andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behover
inte betala prestationsbaserad ersdttning  forrdn

andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen.

Om en andelsdgare l6ser in sina fondandelar nar
andelsagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo &terbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersattning.
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P4 ovanstdende ersdttningar tillkommer eventuell
mervdrdesskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kop och forsdlining av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta
ar tilldtet enligt gallande ratt, ocksd belastas med
kostnader foér analys avseende sddana finansiella
instrument omfattas av

som fondens

placeringsinriktning.
§ 12 Utdelning

Fonden ldmnar i regel inte utdelning, Utdelning far dock
ske om skattereglerna skulle férandras och i syfte att
6verfora eventuell beskattning av Fondens avkastning till
fondandelsdgarna, varigenom avkastningen e blir
beskattad i tva led.

S&dan utdelning sker under april manad aret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelségare som pa
en av Forvaltaren faststdlld dag (avstdmningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsdgare  utifrdn  vdrdet av  respektive
fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel belépande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for skatt,
fondandelar for den fondandelsagares rékning som pa
avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.

prelimindr forvdrva nya

Efter begéran till Forvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstdmningsdagen kan utdelning i stillet utbetalas, efter
avdrag  for skatt, kontant till av
fondandelsdgare angivet bankkonto.

prelimindr

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rdkenskapsar dr kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, dndring av
fondbestimmelserna

Forvaltaren skall upprdtta halvarsredogoérelse och
arsberattelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall hallas
tillgangliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillstéllas de andelsdgare som begart att erhdlla detta.

Beslutar Foérvaltarensstyrelse om dndring av dessa
fondbestammelser,  skall ~ beslutet  understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgdngligt hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och &verldtelse
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Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmélas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som ar
fondandelsdgare  respektive  panthavare,  vilka
fondandelar som omfattas av pantsdttningen och
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltarengjort en anteckning om pantsdttningen i
registret ¢ver fondandelsdgare.

Pantsattningen upphdr nar  panthavaren  skriftligen
meddelat Forvaltaren darom, vilkket dd tar bort
uppgiften om pantsattning i registret.

Fondandelsdagare som vill dverlata sina andelar till annan
person skall inge anmalan darom till Forvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersattning av fondandelsagaren
om maximalt 500 kr for handlaggning av pantséttning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard,  krigshandelse,  strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout gller dven om Forvaltarensjélv dr foremal for
eller vidtar sadan konfliktdtgard.

Forvaltaren ansvarar inte heller fér skada som
fororsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som Forvaltarenmed tillbérlig omsorg anlitat eller for
skada som kan
férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas
mot Forvaltaren. Skada som uppkommit i andra fall 4n
som avses i forsta stycket ovan skall inte ersattas av
Forvaltaren, om Forvaltaren varit normalt aktsam.
Forvaltaren ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada,

uppkomma i anledning av

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgird pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan
far atgdrden skjutas upp till dess hindret upphoért.

| &vrigt regleras Forvaltarenskadestandsansvar enligt 2
kap. 21 § LVF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depdbank har
forlorat Finansiella instrument som depéférvaras hos
Forvaringsinstitutet  eller  en  Depabank,  ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget fér
Fondens rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets kontroll  och

rimliga vars
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konsekvenser var omédjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse,  strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Foérvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

som avses i forsta om inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
svensk eller utldndsk - bors eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahdller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador dn de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av
Depébank uppdragstagare  som
Forvaringsinstitutet vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
eller som Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderdtten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
skada enligt lagen

av-

eller  annan

med

overvakar, anvisats  av

forluster  och  annan om

vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
tillimpas
betraffande Vardepapper.

kan  komma mot  Forvaringsinstitutet

Forvaringsinstitutet dr inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet
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att helt eller delvis verkstalla tgdrd enligt detta avtal pa
grund av omstidndighet som anges i forsta stycket, far
atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
handelse av uppskjuten betalning
Forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmélsranta. Om
ranta dr utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter
den rintesats som gillde p& forfallodagen. Ar
Forvaringsinstitutet till folid av omstandighet som anges
i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de
villkor som gillde pa forfallodagen. | &vrigt regleras
Forvaringsinstitutets skadestdndsansvar enligt 3 kap. 14-
168§ LVF.

ska

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmianheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Forvaltaren
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. Forvaltaren har ratt att vdgra
teckning till sddan investerare som avses ovan i detta
stycke. Forvaltaren far l6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utldndsk
lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pd grund av
andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden. Vad som stadgas om
utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska dga tilldmpning
aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.
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6.13 Hallbarhetsinformation

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verk-
samhet som bidrar
till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljdmal eller
socialt mél och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som laggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  Gver
miljdomassigt  hall-
bara  ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Mixfond Identildentifieringskod for juridisk person:
Forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660 Cliens Mixfond LEI: 636700LXS8WM4PX21)66
Cliens Kapitalforvaltning LEl: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

oo Ja ® %R Ne
Den kommer att gora ett minimum Den framjar miljérelaterade och sociala
o . ' X I .
av hdllbara investeringar med ett egenskaper och kommer, dven om den inte har
miljidmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pad 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara milidmassigt hallbara med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miligmssigt hallbara X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt

EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljorelaterade och sociala
av hdllbara investeringar med ett egenskaper, men kommer inte att géra ndgra
socialt mal: _ % hallbara investeringar
FHe) , , N ,
L Vilka miljrelaterade och/eller sociala egenskaper frdmjas av denna finansiella
produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja féljande miljdmaéssiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 9% av fondférmdégenheten i hallbara affirsmodeller, framst sadana

som

har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 %

fokuserat pa de miljorelaterade malen for hallbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och

sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje

fond och tilldmpar dérefter en uppskattning av hur mycket férsaljning som varje féretag genererar som &r tydligt
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kopplat till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.

Hallbarhetsindikat-
orer mdter upp-
ndendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella

produkten framijar.

Huvudsakliga negat-
iva konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa kon-
sekvenser for hallbar-
hetsfaktorer som rér
milj6, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt frag-
or rorande bekdmp-
ning av korruption
och mutor.

Vilka héllbarhetsindikatorer amvdnds foratt méta yppndendet av var och en av de miljdrelaterade eller sociala
egenskaper som frimyjas av denna finansiella produkt?

Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa

hallbarhetsstrategin:

Den huvudsakliga indikatorn vi anvdnder fér att médta uppndendet av hdllbarhetsrelaterade
egenskaper dr hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av
foretagens forsaliningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av
bolagens forsaljning som bidrar till FNs miljorelaterade héllbarhetsmal foljer en sa kallad 'bottom-
up’-process. Vi analyserar bolagens affarsmodell och gér en kvantitativ bedémning av hur stor andel
av forsdljningen som &r bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utéver
bolagens egna rapporterade data anvénder vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade Sverdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa kallor inkluderar
tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser. Med tiden férvéantar vi oss att ersitta
uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran féretagen sjalva, sarskilt relaterade
till data i enlighet med EU-taxonomin.

Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala véixthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur vél vi nar fondens dvergripande mal om att framja
miljdrelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, ver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och sdledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka 4r malen med de hdllbara investenngar som den finansiella produkten ar tinkt att delis gdra, och
hur bidrar den héllbara investeringen till dessa mal?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till FN:s
globala mal for héllbar utveckling. Vi dr évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga &taganden nar det géller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa
de miljoméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

Fa vilket sitt orsakar inte de héllbara investeringar som den finansiella produkten &r tinkt att

Y aelvis géra ndgon betydande skada for ndgra mijidrelaterade eller sociala mél for héllbar investening?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljioméssiga eller sociala mél innan det faststdlls om en investering dr hallbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som géller kriterier f6r DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och

vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstdndig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som refereras
till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststilla att
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investeringen inte orsakar betydande skada for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i frdga dr involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller 4r involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland

vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om
bolaget i frdga uppvisar extremt védrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgdrder.
Om det rér de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgarder for att forbéttra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Hur d&r de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
véigledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s végledande
principer for féretag och minskliga rittigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd& mekanismer for att korrekt évervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av hllbarhetsrelaterade fragor inom

portfoljbolaget.

| Eqtaxonomi faststills en princip om att inte arsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenijga
investeringar inte fir orsaka betydande skada for EUtaxonomins mél, och dtfdfis av sdrskilda EU-
krtterter:

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér négra mificmal eller
sociala mal.
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L)) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn ftill huvudsakliga negativa effekter for hallbar utveckling. Alla
portfoljfforvaltare ar skyldiga att bedéma portféljbolagets resultat pd PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa extremvarden nir det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas.
Mer information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin Fondens évergripande strateg

styr investerings- Fondens malséttning dr att ge andelsdgarna en god avkastning genom en aktiv tillgdngsallokering mellan

beslut pa grundval av . . . . o .
Peeh s aktier och rantebdrande dverlatbara vardepapper.
faktorer som inves-

teringsmal och risk- Fonden 4r en aktivt férvaltad vardepappersfond och placerar minst 90 procent av fondens medel |

tol b . . . . . .

olerans svenska bolag. Av Fondens medel ar 25 till 75 procent direkt placerade i aktierelaterade instrument. Av
Fondens medel kan 25 till 75 procent vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella instrument med
vilka menas bla. statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat, foretagsobligationer,

statsskuldsvaxlar samt placering pa konto hos kreditinstitut.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar
involverade i vissa sektorer samt foretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt sitt att
paverka bolag i en mer héllbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljon och nar det galler sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sakerstills att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pa bade
sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller ddr mer 4n 5 procent av bolagets omsdttning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden
investerar inte heller i bolag med mer an 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besok var hemsida och
klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det giller fondens Gvergripande sammansattning
och foérsoker paverka portféljbolag dér utvalda PAl-indikatorer avviker vésentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstdndig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogérelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Fondens fokus pd Science Based Targets (SBT)
Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkénda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets 4r ett globalt initiativ under vilket bolag gor ataganden att minska utslapp
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i en takt och omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT &r ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utsldpp av COze i
bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utsldpp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https:/sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljdrelaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. For mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer
anvéands for att mita uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hadllbar riktning. Vi vill uppnd ett
fordndringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljdrelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till folid av bolagens verksamhet. Vi utdvar
paverkansdialog bade i egen regi men &dven opportunistiskt om mdjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. For perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens
mélsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvinds for att vijja de investeringar som uppnar
var och en av de miffcrelaterade eller sociala egenskaper som frdmyjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mdl omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor 4r minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan
investeringsstrategin tildmpades?

Vi har for ndrvarande inga ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.

Vad &r policyn fér att beddma praxis fér god styming i investenngsobjekten?

Alla portfolifdrvaltare dr skyldiga att beddma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i

investeringsprocessen. Portfolifdrvaltare utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfoljpolagens ledning dr fortfarande en viktig del av vér investeringsprocess. Dessutom anvédnder vi
vara screening- och PAl-bedémningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststilla

foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarforhdllanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

L

o

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

2.

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga médl genom sin tillgdngsallokering:

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt
fondbestammelserna styrs portféliens tillgingar bort fran dessa sektorer. For mer information se
var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

Integrera PAl-bedémningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala
indikatorer som visar extremvérden.
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3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksg, sérskilt dver
tid, att tilta tillgangsallokeringen mot féretag som arbetar eftertanksamt och avsiktligt med att ta itu
med sitt miljdavtryck.

TaxonomifGreniga 4. Uppné en miniminiva pa 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera

verksamheter

foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal for héllbar utveckling.

uttrycks som en

andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona

o Ovrigt miljé
verksamheter
kapitalutsift Inkluderar investeringar som ar
- kaplalitg! der' hallbara enligt SFDR

som visar de

. artikel 2 (17) i sitt bidrag till
grona i hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs
investeringar som #1 Anpassade il :
jorts av - P : #1A Hallbara

& miliorelaterade eller sociala

investeringsobjekt egenskaper 15 %

en, tex. fér en 90 %

omstallning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som Investeringar Socialt

aterspeglar
irvesErsebidk: Vi gor ingen klassificering som

) 8500) hallbara under den sociala pelaren
ens grona

' #1B Andra

200 -
Fonden kan allokera upp till 20% g P
— i likvida medel men planerar att 75%
ligga pa maximalt 10% i likvida
medel

Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvéands for att uppna
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de milj¢relaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.

Hur uppndr anvdndningen av derat de mificrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémyar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

£ Till vilken ldgsta nivd ar de héllbara investeringarna med ett miljémal forenliga med kraven i
EU-taxonomin?
Fonden har fér nirvarande ingen l4gsta niva vad avser taxonomiférenliga hdllbara investeringar. Aven om vi strévar

efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér ndrvarande inte vara héllbara
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verksamheter gor

det direkt mojligt investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa data dnnu inte ar av
fG d k- Y . P ' s . . . ’ :
o andra ver tillrdcklig kvalitet. Vi férvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara héllbara investeringar till de som
samheter att bidra
vasentligt till ett

miljiomal.

endast dr anpassade till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och kvaliteten pa data blir battre.

Omstaliningsverk- Investerar den finansiella produkten i fossilgas octveller kimenergirelaterad verksamhet som uphller EU-

samheter 4r verk- ,
taxonomin?*

samheter som det
annu inte  finns

koldioxidsnala ja:

alternativ tillgangliga

f5r och som bland Fossilgas Kérnenergi
annat har vaxthus-

asutsla a nivaer

8 PP P % Nej

som motsvarar
bédsta prestanda.
De tvd diagrammen nedian visar i grént den minsta procentandel investeringar sam dranpassade till EUts taxonami,
Eftersom det inte finns ndgon lmplig metod fér att faststilla taxonomianpassningen av statsobljgationer®; visar
det forsta diagrammet taxonamins anpassning i férhdllande til alla investeningar i den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer; medan det andra diagrammet visar taxonomijusteringen endast i fatdllande til andra

-/ investeringar i den finansiella produkten an statsobligationer:
ar hallbara
investeringar med ett 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
miljidmal  som inte inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
beaktar  kriterierna
for miljomassigt
héllbara ekonom-iska m Taxonomiférenliga m Taxonomiférenliga

verksamheter enligt

EU-taxonomin. o o o ‘
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

Vilken &r minimiandelen investeningar i omsta/iningsverksamheter och mdliggérande verksamheter?

Vi har fér ndrvarande inget atagande om minimiandelen investeringar i omstéliningsverksamheter-

och/eller méjliggérande verksamheter.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga

S/
med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal pa 15 % som inte ar
anpassade till EU:s taxonomi.

a Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

* Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EV) 2022/1214.
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Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

_. Vilka investeringar &r inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns

sl
N

det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 20 % i likvida medel eller motsvarande for att hantera likviditet respektive
anvdnda derivat for att effektivisera forvaltningen. Den planerade tillgdngsallokeringen innebdr dock
maximalt 10% likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestdmma om denna

finansiella produkt éverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljdmdssiga och sociala egenskaper som fonden jamfors

Referensvdrden ar
index for att mata
Qe dert |‘|||a||>|c|ia
produkten  uppnar
de miljorelaterade
eller sociala egen-
skaper som den

framjar.

mot. Fonden anvander séledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljoméssiga mal.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/mixfond
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/. Cliens Micro Cap

7.1 Allmant

Fondkategori: Specialfond (AlF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2020-09-30

Forvaltare: Carl Sundblad med team.

7.2 Mélsdttning och placeringsinriktning

Cliens Micro Cap &r en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning mot &verlatbara vardepapper och utgivna av Micro
Cap-bolag. Med hjalp av analys och urval tar vi aktiva beslut att investera i mindre smabolag i Norden, med fokus pa
Sverige.

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument, med vilket avses &verldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och derivatinstrument, samt pa konto i kreditinstitut. Fondens placeringar i
derivatinstrument far ha Overlatbara virdepapper, finansiella index, vaxelkurser och utldndska valutor som
underliggande tillgdngar.

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument och minst 50 procent av Fondens medel skall vara placerade i
aktier och aktierelaterade &verldtbara vardepapper utgivna av Micro Cap-bolag. Med Micro Cap-bolag avses foretag
som vid Fondens forsta investering i foretagets emitterade finansiella instrument har ett marknadsvarde som hogst
motsvarar 0,1 procent av det totala marknadsvirdet for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stockholm
(Stockholmsbérsen). Ett féretag vars marknadsvarde, i tiden efter Fondens forsta investering, skulle komma att éverstiga
den nu angivna tréskeln fortsatter att vara ett Micro Cap-bolag intill dess att fonden inte langre innehar ndgra finansiella
instrument utgivna av féretaget.

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument skall vara placerade i finansiella instrument utgivna av emittenter
med hemvist i Sverige. En emittent skall vid tillimpning av denna regel anses ha hemvist Sverige om styrelsen har sitt
sdte i Sverige eller om emittentens finansiella instrument ar, eller inom ett ar avses bli, upptagna till handel pa en
marknadsplats i Sverige.

Placeringar i andra finansiella instrument an aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper utgivna av Micro Cap-
bolag far maximalt uppga till 10 procent av Fondens medel.

Placeringar i andra finansiella instrument dn aktier och aktierelaterade dverldtbara vardepapper utgivna av emittenter
med hemvist i Sverige far maximalt uppga till 10 procent av fondférmégenheten.

Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppgd till maximalt 50 procent fran tid till annan.
Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

7.3 Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper dterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

7.4 Historisk avkastning

Foljande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar sedan fondens start.

Tidigare resultat utgér inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda
i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for drliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte dr ndgon

garanti for framtida avkastning.
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Cliens Micro Cap Andelsklass A
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M Cliens Micro Cap Andelsklass A 13,19% 43,66% -27,14% 505%
Index 9,92% 28,11% -34,19% 4,83%
B Cliens Micro Cap Andelsklass A Index
Cliens Micro Cap Andelsklass B
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m Cliens Micro Cap Andelsklass B 13,39% 44,51% -26,70% 5,74%
Index 9,92% 2811% -34,19% 4,83%

B Cliens Micro Cap Andelsklass B Index

7.5 Malgrupp
Kundkategori

Den hdr fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

motparter.
Kunskap och erfarenhet

For att investera i den har fonden bér du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av forsaljaren/radgivaren.

Investeringsmdil

Malgruppen for fonden dr investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar dven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska ge ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel, eller ska bevaras.
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Fonden é&r tinkt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din
investering har en sdrskild inriktning.

Férmdga att klara forluster

Det ér inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer dn det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelniva pa risken for upp- och nedgangar i andelsvirdet. Fonden
passar ddrmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portféljfférvaltning eller vid order pad eget initiativ (med eller utan
passandebeddmning.

7.6 Riskprofil

Fonden efterstrdvar en riskniva, matt som standardavvikelsen for variationer i fondens totala avkastning ver en period
om 24 manader, om 10-25 procent. Den angivna risknivan kan dock komma att éver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsférhdllanden eller extraordindra handelser.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med &vriga placeringar och utifran en
gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begrdnsad och innehavet i derivatinstrument
far hogst motsvara ett underliggande varde pd 100 procent av fondférmédgenheten. Fonden har inte mojlighet att

placera i sk. OTC-derivat. Berakning av sammanlagda exponeringar sker genom atagandemetoden.

Eftersom samtliga av Bolagets fonder investerar i mycket liknande univers ar hallbarhetsriskerna fér fonden och hur
dessa bedéms pdverka avkastningen i stort sett desamma som for évriga fonder.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill séga en miljérelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan péd investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tillampar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omsattning och kostnader och darmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missférhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot savél
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och da leda till att fondens
underliggande tillgdngar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten &r darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Med hansyn till fondens geografiska placeringsunivers (Norden) sa beddms
dock de héllbarhetsrisker som kan komma att paverka avkastningen negativt vara mer relaterade till miljrelaterade an
sociala handelser och omstandigheter jamfort med om fonden skulle investera globalt. Risken for att en sarskild
héllbarhetsrisk paverkar fondens avkastning minimeras dock genom diversifiering.

7.7 Finansiell havstang

Finansiell havstdng ar en metod genom vilken férvaltare Okar exponeringen fér en fond bla. genom anvédndning av
derivatinstrument. Finansiell hdvstdng berdknas antingen med dtagandemetoden eller med bruttometoden. Fondens
hogsta tilldtna nivd for finansiell hdvstang ar 200% enligt dtagandemetoden. Om fondens exponering enligt
dtagandemetoden uppgar till 100% har inte nagon finansiell hdvstang skapats. Fonden anvdnder for ndrvarande inte

finansiell havstang.
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7.8 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfér inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i huvudsak i aktier utgivna av micro cap-bolag. Med Micro Cap-bolag avses féretag som vid Fondens
forsta investering har ett marknadsvarde som hogst motsvarar 0,1 procent av det totala marknadsvdrdet for samtliga
aktier noterade vid Nasdaqg OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex dr Carnegie Micro Cap Return Sweden Index vilket speglar bolag i micro cap segmentet.
Indexet representerar utvecklingen i mindre bolag som &r noterade pd Nasdag OMX Stockholm och First North.
Fondbolaget bedémer att index éverensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings-
och riskprofil, geografisk exponering samt boérsvdarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma
awvikelser mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 aren

Fonden startade 2020. Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for
samtliga ar fore 2022.

Micro Cap A 8,64% 577% -
Micro Cap B 8,64% 577% - - - - - - - -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &r en aktiv férvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sisom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pd skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett hégre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens mdnadsvdrden fér 24 manader omréknat i drstakt. Méttet
innebar att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa& kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamforelseindex. Da fondens aktiva risk ligger omkring 5-6% betyder det att fondens avkastning
ofta avviker mot indexavkastningen.

7.9 Géllande avgifter

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tre andelsklasser: A, B och C. Fér tillfallet har andelsklass A och B startat.

Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid férsaljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
(inkluderar bla. kostnader fér analys, administration, bokféring och registerhdlining, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).

Férsdljningsavgift: ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: ingen inlésenavagift.

Forvaltningsavgift utgdr enligt foljande for respektive andelsklass:
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Klass A: Fast drligt arvode: 1,40 procent av fondens virde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens varde per ar till.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

Klass C: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens varde per ar till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

7.10 Hogsta avgifter
Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljining och inldsen av fondandelar samt for férvaltning
enligt ovan.

Férsdliningsavgift: ingen forsaljningsavegift.
Inlésenavgift: ingen inlosenavgift.

Forvaltningsavgift utgdr enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,40 procent av fondens varde per dr till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Micro Cap Sweden return Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens vdrde per &r till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

Klass C: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens vérde per ar till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

7.11 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt lamnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:
Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande och nivdn for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 1-6 procent.

Klass C: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning.

7.12 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 1,40 procent. | denna avgift ingar erséttning for Fondens
forvaltning och kostnader fér forvaring, tillsyn och revisorer. Utéver det utgar en prestationsbaserad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som Carnegie Micro Cap Sweden Return Index. Minsta insittningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterfoljande
insattningar gdller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,70 procent. | denna avgift ingdr ersattning for Fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Utdver det utgdr en prestationsbaserad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
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som Carnegie Micro Cap Sweden Return index. Minsta insattningsbelopp dr 5 000 000 kronor. For efterféljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,70 procent. | denna avgift ingdr ersattning for Fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Utdver det utgdr en prestationsbaserad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som Carnegie Micro Cap Sweden Return Index. Minsta insittningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterfoljande
insattningar géller ingen begransning ifraga om minsta insdttningsbelopp. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning

Andelsklassen C ar éppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjdnst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vdrdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Férvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon annan till erséttning fran Forvaltaren.

ii. ~forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller en forsékringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsfretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdttigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller nagon annan till ersattning fran Forvaltaren.
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7.13 Forséliningsstopp
Bolaget kan besluta att ytterligare forsaljning av fondandelar tillsvidare inte ska ske, om Fondens totala formdogenhet ar
av en sddan storlek att den inte ldngre kan forvaltas pa ett for andelsdgarna optimalt satt ("Férsaljningsstopp”).

Forsaljningsstopp kan vara motiverat i det fall Fondens férmogenhet blir for stor for att forvaltas effektivt. Blir Fondens
formogenhet for stor s& medfor detta att medlen inte kan placeras i de tillgdngar och pa de marknader som anges i
placeringsinriktningen pa ett rationellt och kostnadseffektivt sétt.

Den av Bolaget faststillda storleken pd Fonden som utgér gransen for ndr den inte langre kan forvaltas optimalt uppgar
for narvarande till 2 000 mkr. Saledes far beslut om forsdljningsstopp fattas av Bolaget om Fondens féormogenhet
Overstiger detta belopp. Beslut om forsaljningsstopp ska kommuniceras pa Bolagets hemsida i anslutning till beslutet,
dock senast 20 dagar fére den sista dagen en begdran om forsaljning (képorder) av fondandel ska vara Bolaget tillhanda

enligt det handelsschema Fonden féljer.

Om forutsattningar for Forsaliningsstopp inte langre foreligger och detta forhallande bedéms som varaktigt, har Bolaget
ratt att besluta om dess upphavande. Sddant beslut ska kommuniceras pa Bolagets hemsida innan beslutet far verkstallas,

dock senast 30 dagar fére den dag som forsaljning av nya andelar anyo kan ske.
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7.14 Fondbestammelser
§ 1 Fondens rattsliga stéllning

Investeringsfondens namn &r Cliens Micro Cap, nedan
kallad Fonden. Fonden &r en sa kallad specialfond enligt
lagen (2013:561) forvaltare  av
investeringsfonder (LAIF). Detta innebar att Fonden i
utstrackning far fran de
placeringsbestammelser som galler vid forvaltning enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

om alternativa

viss awvika

Fonden bestar av olika andelsklasser med foljande
villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 1,40 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som  Overstiger en
avkastningstroskel definierad som Carnegie Micro Cap
Sweden Return Index. Minsta insdttningsbelopp ar 5
000  kronor. ingen
utdelning.

Andelsklassen  ldmnarnormalt

Klass B: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,70 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden  som en
avkastningstroskel definierad som Carnegie Micro Cap
Sweden Return index. Minsta insdttningsbelopp ar 5
000 000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

Overstiger

Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift
om 0,70 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i overstiger
avkastningstroskel definierad som Carnegie Micro Cap
Sweden Return index. Minsta insattningsbelopp ar 5
000 kronor. Andelsklassen ldmnar normalt ingen
utdelning.

Fonden  som en

Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering,
under forutsdttning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan  forvaltaren och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att inte berdttigar den som
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon
annan till ersdttning fran forvaltaren.

investeringen

ii. forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
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férutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan forvaltaren och férsakringsféretaget eller
en foérsakringsdistributdr, som enligt sin lydelse
omfattar forsékringsforetagets investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsféretaget, forsakringsdistributoren eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

Fonden  riktar  sig  till  allmdnheten  och
fondférmogenheten  4gs  av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass &r lika stor
och andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i Fonden. Fonden kan inte férvérva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden féra talan infor domstol eller ndgon annan
myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader
fondandelsagarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingdr i Fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser,
Forvaltarens bolagsordning, LAIF och &vriga tillimpliga

forfattningar.
§ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning  AB,

organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad

Forvaltaren.
§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar foérvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), orgnr 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut, nedan kallat  Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift dr bla. att verkstdlla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgangar.

Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Férvaltaren fattat,
vardering, inlésen och férsaljning av fondandelar, sker i
enlighet med tillimpliga forfattningar och dessa

fondbestaimmelser.

sdsom

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med inriktning mot
Overlatbara vardepapper utgivna av Micro Cap-bolag.
Fonden placerar huvudsakligen sina medel i svenska
bolag. Fonden kan ha en mer koncentrerad portfdlj,
dvs. stérre enskilda positioner, dn en traditionell
vardepappersfond.

Fonden forvaltas enligt etiska principer vilket bla.
innebdr att Fonden framjar hallbara bolag och undviker
att placera i bolag med verksamhet inom kategorierna
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vapen, tobak, alkohol, pornografi och kommersiell
spelverksamhet. De och metoder som
Forvaltaren tillimpar for att, med tillampning av de

rutiner

etiska principerna, vdlla och &vervaka Fondens
placeringar beskrivs ndrmare i Fondens
informationsbroschyr.

Méalet med forvaltningen &r att genom god riskspridning
langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument,

med  vilket avses  Overldtbara  védrdepapper,
penningmarknads-instrument, fondandelar och
derivatinstrument, samt pa konto i kreditinstitut.

Fondens placeringar i derivatinstrument far ha
Overlatbara vdrdepapper, finansiella index, vaxelkurser

och utldndska valutor som underliggande tillgangar.

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument och
minst 50 procent av Fondens medel skall vara placerade
i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper
utgivna av Micro Cap-bolag. Med Micro Cap-bolag
avses foretag som vid Fondens férsta investering i
foretagets emitterade finansiella instrument har ett
marknadsvarde som hogst motsvarar 0,1 procent av
det totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade
vid Nasdag OMX Stockholm (Stockholmsborsen). Ett
foretag vars marknadsvarde, i tiden efter Fondens forsta
investering, skulle komma att éverstiga den nu angivna
troskeln fortsatter att vara ett Micro Cap-bolag intill
dess att fonden inte langre innehar nagra finansiella
instrument utgivna av féretaget.

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument skall
vara placerade i finansiella instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Sverige. En emittent skall vid
tillimpning av denna regel anses ha hemvist Sverige om
styrelsen har sitt site i Sverige eller om emittentens
finansiella instrument dr, eller inom ett ar avses bli,
upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige.

Placeringar pad konto i kreditinstitut far uppga till
maximalt 50 procent av Fondens medel.

Fonden avviker fran vad som giller for vardepappers-
fonder enligt nedan:

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket punkt 3 LVF och far placera i
Overlatbara  vardepapper och  penningmarknads-
instrument frdn en och samma emittent till ett vrde
motsvarande maximalt 15 procent av Fondens medel.
Fonden har ingen begransning pd de innehav som
Overstiger 5 procent utan dessa kan totalt uppga till 100
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procent av Fondens medel. Fonden kommer dock alltid
att besta av innehav fran minst tio olika emittenter.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 11 § LVF
och placera medel pa konto i ett och samma
kreditinstitut motsvarande 40 procent av Fondens
medel under forutsattning att kreditinstitutet ar en bank
med sate i Sverige.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 20 § LVF
och far inneha maximalt 40 procent av rosterna for
samtliga av en Det
sammanlagda aktieinnehavet i Forvaltarens fonder far
motsvara maximalt 40 procent av emittentens roster.

emittent utfirdade aktier.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 21 och 22
§§ LVF, och far vid en kombination av sidana
placeringar som avses i angivna lagrum ha en total
exponering mot ett foretag eller en féretagsgrupp som
uppgar till maximalt 50 procent av Fondens medel.

Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent
av Fondens medel.

Fonden far inte anvdnda sig av blankning och
vardepapperslan.

Riskniva och riskmatt

Mot bakgrund av att fondens placeringar kommer
utgdras av placeringar i Micro Cap-bolag beddms
fonden ha en totalrisk (volatilitet) som &ver tiden ligger
ndgot 6ver den niva som giller for den svenska
aktiemarknaden som helhet. Totalrisken visar hur
mycket fondens avkastning varierat, samt kan antas
variera, kring sin forvantade genomsnittliga avkastning
Sver tid.

Fondens risk, beraknat med det riskmatt som fonden
anvander (standardavvikelsen fér manadsavkastningen
for fonden under en rullande 24 manaders period,
multiplicerat med roten ur antalet manader under aret),
ska under normala marknadsférhallanden uppga till 15-
25 procent. Den efterstravade genomsnittliga risknivan
kan komma att Gver- eller underskridas vid onormala
marknadsforhallanden.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far
aven ske pd annan marknad som ar reglerad och &ppen
for begransad omfattning,
definierat enligt lag och dessa fondbestimmelser, far
handel dven ske pa annat stt 4n genom de ovan angivna
marknaderna.

allmanheten. | sdsom
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§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana O&verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa
havstang i fonden.

Fonden far anvdnda sig av tekniker och instrument enligt
25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa hévstang i
Fonden.

Fonden har inte mdjlighet att placera i sa kallade OTC-
derivat.

§ 8 Vérdering

Fondens véarde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser Fonden inklusive upplupna kostnader
och skatter.

Viérdet av en fondandel i en viss andelsklass dr Fondens
virde delat med antalet utelopande fondandelar och
med de justeringar som fdljer av avgiftsvillkoren for
andelsklassen. Fondandelsvéardet presenteras alltid efter
avgifter. Vardet av en fondandel skall berédknas varje
bankdag av Forvaltaren.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden varderas till
marknadsvdrde. Harmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Forvaltarens beddmning
ar missvisande far Forvaltaren faststdlla vardet pa
objektiva grunder.

Marknadsvardet avseende &verldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststalls pa objektiva grunder enligt sarskild véardering
som baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller
indikativ k&pkurs frdn market-maker om sadan finns
utsedd foér emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger
eller av Forvaltaren beddms som ¢j tillforlitlig faststalls
marknadsvardet  grundat  pa
oberoende miklare eller andra externa oberoende
kallor.

information  fran

§ 9 Forsaljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsaljning och inlésen av fondandelar verkstilles, med
awvikelse fran 4 kap. 13 § forsta stycket LVF, den sista
svenska bankdagen varje manad av Forvaltaren.
Képanmalan av fondandelar skall vara Forvaltaren
tillhanda tio (10) bankdagar fore den sista bankdagen i
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manaden. Betalning av fondandelar skall vara Fondens
bankkonto hos férvaringsinstitutet tillhanda senast tre
(3) bankdagar fére den sista bankdagen i manaden ki
15.00 (kl 12.00 vid halv bankdag).

Begdran om inlsen av fondandelar ska vara Forvaltaren
tillhanda senast femton (15) bankdagar for den sista
bankdagen i manaden) for att avrdknas till den sista
bankdagens i mdnadens inl&senpris. Begdran om kop
och inlésen av fondandelar som inkommer senare dn
ovan angivet avradknas till ndstkommande manads
och inldsenpriser. och
inldsenpriser motsvarar vdrdet av en fondandel
berdknat enligt 8 §.

forsljnings- Forsaljnings-

Uppgifter om forséljnings- och inlésenpriser  for
fondandel tillhandahdlls den sista bankdagen varje
manad av Forvaltaren. Priset vid férsaljning och inldsen
ar inte kant for kunden vid begiran. Anmalan om
forsaljning  eller
kurslimiteras. Begdran om férsdljning eller inlésen far

endast aterkallas om Forvaltaren medger det.

inldsen av fondandelar far inte

Minsta forsta insattning i Andelsklass A ar SEK 5 000.
For efterfoljande insittningar géller ingen begransning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass B dar SEK 5 000
000. efterfolande insdttningar  giller ingen
begrdnsning ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

For

Minsta forsta insdttning i Andelsklass C ar SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdnsning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Forvaltaren for register Gver samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsdljning av
Fondens tillgangar, skall sddan forsaljning ske och inldsen
verkstallas snarast mojligt. Om en sadan forsaljining
vasentligt  skulle missgynna &vriga fondandelsagares
intressen,  far  Forvaltaren  efter anmalan il
Finansinspektionen avvakta med férséljningen och med
att verkstalla begdran om inldsen.

Forséljningsstopp

Forvaltaren &ger ratt att besluta att ytterligare
forsélining av fondandelar tillsvidare inte ska ske om
fondens totala formogenhet dr av sadan storlek att
fonden inte ldngre kan forvaltas pa ett for andelsagarna
effektivt satt. Forvaltaren ska faststdlla riktlinjer for hur
verkstalligheten av férsiljningsstopp ska ske samt rutiner
for dess hantering. Riktlinjerna beskrivs ndrmare i
fondens informationsbroschyr.
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Forvaltaren dger ratt att besluta om upphdvande av
forsaliningsstopp om forutsdttningarna for detta inte
langre foreligger.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forsdlining och
inlésen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan géras pd ett satt som sakerstaller
fondandelségarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Ur Fondens medel far ersattning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, tillsyn samt revision av Fonden.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift uppgar till hogst 1,40 procent av
Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr ersittning for
Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer. Utéver den fasta forvaltningsavgiften
utgdr en prestationsbaserad ersattning till Forvaltaren
om hogst 15 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen som &verstiger en avkastningstroskel
definierad som Carnegie Micro Cap Sweden Return
Index.

Klass B: Fast avgift uppgar till hogst 0,70 procent av
Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar ersittning for
Fondens férvaltning och kostnader fér forvaring, tillsyn
och revisorer. Utéver den fasta forvaltningsavgiften
utgdr en prestationsbaserad ersattning till Forvaltaren
om hogst 15 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen som &verstiger en avkastningstroskel
definierad som Carnegie Micro Cap Sweden Return
Index.

Klass C: Fast avgift uppgar till hogst 0,70 procent av
Fondens varde per ar. | denna avgift ingar ersattning for
Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer. Utdver den fasta forvaltningsavgiften
utgdr en prestationsbaserad ersattning till Forvaltaren
om hogst 15 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen som &verstiger en avkastningstroskel
definierad som Carnegie Micro Cap Sweden Return
Index.

Fondens fasta avgift berédknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgadngen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas manatligen, efter
avdrag foér uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje manad.

| det fall fonden en dag erhallit en underavkastning, dvs.
en avkastning som ar lagre an troskelvardet, och det
under en senare manad uppstar en éveravkastning, dvs.
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en avkastning som ar hogre an troskelvardet, skall ingen
prestationsbaserad ersattning erldggas forrdn tidigare
manad/manaders underavkastning har kompenserats.
Detta giller pd kollektiv niva vilket gor att alla
andelsagare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Nagon som investerar efter att fonden
erhdllit en underavkastning behdver inte betala
prestationsbaserad ersattning forran fonden som helhet
tertagit underavkastningen.

Om en andelsdgare l6ser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tilgodo dterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsrelaterat arvode.

P4 ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell
mervardesskatt.

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondens
kop och forsdljning av finansiella instrument samt skatt
betalas direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning
detta 4r tillatet enligt gdllande rétt, ocksd belastas med
kostnader for analys avseende sadana finansiella
instrument
placeringsinriktning.

som omfattas av fondens

§ 12 Utdelning

Andelsklass A och C: Andelsklasserna lamnar normalt
ingen utdelning. Utdelning kan dock ldmnas om och i
den man detta skulle visa sig erforderligt for att dverféra
beskattning av Fondens avkastning till fondandelsagarna,
dvs. att undvika att Fondens avkastning blir beskattad i
tvd led.

Andelsklass  B:  Andelsklassen  lamnar  utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar drligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden fér
utdelning &r avkastningen pa fondens medel och
berdkningen skall utgd fran avkastningen pa fondens
medel fran féregdende rakenskapsar, dvs. okningen av
fondférmogenheten  under  rdkenskapsaret  med
justering fér in- och utfldden som beror pa teckning och
inldsen av fondandelar samt eventuella kvarstdende
restbelopp av utdelningsbart belopp frén tidigare ar.
Styrelsen far emellertid faststélla utdelningen till ett
hogre eller lagre belopp dn Fondens avkastning om
detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Malsattning avseende utdelningens storlek anges i

informationsbroschyren.

Utdelning sker, for andelsklass B, samt i fdrekommande
fall, A och C under april manad aret efter det
rékenskapsar som utdelningen avser och tillkommer
fondandelsdgare som pa av Forvaltaren i drsberdttelsen
sarskilt faststilld dag (avstdmningsdagen) &r registrerad
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som &gare av fondandel i en andelsklass som berdttigar
il utdelning.  Utdelningen  fordelas ~ mellan
utdelningsberittigade fondandelsdgare utifran vardet av
respektive fondandelségares fondandelar.

For pa fondandel belépande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for preliminar skatt, foérvarva nya
fondandelar for den fondandelsagares rékning som pa
avstdmningsdagen 4dr registrerad for fondandelen.
Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig anmalan till
bolaget senast tio dagar innan faststdlld utdelningsdag, fa
utdelningen kontant utbetald till anmalt bankkonto efter
avdrag for prelimindr skatt.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rékenskapsar ar kalenderdr.

§ 14 Halvdrsredogérelse och arsberattelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall upprdtta halvarsredogoérelse och
arsberattelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall hllas
tillgangliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillstéllas de andelsdgare som begart att erhdlla detta.

Beslutar Forvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser,  skall ~ beslutet  understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pd sa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och &verldtelse

Pantsdttning av fondandel skall skriftligen anmdlas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som éar
fondandelsdgare  respektive  panthavare,  vilka
fondandelar som omfattas av pantsdttningen och
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret ¢ver fondandelségare.

Pantsdttningen upphor ndr panthavaren  skriftligen
meddelat Forvaltaren darom, vilket d& tar bort
uppgiften om pantsattning i registret.

Fondandelsdgare som vill dverldta sina andelar till annan
person skall inge anmalan ddrom till Forvaltaren.

Forvaltaren dger rétt till ersattning av fondandelsdgaren
om maximalt 500 kr for handlaggning av pantsattning.
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§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgdrd, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet
utanfér Forvaltarens kontroll. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
Forvaltaren sjalv dr foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlindsk — bors eller annan marknadsplats,
depébank, central
clearingorganisation, eller andra som tillhandahdller
motsvarande tjdnster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillbérlig omsorg anlitat.
Detsamma gdller skada som orsakats av att ovan
ndmnda organisationer uppdragstagare  blivit
insolventa.

vardepappersforvarare,

eller

Skada som uppkommit i annat fall skall inte ersdttas av
Forvaltaren, om de varit normalt aktsamma. Forvaltaren
ar inte i ndgot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan
far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Vad som ndamns ovan i denna paragraf begransar inte
andelsagares ratt till skadestand enligt 8 kap. 28-31 §§
LAIF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depdbank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet  eller  en  Depabank,  ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vidrdet till AlF-férvaltaren for
Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hiandelse utanfér
Forvaringsinstitutets  rimliga  kontroll,
konsekvenser var omé¢jliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

och vars

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada 4n sadan
skada som forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsdtligen eller av oaktsamhet

avses i
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orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats

av — svensk eller utlindsk — bdrs eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —

savitt avser andra skador dn de som anges i forsta

stycket — inte heller fér skada som orsakats av
Depdbank  eller annan  uppdragstagare = som
Forvaringsinstitutet  med  vederborlig  skicklighet,

aktsamhet och omsorg anlitat och
dvervakar
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgdngar dganderdtten
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

regelbundet

eller som anvisats av AlF-férvaltaren.

och kontroll av frantar

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
uppkommer for AlF-forvaltaren, investerare i Fond,
Fond eller annan i anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tillimpas mot Forvaringsinstitutet
betraffande Vardepapper. Forvaringsinstitutet ar inte |

nagot fall ansvarigt fér indirekt skada.

som

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte erldgga
droéjsmalsranta. Om  ranta dr  utfast, ska
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Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de
villkor som gillde pa forfallodagen. | &vrigt regleras
Forvarings-institutets skadestdndsansvar enligt 9 kap.
22§ LAIF.

§ 18 Tillitna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmidnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Forvaltaren
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. Forvaltaren har ratt att vdgra
teckning till sddan investerare som avses ovan i detta
stycke. Forvaltaren far l6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utldndsk
lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pa grund av
andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden. Vad som stadgas om
utbetalning av inlésenlikvid i § 9 ovan ska dga tilldmpning
aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.
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7.15 Hallbarhetsrelaterad information

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingds for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verk-
samhet som bidrar
till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som laggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  Gver
miljdomassigt  hall-
bara  ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Micro Cap Identildentifieringskod for juridisk person:
Forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660 Cliens Micro Cap LEI: 636700YAOU8L8Z830R97
Cliens Kapitalférvaltning LEl: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

[ X ) Ja ® 2 Nej
Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljérelaterade och sociala
av hdllbara investeringar med ett egenskaper och kommer, dven om den inte har
miljiomal: % en hallbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

elnligh B enoTin som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miligmssigt hallbara X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
elg: Bk GmemT som inte anses vara miljdmdssigt hallbara enligt

EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljorelaterade och sociala
av hdllbara investeringar med ett egenskaper, men kommer inte att géra nagra
socialt mal: % hallbara investeringar

i Vilka miljrelaterade och/eller sociala egenskaper frémjas av denna finansiella

amry

‘\?l":d produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mél for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdodgenheten i hallbara affirsmodeller, framst sddana

som

har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for héllbar utveckling. Vidare dr fondens mal pa 15 %

fokuserat pa de miljérelaterade malen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och

sammansdttningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje

fond och tillampar darefter en uppskattning av hur mycket forséljning som varje foretag genererar som ar tydligt
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Hallbarhetsindikat-
orer mdter upp-
ndendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framijar.

Huvudsakliga negat-
iva konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa kon-
sekvenser for hallbar-
hetsfaktorer som rér
milj6, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt frag-
or rérande bekdmp-
ning av korruption
och mutor.

kopplat
tredjepartsleverantorer,
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hallbar
inklusive

till miljomalen  for utveckling. Den interna processen kompletteras av

ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.

Vilka héllbarhetsindikatorer amvdnds foratt méta yppndendet av var och en av de miljdrelaterade eller sociala
egenskaper som fridmyjas av denna finansiella produkt?

Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa

hallbarhetsstrategin:

* v

Den huvudsakliga indikatorn vi anvdnder fér att médta uppndendet av hdllbarhetsrelaterade
egenskaper dr hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av
foretagens forsaliningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av
bolagens forsaljning som bidrar till FNs miljorelaterade héllbarhetsmal foljer en sa kallad 'bottom-
up’-process. Vi analyserar bolagens affarsmodell och gér en kvantitativ bedémning av hur stor andel
av forsdljningen som &r bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utéver
bolagens egna rapporterade data anvénder vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade Sverdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa kallor inkluderar
tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser. Med tiden férvéantar vi oss att ersitta
uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran féretagen sjalva, sarskilt relaterade
till data i enlighet med EU-taxonomin.

Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala véixthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur vél vi nar fondens dvergripande mal om att framja
miljdrelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, ver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och sdledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka 4r malen med de hdllbara investenngar som den finansiella produkten ar tinkt att delis gdra, och
hur bidrar den héllbara investeringen till dessa mal?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till FN:s
globala mal for héllbar utveckling. Vi dr évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga &taganden nar det géller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa
de miljdmassiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra

. till en gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

Fa vilket sitt orsakar inte de héllbara investeringar som den finansiella produkten &r tinkt att
aelvis géra ndgon betydande skada for nigra mijjcrelaterade eller sociala mé/ for hdllbar investenng?

Vi folier EU:ss tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdanda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljdméssiga eller sociala mal innan det faststalls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som géller kriterier fér DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges maojlighet att anpassa var rapportering och

vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstdndig lista &ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som refereras
till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfillet for att att kunna faststdlla att
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investeringen inte orsakar betydande skada for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i frdga dr involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller 4r involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland

vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om
bolaget i frdga uppvisar extremt védrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgdrder.
Om det rér de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att dka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbéttra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
véigledande principer for féretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s végledande
principer for féretag och minskliga rittigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd& mekanismer for att korrekt évervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av hllbarhetsrelaterade fragor inom

portfoljbolaget.

| EUtaxonom faststalls en prinaip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenijga
investeringar inte 13r orsaka betydande skada for EUtaxonomins ma| och dtfdfs av sdrskilda EC-
kriterter:

Principen om att inte orsaka betydande skada &dr endast tillamplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeningar far heller orsaka betydande skada for ndgra mifjiomal eller
sodiala mal.
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L)) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn ftill huvudsakliga negativa effekter for hallbar utveckling. Alla
portfoljfforvaltare ar skyldiga att bedéma portféljbolagets resultat pd PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa extremvarden nir det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas.
Mer information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin Fondens évergripande strateg

styr - Investerings- Fondens malsittning dr att uppna en langsiktig vardetillvaxt genom god riskspridning i fonden.

beslut pa grundval av
faktorer som inves- Fonden &r en aktivt férvaltad specialfond som huvudsakligen placerar sina medel i aktier utgivna av Micro

teringsmal och risk- a5 holag. | begréinsad omfattning kan andra typer av finansiella instrument anvindas som komplement

tolerans. till aktier. Minst 90 procent av fondens finansiella instrument och minst 50 procent av fondens medel
ska vara placerade i aktier och aktierelaterade &verlatbara vardepapper utgivna av Micro Cap-bolag.
Med Micro Cap-bolag avses féretag som vid fondens férsta investering har ett marknadsvdrde som
hogst motsvarar 0,1 procent av det totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdaq
OMX Stockholm (Stockholmsbérsen). Minst 90 procent av Fonden finansiella instrument ska vara

placerade i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige.

Malsattningen &r att Fonden, under normala forhallanden, ska vara placerad till minst 90 procent i aktier
utgivna av Micro Cap-bolag men att denna nivd kan komma att underskridas tex. om det enligt
forvaltarens beddémning saknas lampliga investeringsobjekt. Inriktningen i ovrigt ar diversifierad och
sdledes inte begransad till nagon sdrskild bransch.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som éar
involverade i vissa sektorer samt féretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pd branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det géller sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sdkerstdlls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pa bade
sociala och miljdméssiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag som &r involverade i
kontroversiella vapen eller dir mer dn 5 procent av bolagets omséttning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden
investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besék var hemsida och
klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)
Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna ndr det géller fondens &vergripande sammansattning
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och férsdker paverka portféljbolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vért arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Fondens fokus pd Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkénda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets 4r ett globalt initiativ under vilket bolag gor ataganden att minska utslapp
i en takt och omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT &r ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utsldpp av COze i
bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utsldapp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljdrelaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. For mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer
anvéands for att mita uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hadllbar riktning. Vi vill uppnd ett
fordndringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljdrelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foélid av bolagens verksamhet. Vi utdvar
paverkansdialog bade i egen regi men &dven opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. For perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens
malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvinds for att vijja de investeringar som uppnar
var och en av de miffcrelaterade eller sodiala egenskaper som framyjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mdl omfattar féljande:

- Sektor- och normbaserad screening
Praxis  for  god

styrning  omfattar Hur stor 4r minimiandelen f&r att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan
sunda  forvaltnings- investeringsstrategin tilimpades?

strukturer,  forhal-

landet mellan anst- Vi har fér ndrvarande inga dtaganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.

dllda, personalersat-
tning och efter- Vad é&r poligm for att beddma praxis for god styming i investeningsobjekten?
levnad av skatte-

regler Alla portfolifdrvaltare dr skyldiga att beddéma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i

investeringsprocessen. Portfolifdrvaltare utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfoljpolagens ledning dr fortfarande en viktig del av vér investeringsprocess. Dessutom anvédnder vi
vara screening- och PAl-bedémningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststilla
foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarforhdllanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.
Tillgdngsallokering

beskriver andelen |

investeringar specifil 7 Y
tillgangar. O

D

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgingsallokering:
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1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt
fondbestammelserna styrs portféliens tillgangar bort fran dessa sektorer. For mer information se
var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Integrera PAl-beddmningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala
indikatorer som visar extremvarden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa, sarskilt dver
tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt och avsiktligt med att ta itu

med sitt miljdavtryck.
Taxonomiférenliga

verksamheter 4. Uppna en miniminiva pa 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera

uttrycks som en foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljérelaterade mal for hallbar utveckling.
andel av foljande:

- omsittning, vilket

aterspeglar

andelen av

intdkterna fran

investeringsobjekt Ovrigt miljo
ens gréna
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
grona

Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

#1 Anpassade till #1A Hallbara
investeringar som miljérelaterade eller sociala
gjorts av egenskaper
investeringsobjekt 90 %

15 %

en, tex. for en
omstdllning till en

grén ekonomi Investeringar Sociaft

- driftsutgifter, som
i gl Vi gor ingen klassificering som
aterspeglar héllbara under den sociala pelaren
investeringsobjekt
ens gréna #1B Andra

miljorelaterade eller
sociala egenskaper

75 %

#2 Ovrigt —
| Fonden kan allokera upp till 50 %
i likvida medel men har som
malsattning att ligga under 10 %

Nr 1 Anpassade till milidrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvéands for att uppna
de milj¢relaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r anpassade till de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de milj¢relaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.

Hur upprdr anvdndningen av demat de mifjcrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémyar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.
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£t Till vilken lagsta niva &r de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga med kraven i
EU-taxonomin?
Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om vi stravar

efter investeringar som ar anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for ndrvarande inte vara hallbara
investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgangen pa data dnnu inte ar av

Mojliggdrande
verksamheter gor tillracklig kvalitet. Vi forvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara héllbara investeringar till de som
det direkt mdjligt endast 4r anpassade till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillginglig och kvaliteten pa data blir battre.

for andra  verk-
samheter att bidra
vasentligt till ett
miljomal.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas ochveller kimenergirelaterad verksamhet som uphller EU-
taxonomin?

Omstallningsverk- Ja:

samheter &r verk-

samheter som  det Fossilgas Karnenergi
annu inte  finns

koldioxidsnala

alternativ tillgingliga X Nej

for och som bland

annat har vaxthus-

gasutslapp pé nivder De tvd diagrammen nedan visari gront den minsta proceritande! investeningar sam &ranpassade till EUs taxonor,
som motsvarar Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metod fér att faststilla taxonomianpassningen av statsobligationer®, visar
bésta prestanda. aet forsta dagrammet taxonomins anpassning i forhdllande till alla investeringari den finansiella produkten, inklusive

statsobligationer, medan det andra dagrammet visar taxonomijusteringen endast i forhdllande til andra
investeringar i den finansiella produkten dn statsobligationer:

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
Faa
ar hallbara = Taxonomiférenliga = Taxonomiférenliga
investeringar med ett
miljémal  som inte . .
| Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

beaktar  kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonom-iska

vereaningiter gk * | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

EU-taxonomin.
Vilken &r minimiandelen investeringar i omstéliningsverksamheter och mdliggérande verksambheter?

Vi har fér ndrvarande inget atagande om minimiandelen investeringar i omstéliningsverksamheter-

och/eller méjliggdrande verksamheter.

Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga

4
med EU-taxonomin?

® Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EV) 2022/1214.
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Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal pa 15 % som inte ar

anpassade till EU:s taxonomi.
a Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

e
N

4 Vilka investeringar &r inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 50 % i likvida medel eller motsvarande fran tid till annan fér att hantera
likviditet. Den planerade tillgangsallokeringen innebar dock maximalt 10% likvida medel.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestimma om denna
finansiella produkt &verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljoméssiga och sociala egenskaper som fonden jamférs

Referensvirden ar

index for att mata

P PN PP s AN PN | PN

produkten  uppnar
de miljdrelaterade
eller sociala egen-
skaper som den

framjar.

mot. Fonden anvander sdledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga mal.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?
Mer produktspecifik information finns p& webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/micro-cap
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8. Cliens Smabolag

8.1 Allmant

Fondkategori: Véardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2016-09-30

Forvaltare: Carl Sundblad med team

8.2 Mélsdttning och placeringsinriktning

Cliens Sméabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma- och medelstora bolag i Norden med tonvikt

pa Sverige. Fondens mdlséttning dr att genom god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i fonden.

Fondens medel far placeras i dverldtbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument

samt pa konto i kreditinstitut. Fondens placeringar i derivatinstrument far ha finansiella index och valutor som

underliggande tillgdngar.

Fonden tillampar, utéver vad som féljer av LVF, féljande placeringsbegransningar:

Placeringar i aktier och andra aktierelaterade &verlatbara vardepapper ska motsvara minst 75 procent av
Fondens varde.

Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och medelstora féretag ska motsvara minst 90 procent av
Fondens vdrde. Med sma- och medelstora foéretag avses foretag som vid Fondens forvarvstillfille har ett
marknadsvdarde som hogst motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvardet foér samtliga aktier
noterade vid Nasdag OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).

Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Norden ska motsvara minst 90 procent
av Fondens varde. Vidare ska placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige
motsvara minst 80 procent av Fondens vérde. Emittenten anses vid tilldmpningen av denna regel ha hemvist
dar styrelsen har sitt sate och/eller dar emittenten har sitt huvudkontor samt dar emittenten har, eller inom
ett &r avser att ha, finansiella instrument upptagna till handel pa en marknadsplats.

Placeringar i fondandelar far motsvara hégst 10 procent av Fondens varde.

Fonden far inte anvdnda sig av blankning och vardepapperslan.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen

eller att 6ka avkastningen och skapa hdvstang i fonden. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom att kdpa

och sdlja aktieindexterminer och/eller standardiserade optioner. Fonden har inte mojlighet att placera i s& kallade OTC-

derivat. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med O&vriga placeringar och utifran en gemensam

placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad.

8.3 Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper dterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

8.4 Historisk avkastning

Foljande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar for de senaste 10 aren.

Tidigare resultat utgdr inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda

i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for drliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte dr ndgon

garanti for framtida avkastning.
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Cliens Smabolag Andelsklass A

60%
50%
40%
30%
20%
0% |
-10%
-20%
-30%
-40%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M Cliens Smabolag A 0,01% 15,34% 7.92% 50,76% 31,33% 49,88% -27.90% 18,05%
Index -0,05% 8,82% -017% 43,16% 23,00% 3715% -31,44% 14,69%
H Cliens Smabolag A Index
Cliens Smabolag Andelsklass B
60%
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e i = [
0%
-10%
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M Cliens Smabolag B 0,17% 16,06% 8,60% 51,76% 32,15% 50,80% -2744% 18,82%
Index -0,05% 8.82% -017% 43,16% 23,00% 3715% -3144% 14,69%
B Cliens Smabolag B Index
Cliens Smébolag Andelsklass C
60%
50%
40%
30%
20%
0%
-10%
-20%
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-40%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
‘ m Cliens Smabolag C 29.32% 51,04% -27,46% 18,79%
‘ Index 18,39% 37,15% -31,44% 14,69%

B Cliens Smabolag C Index

Avkastningen for andelsklass C ar 2020 motsvarar perioden sedan andelsklassen startade den 5 februari 2020.
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Cliens Smabolag Andelsklass D

30%
20%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M Cliens Smébolag D 9,93% -27,64% 18,68%
Index 6,32% -31,44% 14,69%

H Cliens Smabolag D Index

Avkastningen for andelsklass D ar 2021 motsvarar perioden sedan andelsklassen startade den 17 september 2021.

8.5 Malgrupp
Kundkategori

Den hdr fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga
motparter.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i den har fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut ndr denne tagit del av dokumentation om fonden
eller fatt grundldggande information av foérsiljaren/radgivaren.

Investeringsmdil

Malgruppen for fonden dr investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar dven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt &ven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska ge ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel, eller ska bevaras.
Fonden &r tinkt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din
investering har en sarskild inriktning.

Férmdga att klara forluster

Det &r inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar en medelhég niva pé risken for upp- och nedgangar i andelsvardet.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 5 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portféljfférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan
passandebeddmning.
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8.6 Riskprofil

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa havstang i fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske
integrerat med &vriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara
begrdnsad och innehavet i derivatinstrument far hégst motsvara ett underliggande virde pa 100 procent av
fondférmogenheten. Fonden har inte mdjlighet att placera i s.k. OTC-derivat. Berdkning av sammanlagda exponeringar
sker genom atagandemetoden.

Eftersom samtliga av Bolagets fonder investerar i mycket liknande univers ar hallbarhetsriskerna fér fonden och hur
dessa bedéms péverka avkastningen i stort sett desamma som for dvriga fonder.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill sdga en miljorelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan péd investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tillampar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omséttning och kostnader och ddrmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missforhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot saval
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sdrbarhet om riskerna materialiseras och dé leda till att fondens
underliggande tillgdngar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten &r darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Med hénsyn till fondens geografiska placeringsunivers (Norden) sa bedéms
dock de héllbarhetsrisker som kan komma att paverka avkastningen negativt vara mer relaterade till miljdrelaterade an
sociala handelser och omstandigheter jamfort med om fonden skulle investera globalt. Risken for att en sarskild

hallbarhetsrisk paverkar fondens avkastning minimeras dock genom diversifiering.

8.7 Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfér inte att félja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i huvudsak i aktier utgivna av smd- och medelstora bolag, vilka definieras som bolag som vid
forvarvstillfallet har ett marknadsvarde som hégst motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvardet for samtliga
aktier noterade vid Nasdag OMX (Stockholmsborsen).

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index vilket speglar bolag i small cap segmentet. Indexet
representerar utvecklingen i mindre bolag som ar noterade pa Nasdaqg OMX Stockholm. Fondbolaget beddmer att
index ¢verensstdmmer med fondens placeringsinriktning med avseende pd val av avkastnings- och riskprofil, geografisk
exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock forekomma awvikelser mot index dé fonden
forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 &ren

Fonden startade 2016. Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for
samtliga ar fore 2018.

Smabolag A 5,30% 4,39% 6,02% 6,64% 5,34% 3,50%

Smébolag B 529% 4,38% 599% 6,61% 533% 3,50% - - - -
Smébolag C 529% 4,38% 589% 6.51% - - = = - -
Smabolag D 523% - - - - - - - - -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt
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Fonden &r en aktiv férvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pd skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett hégre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens mdnadsvdrden fér 24 manader omréknat i drstakt. Méttet
innebar att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 9% mot sitt jamforelseindex. Da fondens aktiva risk ligger omkring 5 % betyder det att fondens avkastning ofta

awviker mot indexavkastningen.

8.8 Gillande avgifter

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser: A, B, C och D. Samtliga andelsklasser &r startade. Den
som vill investera i andelsklass C ombeds dock kontakta fondbolaget f&r ndrmare upplysningar.

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid férsaljning och inlésen av fondandelar samt fér forvaltning
(inkluderar bla. kostnader fér analys, administration, bokféring och registerhalining, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavegift.
Inlésenavgift: Ingen inldsenavagift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens virde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass C: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens vdrde per éar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass D: Fast drligt arvode: 1,60 procent av fondens varde per ar.

8.9 Hogsta avgifter
Nedan anges de hdgsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning

enligt ovan.

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavegift.

Inlésenavgift: Ingen inldsenavgift.
Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)
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Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln

(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass C: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln

(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass D: Fast drligt arvode: 1,60 procent av fondens vérde per ar.

8.10 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt [dmnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:
Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande och nivdn for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 2-6 procent.

Klass C: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning.
Klass D: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

8.11 Andelsklass

Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om hdgst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insédttningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterféljande
insattningar gdller ingen begransning ifraga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om hdgst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insdttningsbelopp dr 5 000 000 kronor. For efterfoljande

insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

Klass C: Andelsklassen har en hogsta maojlig fast avgift om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insattningsbelopp dr 5 000 kronor. For efterfoljande

insattningar géller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.
Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen foér avtal om investeringstjdnst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vdrdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Férvaltaren och den som tillhandahdller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller nagon annan till ersattning fran Forvaltaren.

ii. ~forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller en forsékringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsfretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdttigar forsakringsforetaget, forsdkringsdistributoren eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

Klass D: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 1,60 procent. Minsta insattning i Andelsklassen ar 5 000 kr.

| andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.
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8.12 Fondbestammelser
§ 1 Fondens rattsliga stéllning

Fondens namn é&r Cliens Smabolag, nedan kallad
Fonden. Fonden é&r en s kallad vardepappersfond enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden bestar av olika andelsklasser med foljande
villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som  Overstiger en
avkastningstroskel definierad som Carnegie Small Cap
Return Index (CSRXSE). Minsta insattningsbelopp ar 5
000 kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen
utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden  som
avkastningstroskel definierad som Carnegie Small Cap
Return Index (CSRXSE). Minsta insattningsbelopp ar 5
000 000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

Overstiger  en

Klass C: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i overstiger  en
avkastningstroskel definierad som Carnegie Small Cap
Return Index (CSRXSE). Minsta insdttningsbelopp ar 5
000 kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen
utdelning.

Fonden  som

Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering,
under foérutsdttning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan  forvaltaren och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte berdttigar den som
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon
annan till ersdttning fran forvaltaren.

ii. forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen foér avtal med férsdkringstagare, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan forvaltaren och forsékringsforetaget eller
en forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse

omfattar forsdkringsforetagets investeringar |

120

andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsféretaget, forsakringsdistributoren eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

Klass D: Andelsklassen har en hogsta mojliga avgift om
1,60 procent. Minsta insdttning i andelsklassen ar 5 000
kr. | andelsklassen lamnas normal ingen utdelning.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondformogenheten  4gs  av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass &r lika stor
och andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i Fonden. Fonden kan inte forvérva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden fora talan infor domstol eller ndgon annan
myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader
fondandelsdgarna i alla frdgor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingdr i Fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestdmmelser,
Forvaltarens bolagsordning, LVF och 6vriga tillimpliga
forfattningar.

§ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), orgnr 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut, nedan kallat  Férvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets uppgift dr bla. att verkstdlla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgangar.

Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Férvaltaren fattat,
vardering, inlésen och forsaljining av fondandelar, sker i
enlighet med tillimpliga forfattningar och dessa
fondbestammelser.

sasom

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad
mot sma- och medelstora bolag i Norden med tonvikt
pa Sverige. Fonden huvudsakligen i
aktierelaterade &verldtbara vdrdepapper, upptagna till
handel pd svensk reglerad marknad. Fonden har
mojlighet att placera en begrdnsad del av kapitalet i
rantebdrande Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pd konto hos kreditinstitut.

investerar
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Fonden forvaltas enligt etiska principer vilket bla.
innebar att Fonden framjar hallbara bolag och undviker
att placera i bolag med verksamhet inom kategorierna
vapen, tobak, alkohol och pornografi samt lotteri,
vadhallning, kasino och liknande spel om pengar. De
rutiner och metoder som Fondbolaget tillampar for att,
med tillimpning av de etiska principerna, vélja och
Overvaka Fondens placeringar beskrivs ndrmare i
Fondens informationsbroschyr.

Mélet med forvaltningen dr att genom god riskspridning
ldngsiktigt uppnd en god vardetillvaxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i ¢verldtbara vardepapper,
fondandelar,  penningmarknadsinstrument,
instrument samt pa konto i kreditinstitut. Fondens
placeringar i derivatinstrument far ha finansiella index
och valutor som underliggande tillgdngar.

derivat-

Fonden tillimpar, utéver vad som foljer av LVF, foljande
placeringsbegransningar:

Placeringar i aktier och andra aktierelaterade
Overlatbara vardepapper skall motsvara minst 75
procent av Fondens varde

Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och
medelstora foretag skall motsvara minst 90 procent av
Fondens vdrde. Med sma- och medelstora foretag avses
foretag som vid Fondens forvarvstillfille har ett
marknadsvarde som hogst motsvarar en (1) procent av
det totala marknadsvérdet for samtliga aktier noterade
vid Nasdag OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).

Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter
med hemvist i Norden skall motsvara minst 90 procent
av Fondens varde. Vidare ska placeringar i finansiella
instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige
motsvara minst 80 procent av Fondens virde.
Emittenten anses vid tillimpningen av denna regel ha
hemvist dar styrelsen har sitt site och/eller dar
emittenten har sitt huvudkontor samt ddr emittenten
har, eller inom ett ar avser att ha, finansiella instrument
upptagna till handel pa en marknadsplats.

Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent
av Fondens vérde.

Fonden far inte anvdnda sig av blankning och

vardepapperslan.

Fonden investerar inte i féretag dar mer an fem procent
av omsdttningen, savitt ar kant fér Fondbolaget, ar
inriktad pa produktion och forséljining av varor och
tjdnster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol,
pornografi samt lotteri, vadhallning, kasino och liknande
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spel om pengar. Fonden investerar inte heller i foretag
som dr involverade i produktion eller marknadsféring av
vapen som dr illegala enligt internationella
dverenskommelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far
aven ske pd annan marknad som ar reglerad och &ppen
for begransad omfattning,
definierat enligt lag och dessa fondbestammelser, far
handel dven ske pa annat stt 4n genom de ovan angivna
marknaderna.

allmanheten. | sdsom

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana &verldtbara
vardepapper och penningmarknads-instrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF. Fonden far
investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i
syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen
eller att 6ka avkastningen och skapa hévstang i fonden.
Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom
att képa och sdlja aktieindexterminer
standardiserade optioner. Fonden har inte méjlighet att
placera i sa kallade OTC-derivat.

§ 8 Viérdering

och/eller

Fondens vdrde berdknas genom att frdn Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser Fonden inklusive upplupna kostnader
och skatter.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar Fondens
virde delat med antalet utel®pande fondandelar och
med de justeringar som folier av avgiftsvillkoren for
andelsklassen. Fondandelsvdrdet presenteras alltid efter
avgifter. Vidrdet av en fondandel skall berdknas varje
bankdag av Forvaltaren.

Finansiella instrument som ingar i Fonden vérderas till
marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Férvaltarens bedémning
ar missvisande far Forvaltaren faststilla vdrdet pa
objektiva grunder.

Marknadsvardet avseende Sverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststélls pd objektiva grunder enligt sdrskild vardering
som baseras pad uppgifter om senast betalt pris eller
indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns
utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger
eller av Forvaltaren bedéms som ej tillforlitlig faststélls
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marknadsvdardet  grundat pd information  fran
oberoende mdklare eller andra externa oberoende

kallor.
§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsaljning och inldsen av fondandelar verkstélles varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Képanmdilan av
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast ki
15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag) for att avraknas till den
bankdagens férsaljningspris. Betalning av fondandelar
skall vara Fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet
tillhanda senast ki 15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag).
Begdran om inlésen av fondandelar som kommit
Forvaltaren tillhanda senast kI 15.00 (kI 12.00 vid halv
bankdag) bankdagens
inlésenpris. Begdran om k&p och inldsen av fondandelar
som inkommer efter kI 15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag)
avraknas il bankdags  forsaljnings-
inldsenpriser. Forsdljnings- och inlésenpriser motsvarar
vardet av en fondandel berdknat enligt 8 §.

for att  avraknas till  den

nasta och

Uppgifter om forsdljinings-  och
fondandel tillhandahalls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forsaljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begaran. Anmdlan om fdrsdljning eller inldsen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsdlining eller inlosen far endast &terkallas om
Forvaltaren medger det.

inlosenpriser  for

Minsta forsta insdttning i Andelsklass A dr SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdnsning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass B ar SEK 5 000
000. For efterfoliande insdttningar  géller
begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

ingen

Minsta forsta insattning i Andelsklass C ar SEK 5 000.
For efterfoljande insattningar géller ingen begransning
ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass D ar SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdnsning
ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C nar
villkoren fér innehav i andelsklass C ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass C ska omforas till andelsklass A nar
forutsattningarna  enligt  villkoren
andelsklass C inte langre foreligger. Forvaltaren for
register Over samtliga innehavare av fondandelar.

for innehav i

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsaljning av
Fondens tillgdngar, skall sidan forsaljning ske och inlésen
verkstdllas snarast maojligt. Om en sddan forséljning
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vasentligt  skulle missgynna &vriga fondandelsagares
intressen,  far  Forvaltaren  efter anmalan il
Finansinspektionen avvakta med férséljningen och med
att verkstalla begaran om inldsen.

§ 10 Extraordinéra férhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forsdljning och
inldsen for det fall sddana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan gdras pd ett sitt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersittning betalas for férvaring,
forvaltning, analys, tillsyn samt revision av Fonden.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgér till hogst 1,35
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingar
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar
aven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Sverstiger en  avkastningstroskel  definierad
Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE).

som

Klass B: Fast avgift till Férvaltaren uppgar till hogst 0,65
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingar
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar
aven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en  avkastningstroskel  definierad
Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE).

som

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,675
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar
aven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en  avkastningstroskel  definierad  som
Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE).

Klass D: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,60
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens fasta avgifter beraknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje mdnad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersittning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje manad.
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| det fall en andelsklass en dag erhdllit en
underavkastning, dvs. en avkastning som &r ldgre dn den
avkastningstroskel som tillimpas for andelsklassen, och
det under en senare dag uppstdr en dveravkastning, dvs.
en avkastning som ar hogre dn avkastningstroskeln, skall
ingen prestationsbaserad ersattning erldggas forran
tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats.
Detta galler pd kollektiv nivd vilket gor att alla
andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver
inte betala prestationsbaserad ersattning  férrdn
andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

Om en andelsagare loser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo 4terbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsrelaterat arvode.

P4 ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell
mervdrdesskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kép och férsdljining av finansiella instrument samt skatt
betalas direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning
detta 4r tillatet enligt géllande ratt, ocksa belastas med
kostnader foér analys avseende sddana finansiella

instrument som omfattas av fondens
placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A, C och D: Andelsklasserna ldmnar

normalt ingen utdelning, Utdelning kan dock ske om
skattereglerna skulle forandras och i syfte att éverfora

eventuell beskattning av Fondens avkastning till

fondandelsdgarna, varigenom avkastningen ej blir
beskattad i tva led.
Andelsklass B Andelsklassen  lamnar  utdelning.

Forvaltarens styrelse beslutar drligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden for
utdelning &r avkastningen pa fondens medel och
berdkningen skall utgd fran avkastningen pa fondens
medel fran féregaende rakenskapsar, dvs. Okningen av
fondfédrmdégenheten  under  rdkenskapsaret med
justering for in- och utfldden som beror pd teckning och
inlésen av fondandelar samt eventuella kvarstdende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare ar.
Styrelsen far emellertid faststédlla utdelningen till ett
hogre eller ldgre belopp 4n Fondens avkastning om
detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Malsattning avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.
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Utdelning sker for andelsklass B, samt i forekommande
fall A, C och D, under april manad éret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsagare som pa
en av Forvaltaren faststdlld dag (avstémningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsdgare  utifran  vdrdet av
fondandelsagares fondandelar.

respektive

For pa fondandel belépande utdelning skall Forvaltaren,
avdrag for prelimindr skatt, forvdarva nya
fondandelar for den fondandelsagares rakning som pa
avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.

efter

Efter begdran till Férvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstamningsdagen kan utdelning i stallet utbetalas, efter
avdrag prelimindr  skatt,

fondandelsagare angivet bankkonto.

for kontant till av

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar r kalenderéar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberdttelse, andring av
fondbestammelserna

Forvaltaren skall upprétta halvarsredogérelse och
arsberdttelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberattelse och halvarsredogdrelse skall hallas
tillgingliga hos Forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillstéllas de andelsdgare som begart att erhdlla detta.

Beslutar Forvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser,  skall  beslutet  understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och &verlatelse

Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmélas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som dr
fondandelsdgare  respektive  panthavare,  vilka
fondandelar som omfattas av pantsittningen och
eventuella begransningar av pantsittningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsdttningen i
registret dver fondandelsdgare.

Pantsattningen upphdr ndr panthavaren skriftligen
meddelat Forvaltaren darom, vilket dd tar bort
uppgiften om pantsdttning i registret.

Fondandelsdagare som vill dverlata sina andelar till annan
person skall inge anmdlan darom till Férvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersattning av fondandelsagaren
om maximalt 500 kr fér handldggning av pantsittning.
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§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse,  strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller d&ven om Foérvaltaren sjalv ar foremal for
eller vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
depébank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
tillbérlig  omsorg
Detsamma gdller skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa.

som Foérvaltaren  med anlitat.

Skada som uppkommit i annat fall skall inte ersattas av
Forvaltaren, om de varit normalt aktsamma. Férvaltaren
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan
far &tgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

| Ovrigt regleras Forvaltarenskadestdndsansvar enligt 2
kap. 21 § LVF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depébank har
forlorat Finansiella instrument som depéférvaras hos
Forvaringsinstitutet Depabank,
Forvaringsinstitutet utan ondédigt dréjsmal aterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for
Fondens rékning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte

eller en ska

ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre hdndelse utanfor
Forvaringsinstitutets kontroll  och
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av

rimliga vars

svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgdrd,  krigshdndelse,  strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Foérvaringsinstitutet svarar

som avses i forsta om inte
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inte heller for sidan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - utldndsk -
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahéller motsvarande tjénster, och —
sdvitt avser andra skador dn de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
Depabank uppdragstagare  som
Forvaringsinstitutet vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar, eller som Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tilgdngar och kontroll av &dganderatten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
skada enligt lagen

svensk eller bors eller annan

eller  annan

med

anvisats av

forluster  och  annan om

vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsagare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tilldmpas mot Fdrvaringsinstitutet
betraffande Vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla dtgdrd enligt detta avtal pd grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. . Om  ranta dr  utfast,  ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den réntesats som
géllde pd forfallodagen.

Ar Foérvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat rétt till ranta endast enligt de
villkor som gillde pa forfallodagen. | Ovrigt regleras
Forvarings-institutets skadestandsansvar enligt 3 kap.
14-168§ LVF.

§ 18 Tillitna investerare

Det foérhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Férvaltaren
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blir skyldig att vidta registreringsatgdrd eller annan
atgard som Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. Forvaltaren har ritt att vdgra
teckning till sddan investerare som avses ovan i detta
stycke. Forvaltaren far lésa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pa grund av
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andelsagarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden. Vad som stadgas om
utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska dga tilldmpning
aven vid fall av inl¢sen enligt denna § 18.



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

8.13 Hallbarhetsinformation

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
Hallbar investering; 8.2 och 8.2a | férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket | férordning (EU) 2020/852

en investering i
ekonomisk verk-

samhet som bidrar Produktnamn: Cliens Smébolag Identildentifieringskod for juridisk person:

Forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660 Cliens Smabolag LEI: 636700R0F6629HNU3161
Cliens Kapitalforvaltning LEl: 5493001 XOIKH56D1VB49

till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
srada or igot Milirelaterade och/eller sociala egenskaper
annat miljomal eller

socialt mdl och att . ol . . . :
Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

investerings-
objekten foljer o0 Ja ) »® Nej
praxis for god
styring Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljérelaterade och sociala
o . ' X I .
av hdllbara investeringar med ett egenskaper och kommer, dven om den inte har
EU-taxonomin  dr miljidmal: __ % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

ett  klassificerings-

VRNl . . minimiandel pa 15% hallbara investeringar
4 &8 i ekonomiska verksamheter som

fram i foérordning iliémassi hallb
(EU) 2020/852, dar S VELE mljenesage nsllonre med ett miljomdl i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin

det faststills en som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

fortecknin dver . . i
sy o i ekonomiska verksamheter som IO
miljdomassigt  hall- i L .

inte anses vara miljdmassigt hallbara

bara  ekonomiska X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin

verksamheter. som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
Forordningen EU-taxonomin
faststaller inte

nagon forteckning

. e med ett socialt mal
over socialt hallbara

ekonomiska

VHeflT;amheter' Den kommer att géra ett minimum Den frimjar miljdrelaterade och sociala
allbara

investeringar med av hdllbara investeringar med ett egenskaper, men kommer inte att géra ndgra
ett  mijomal  kan socialt mal: ___ % héllbara investeringar

vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

1\ . . oo '
{5;\3 Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
42 produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja féljande miljdmaéssiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 9% av fondférmdégenheten i hallbara affirsmodeller, framst sadana
som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 %
fokuserat pa de miljorelaterade malen for hallbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och
sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje
fond och tilldmpar dérefter en uppskattning av hur mycket férsaljning som varje féretag genererar som &r tydligt
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kopplat till miljdmalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer.

Hallbarhetsindikat-
orer mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framijar.

Huvudsakliga negat-
iva konsekvenser ar
investeringsbesluts

mest negativa kon-
sekvenser for hdllbar-
hetsfaktorer som rér

miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt frag-
or rérande bekdmp-
ning av korruption

och mutor.

[

®-., x
Y

* v

Vilka héllbarhetsindikatorer amvdnds foratt méta yppndendet av var och en av de miljdrelaterade eller sociala
egenskaper som frimyjas av denna finansiella produkt?

Foljande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa

hallbarhetsstrategin:

Den huvudsakliga indikatorn vi anvdnder fér att médta uppndendet av hdllbarhetsrelaterade
egenskaper dr hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av
foretagens forsaliningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av
bolagens forsaljning som bidrar till FNs miljorelaterade héllbarhetsmal foljer en sa kallad 'bottom-
up’-process. Vi analyserar bolagens affarsmodell och gér en kvantitativ bedémning av hur stor andel
av forsdljningen som &r bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utéver
bolagens egna rapporterade data anvénder vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade Sverdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa kallor inkluderar
tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och saljsideanalyser. Med tiden férvéantar vi oss att ersitta
uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran féretagen sjalva, sarskilt relaterade
till data i enlighet med EU-taxonomin.

Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala véixthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur vél vi nar fondens dvergripande mal om att framja
miljdrelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, ver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och sdledes aven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka 4r malen med de hdllbara investenngar som den finansiella produkten ar tinkt att delis gdra, och
hur bidrar den héllbara investeringen till dessa mal?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till FN:s
globala mal for héllbar utveckling. Vi dr évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga &taganden nar det géller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa
de miljoméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

Fa vilket sitt orsakar inte de héllbara investeringar som den finansiella produkten &r tinkt att
aelvis géra négon betydande skada 1or ndgra mifjiérelaterade eller sociala mél for héllbar investening?

Vi folier EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljiémassiga eller sociala mél innan det faststdlls om en investering dr hallbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som géller kriterier fér DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och

vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstdndig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som refereras
till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststilla att
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investeringen inte orsakar betydande skada for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i frdga dr involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller 4r involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland

vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om
bolaget i frdga uppvisar extremt védrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgdrder.
Om det rér de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgarder for att forbéttra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Hur d&r de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
véigledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s végledande
principer for féretag och minskliga rittigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd& mekanismer for att korrekt évervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av hllbarhetsrelaterade fragor inom

portfoljbolaget.

| Eqttaxonomi faststalls en princip om att inte arsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fir orsaka betydande skada for EUtaxonomins ma), och dtfds av sdrskilda EU-
kriterier:

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tilldmplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomadssigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada f&r ndgra mifiémal eller
sociala mal,
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Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
' o
4/ ?
S hallbarhetsfaktorer

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn till huvudsakliga negativa effekter for héllbar utveckling. Alla
portfoliférvaltare ar skyldiga att bedéma portféljibolagets resultat pa PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pad extremvarden nar det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas.
Mer information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin Fondens &vergripande strategi

styr  investerings- Fondens malsédttning dr att uppnd en langsiktig vardetillvaxt genom god riskspridning i fonden. Fonden
beslut pa grundval av ar en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar minst 90 procent av Fondens medel i sma- och
faktorer som inves- medelstora bolag, vilka definieras som bolag som vid forvarvstillfillet har ett marknadsvarde som hogst

teringsmil och risk- motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvdrdet for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX

tolerans.
Stockholm. Av Fondens medel ska minst 90 procent vara placerat i finansiella instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Norden eller vars finansiella instrument dr noterade pa en marknadsplats i

Norden, varav minst 80 procent ska vara placerade i Sverige.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar
involverade i vissa sektorer samt féretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt sitt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pd branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det géller sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sakerstdlls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pa bade
sociala och miljdméssiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller ddr mer dn 5 procent av bolagets omséttning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden
investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besék var hemsida och
klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna ndr det géller fondens &vergripande sammansattning
och férsdker paverka portféljbolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstandig information om vért arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkanda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets ar ett globalt initiativ under vilket bolag gor dtaganden att minska utslapp
i en takt och omfattning som dr konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT ar ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utslapp av COse i
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bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utsldpp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https:/sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljorelaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer
anvands for att mata uppndendet av var och en av de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som

framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vdrt aktiva dgarskap 4dr att utdva inflytande pd bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd péverka bolagen i en mer héllbar riktning. Vi vill uppnd ett
forandringsarbete inom bolagen avseende framfér allt de miljorelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till foélid av bolagens verksamhet. Vi utdvar
paverkansdialog bade i egen regi men &dven opportunistiskt om mdjligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. Fér perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens
malsattningar kring utsldpp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka 4r de bindande delarma i investeningsstrategin som anvénds for att Véjja de investeningar som uppndr
var och en av de miffcrelaterade eller sodiala egenskaper som framyjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mal omfattar foljande:
Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen f&r att minska omfatiningen av de investenngar som beaktades innan
investenngsstrategin tillimpades?

Vi har for ndrvarande inga ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.
Vad &r policyn for att beddma praxis fér god styming i investenngsobjekten?

Alla portfélifforvaltare ar skyldiga att beddma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portféljfférvaltare utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfolibolagens ledning ar fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
vdra screening- och PAl-bedémningar av foretag som ger en solid bas frdn vilken vi kan faststélla

foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

@

Y

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

D

2.

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga médl genom sin tillgdngsallokering:

1.

Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt
fondbestdmmelserna styrs portféliens tillgangar bort fran dessa sektorer. Fér mer information se
var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

Integrera PAl-bedémningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala

indikatorer som visar extremvarden.
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3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksg, sérskilt dver
tid, att tilta tillgangsallokeringen mot féretag som arbetar eftertanksamt och avsiktligt med att ta itu
med sitt miljdavtryck.

4. Uppné en miniminiva pa 15 % héllbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera
foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s milj¢relaterade mal for hallbar utveckling.

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
hallbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs
#1 Anpassade till #1A Hallbara
miljérelaterade eller sociala 15 %
/0

egenskaper
90 %

Investeringar Socialt

Vi gor ingen klassificering som
hallbara under den sociala pelaren

#1B Andra
miljérelaterade eller
sociala egenskaper

L #2 Ovrigt .
10% 75%

Nr 1 Anpassade till milirelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Hur upprdr anvdndningen av demat de mifjcrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémyar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

Tl viken lagsta niva dr de hdllbara investeringarna med ett miljidmal férenliga med kraven i
EU-taxonomin?

Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om vi stravar

efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér ndrvarande inte vara héllbara
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investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pd data annu inte ar av tillracklig

kvalitet. Vi forvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara hallbara investeringar till de som endast dr anpassade

till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och kvaliteten pd data blir béttre.

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra  verk-
samheter att bidra
vasentligt  till ett
miljiomal.

Omstillningsverk-
samheter ar verk-
samheter som det
annu inte  finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har véxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar

basta prestanda.

/S
ar hallbara

investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar
for miljomassigt

kriterierna

héllbara ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas ochveller kimenergirelaterad verksamhet som uphller EU-
taxonomin?®

Ja:

Fossilgas Karnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedian visar i grént den minsta procentandel investeringar sam dr anpassade till EUts taxonami,
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metod fér att faststilla taxonomianpassningen av statsobligationer®, visar
aet forsta diagrammet taxonomins anpassning i forhallande till alla investeringari den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer, medan det andra dagrammet visar taxonomijusteringen endast i forhdllande til andra
investeringar i den finansiella produkten dn statsobligationer:

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

m Taxonomiférenliga m Taxonomiforenliga

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

100% 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

Vilken &r minimiandelen investeningar i omsta/iningsverksamheter och mdiliggérande verksamheter?

Vi har for ndrvarande inget atagande om minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter-
och/eller mojliggdrande verksamheter.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga

/)
med EU-taxonomin?

Vi har fér narvarande en minimiandel héllbara investeringar med ett miljdmal pa 15 % som inte ar
anpassade till EU:s taxonomi.

a Vilken ar minimiandelen socialt héllbara investeringar?

Vi har inte faststallt ndgon minimiandel socialt héllbara investeringar.

¢ Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att

begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EV) 2022/1214.
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%\ Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns

det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 10 % i likvida medel eller motsvarande respektive anvanda derivat for att

effektivisera forvaltningen.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestdmma om denna
finansiella produkt &verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljdmdssiga och sociala egenskaper som fonden jamfors
mot. Fonden anvander sdledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljdméassiga mal.

Referensvirden ar
index Tor att mata

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

den fi iell
om cen mans'eoa Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:
produkten uppnar

de  mijorelaterade  ge |5\ 1ill fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/smabolag
eller sociala egen-
skaper som den

framjar.
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9. Cliens Small & Micro Cap

9.1 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond

Startdatum: 2023-11-30

Forvaltare: Carl Sundblad och Johanna Ahlqvist

9.2 Malsattning och placeringsinriktning

Cliens Small & Micro Cap ar en aktivt forvaltad aktiefond som ér inriktad mot sma bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fondens malséttning ar att uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt som éver tid dvertréffar utvecklingen for ett
sammansatt jamforelseindex bestaende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index. Vid férvaltningen av fonden tillampas hallbarhetskriterier. Information om fondens
miljorelaterade och sociala egenskaper &terfinns i bilagan "Hallbarhetsinformation”. Fondens inriktning i &vrigt ar
diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell bransch.

Fondens medel far placeras i dverldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut.

Minst 80 procent av fondférmégenheten ska vara placerade i aktier eller aktierelaterade finansiella instrument.

Minst 90 procent av fondens innehav av aktier och aktierelaterade instrument och minst 80 procent av
fondférmaégenheten ska avse bolag som, vid Fondens forvérvstillfdlle, har ett marknadsvdrde som hogst motsvarar en
halv (0,5) procent av det totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdaqg OMX Stockholm
(Stockholmsborsen). Normalt och éver tid férvantas minst 90 procent av fondférmaégenheten vara placerad i sddana
bolag som avses i foregdende mening. Placeringar i aktier eller aktierelaterade &verldtbara vardepapper dér bolagens
marknadsvdrde &verstiger ovan begrdnsning far som hogst utgéra 10 procent av fondférmégenheten forutsatt att
Ovriga kriterier enligt ovan ar uppfyllda.

Fonden har maojlighet att ha en likviditetsbuffert om upp till 20 procent av fondférmégenheten.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige, men har dven en mojlighet att placera till hogst 20
procent av fondférmédgenheten i aktier och aktierelaterade ¢verlatbara vardepapper i andra nordiska lander
(Danmark, Norge, Finland och Island). Minst 80 procent av fondférmdgenheten ska siledes vara placerad med
exponering mot Sverige. Exponering mot Sverige innebar:

- for placeringar pa konto i kreditinstitut, att kreditinstitutet ska ha sate i Sverige eller en i Sverige
etablerad filial

- for aktier och andra finansiella instrument, i) att emittenten vid investeringstillfallet ar eller inom ett ar
fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige eller ii) att instrumentet ar
utgivet av en emittent som vid investeringstillfallet har sitt sdte i Sverige eller handlas i svenska kronor,

- for derivatinstrument, att underliggande exponering uppfyller férutsattningarna ovan.

Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

Qavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska inriktning far fonden inneha séddana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehay, t.ex. till f6ljd av uppk&dp mot betalning i finansiella instrument,
avknoppningar eller andra féretagshandelser.

Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att 6ka fondens riskniva.
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Fonden har mdjlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd rédnta som
tillfaller fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far dven anvdnda andra tekniker och instrument foér
att minska risker i forvaltningen samt for att ©ka avkastningen och skapa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt
anvandning av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta eller indirekta operationella kostnader/avgifter
som belastar fonden.

9.3 Hallbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper dterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

9.4 Historisk avkastning

Foljande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar for de senaste 10 aren.

Tidigare resultat utgér inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda
i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for drliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte dr ndgon

garanti for framtida avkastning.

Cliens Small & Micro Cap Andelsklass A
20%
15%
10%
5%
0%
-5%

-10%
2019 2020 2021 2022 2023

W Cliens Small & Micro Cap A 9,25%
Index 10,31%

M Cliens Small & Micro Cap A Index

Cliens Small & Micro Cap Andelsklass B

20%
15%
10%
5%
0%

-5%
2019 2020 2021 2022 2023

B Cliens Small & Micro Cap B 9,31%
Index 10,31%

M Cliens Small & Micro Cap B Index

9.5 Malgrupp
Kundkategori
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Den hdr fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga
motparter.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i den har fonden bor du ha grundldggande eller hégre kunskaper om fonder. En investerare med
grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation om fonden

eller fatt grundldggande information av forsaljaren/radgivaren.
Investeringsmdil

Malgruppen for fonden dr investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar dven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt dven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska ge ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel, eller ska bevaras.
Fonden ar tankt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din

investering har en sarskild inriktning.
Férmdga att klara forluster

Det dr inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock

inte forlora mer an det satsade kapitalet.
Risk

Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelniva pa risken fér upp- och nedgangar i andelsvdrdet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.
Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfolfférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning.

9.6 Derivatinstrument

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebara
en Okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade &versdkerheter som fonden stéller till motparten. Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvdnda sig av
derivatinstrument och madjligheten att anvdnda sadana instrument férvintas darfér inte paverka fondens riskprofil. Vid
berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas den sk. dtagandemetoden vilken innebar att
positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

9.7 Aktivitetsgrad
Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfér inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Fonden placerar i huvudsak i aktier utgivna av sma bolag, vilka definieras som bolag som vid férvarvstillfallet har ett

marknadsvarde som hogst motsvarar en halv (0,5) procent av det totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade
vid Nasdag OMX.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt jamforelseindex bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return
Index och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return Index. Carnegie Small Cap Return Index speglar bolag i
small cap segmentet och Carnegie Micro Cap Sweden Return Index speglar bolag i Micro Cap-segmentet. De tva
indexen representerar utvecklingen i mindre bolag som &r noterade pa Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget
beddmer att valda index éverensstdimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pd val av avkastnings- och
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riskprofil, geografisk exponering samt bdrsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma awvikelser
mot index da fonden forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk de senaste 10 &ren

Fonden startade 2023-11-30. Givet att det krdvs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas
siffror for samtliga ar fore 2025.

Cliens Small & Micro
Cap A - - - - - - = = = =
Cliens Small & Micro
Cap B: - - - - - - - - - -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden 4r en aktiv férvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pd skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett hégre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens mdnadsvdrden fér 24 manader omréknat i drstakt. Méttet
innebar att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 9% mot sitt jamforelseindex.

9.8 Géllande avgifter

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser: A, B, C och D. For tillfdllet har andelsklass A och B
startat.

Ersédttning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast ersattning, dels resultatbaserad ersattning.

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavegift.
Inlosenavgift: Ingen inldsenavagift.

Villkor for gillande avgifter for respektive andelsklass:
Klass A: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift. Den géllande avgiften ar 1,35 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
tillsyn och revisorer.

ii. — Till férvaringsinstitutet utgdr erséattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gallande avgiften som tas ur fonden enligt i och i ovan ar 1,38 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Prestationsbaserad ersdttning: 10 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
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avkastningstroskeln (50% Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return
Index)

Klass B: Fast ersdttning

ji. ~ Till fondbolaget utgr ersittning i form av en fast avgift. Den géllande avgiften ar 0,65 procent per éar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning och kostnader for
tillsyn och revisorer.

iv.  Till férvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gallande avgiften som tas ur fonden enligt i och i ovan ar 0,68 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Prestationsbaserad ersdttning: 10 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
avkastningstroskeln (50% Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return

Index)
Klass C: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgdr ersittning i form av en fast avgift. Den géllande avgiften ar 0,675 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning och kostnader for
tillsyn och revisorer.

ii.  Till férvaringsinstitutet utgdr ersattning for utférande av férvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03

procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gillande avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 0,705 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens virde.

Prestationsbaserad erscttning: 10 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
avkastningstroskeln (50% Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return

Index)
Klass D: Fast ersdttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och férvaringsinstitutet enligt féljande.

i. Till fondbolaget utgar ersittning i form av en fast avgift. Den géllande avgiften ar 1,60 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning, med undantag fér sadan

ersattning till distributérer som avses i 9.11 nedan, och kostnader fér tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gillande avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 1,63 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

9.9 Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar samt som dels fast,
dels resultatbaserad ersattning som betalas till fondbolaget.

Férsdljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.
Inlosenavgift: Ingen inldsenavagift.
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Villkor foér avgifter for respektive andelsklass:
Klass A: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgdr ersittning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften dr 1,35 procent per ér av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersattning for fondens forvaltning och kostnader fér
tillsyn och revisorer.

ii.  Till férvaringsinstitutet utgdr ersattning for utférande av férvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 1,40 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Prestationsbaserad erscttning: 10 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
avkastningstroskeln (50% Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return
Index)

Klass B: Fast ersdttning

il. ~ Till fondbolaget utgr ersattning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften dr 0,65 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning och kostnader for
tillsyn och revisorer.

iv.  Till férvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av fondens vdrde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar 0,70 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Prestationsbaserad ersdttning: 10 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
avkastningstroskeln (50% Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return

Index)
Klass C: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgdr ersdttning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften dr 0,675 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning och kostnader for
tillsyn och revisorer.

ii.  Till férvaringsinstitutet utgdr ersattning for utférande av férvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga

till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av fondens vdrde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 0,725 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens virde.

Prestationsbaserad erscttning: 10 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
avkastningstroskeln (50% Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap Sweden Return

Index)
Klass D: Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och férvaringsinstitutet enligt féljande.
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Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften ar 1,60 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning fér fondens férvaltning, med undantag for
sadan ersattning till distributorer som avses i 9.11 nedan, och kostnader fér tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av fondens vdrde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 1,65 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

9.10 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt [dmnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:
Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande och nivdn for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 2-6 procent.

Klass C: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning.
Klass D: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

9.11 Andelsklass

Klass A: Andelsklassen har en hogsta méjlig fast avgift om 1,40 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som ett sammansatt index bestaende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro

Cap Sweden Return Index. Minsta inséttningsbelopp ar 100 kronor. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,70 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som ett sammansatt index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro

Cap Sweden Return Index. Minsta inséttningsbelopp dr 5 000 000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 0,725 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som ett sasmmansatt index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index och 50 procent Carnegie Micro
Cap Sweden Return Index. Minsta insattningsbelopp ar 100 kronor. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.

Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vdrdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under férutséttning av att det finns
ett skriftligt avtal mellan férvaltaren och den som tillhandahdller investeringstjansten, som enligt sin lydelse
omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte berdttigar den som tillhandahdller
investeringstjansten eller ndgon annan till erséttning fran fondbolaget.

ii.  forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med férsakringstagare, under forutsattning av
att det finns ett skriftligt avtal mellan fondbolaget och férsakringsforetaget eller en forsdkringsdistributér, som
enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller ndgon annan till ersittning fran fondbolaget.

Klass D: Andelsklass D 4r en andelsklass som handlas med villkor fér distribution. Andelsklassen dr endast &ppen om
distributoren har tecknat avtal med Fondbolaget géllande andelsklass D. Andelsklassen har en hogsta méjlig fast avgift

om 1,65 procent. Minsta insattning i Andelsklassen dr 100 kr. | andelsklassen ldmnas ingen utdelning.

140



CLIENS

KAPITALFORVALTNING
Andelsklassen D &ar &ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vdrdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utldndsk reglering, under férutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan férvaltaren och den som tillhandahaller investeringstjansten, som enligt
sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen,

forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen foér avtal med férsakringstagare, under forutsattning av
att det finns ett skriftligt avtal mellan fondbolaget och férsakringsféretaget eller en forsakringsdistributor, som
enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen.

Den som distribuerar fondandelar till en andelsdgare ansvarar for att andelsagaren uppfyller villkoren for aktuell
andelsklass och att omféring sker om villkoren inte langre dr uppfyllda. Villkoren fér de olika andelsklasserna galler for
investeraren oavsett om dennes innehav ar direktregistrerat eller forvaltarregistrerat hos fondbolaget. Nér ett
forsdkringsforetag  har investerat i fondandelar inom ramen fér avtal med forsdkringstagare ansvarar
forsakringsforetaget som har avtal med forsakringstagaren for att villkoren for investering i en viss andelsklass ar

uppfyllda.

Andelar i Andelsklass A och B ska omféras till Andelsklass C om férutsattningarna for innehav i Andelsklass C ar
uppfyllda for andelarna och till Andelsklass D om forutsattningarna for innehav i Andelsklass D ar uppfyllda. Andelar i
Andelsklass C och D ska omféras till Andelsklass A om forutsattningarna for innehav i Andelsklass C eller D inte langre
foreligger.

9.12 Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stdllning hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som  &verstiger en
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap
Sweden Return Index. Minsta insdttningsbelopp ar 5
000 000 kronor. Andelsklassen dr utdelande.

Cliens Small & Micro Cap, nedan kallad fonden, ar en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, nedan kallad LVF.
Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget,
LVF  och  o&vriga  tillampliga  forfattningar.

Fondférmdgenheten  dgs  av  fondandelsdgarna Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift
gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass medfér om 0,725 procent och en prestationsbaserad avgift
lika ratt till den egendom som ingdr i fonden. Det om hdgst 10 procent av andelsklassens andel av den
fondbolag som anges § 2 forvaltar fonden och totala avkastningen i Fonden som &verstiger en
foretrader andelsagarna i alla fragor som roér fonden, avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
beslutar om den egendom som ingér i fonden samt index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
utévar de rattigheter som harrér ur fonden. Fonden Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap
kan inte forvdarva rittigheter eller ta pa sig Sweden Return Index. Minsta insattningsbelopp ar
skyldigheter. 100 kronor. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.
Fonden bestér av olika andelsklasser med foljande villkor: Andelsklassen C ar ¢ppen endast for:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift i. investerare som investerar i Fonden inom ramen
om 1,40 procent och en prestationsbaserad avgift om for avtal om investeringstjdnst enligt 2 kap. 1 §
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
avkastningen i Fonden som  O&verstiger en eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering,
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt under forutsdttning av att det finns ett skriftligt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap avtal mellan forvaltaren och den som
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
Sweden Return Index. Minsta insattningsbelopp ar lydelse omfattar investeringar i andelsklassen,
100 kronor. | andelsklassen lamnas ingen utdelning. och att investeringen inte berdttigar den som

tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon

Klass B: Andelsk h hogsta mojlig fast avgift
% naeisiassen nar en nogsta moflg fast avel annan till ersattning fran fondbolaget.

om 0,70 procent och en prestationsbaserad avgift om
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ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med férsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan fondbolaget och forsakringsforetaget
eller en forsakringsdistributor, som enligt sin

lydelse omfattar forsakringsforetagets
investeringar i andelsklassen, och  att
investeringen inte berattigar

forsakringsforetaget,  forsakringsdistributéren
eller ndgon annan till ersattning fran fondbolaget.

Klass D: Andelsklass D ar en andelsklass som handlas
med villkor for distribution. Andelsklassen dr endast
oppen om distributéren har tecknat avtal med
Fondbolaget géllande andelsklass D. Andelsklassen har
en hogsta maojlig fast avgift om 1,65 procent. Minsta
insdttning i Andelsklassen dr 100 kr. | andelsklassen
ldmnas ingen utdelning.

Andelsklassen D dr dppen endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom

ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2

kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande
svensk eller utlandsk reglering, under

forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan forvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjnsten, som enligt sin lydelse
omfattar investeringar i andelsklassen,

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden
inom ramen for avtal med forsakringstagare,
under forutsattning av att det finns ett skriftligt
avtal fondbolaget
forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsdkringsforetagets investeringar i
andelsklassen.

mellan och

Den som distribuerar fondandelar till en andelsagare
ansvarar for att andelsagaren uppfyller villkoren fér
aktuell andelsklass och att omforing sker om villkoren
inte langre &ar uppfyllda. Villkoren fér de olika
andelsklasserna galler for investeraren oavsett om
dennes direktregistrerat  eller
forvaltarregistrerat fondbolaget. Nar ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med forsakringstagare ansvarar
forsakringsforetaget avtal
forsakringstagaren for att villkoren for investering i en
viss andelsklass ar uppfyllda.

innehav ar
hos

som har med

Andelar i Andelsklass A och B ska omféras till
Andelsklass C om férutsdttningarna for innehav i

142

Andelsklass C ar uppfyllda for andelarna och till
Andelsklass D om forutsattningarna for innehav i
Andelsklass D dr uppfyllda. Andelar i Andelsklass C
och D Andelsklass
forutsattningarna for innehav i Andelsklass C eller D
inte ldngre foreligger.

Det ovan nimnda giller oavsett om andelsdgarens
innehav ar direkt- eller forvaltarregistrerat (i ett eller
flera led) hos fondbolaget. Bedémningen av om och nar
omforing ska ske ska goras av den distributér som har
avtal med andelsdgaren, eller i frdga om
forsakringsbaserade innehav, med férsakringstagaren.
Denne andelsdgaren  respektive
forsakringstagaren om sddan omforing.

ska omféras till A om

ska underritta

§ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, kallad
Fondbolaget.

nedan

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken ~ AB  (publ), orgnr  502032-9081,
("Forvaringsinstitutet”). Forvaringsinstitutet skall ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden
samt verkstdlla Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestdimmelser i lagen om védrdepappersfonder, annan
forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till
att

— forsdljning, inlésen och makulering av
fondandelar  sker i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

— fondandelarnas vdarde berdknas enligt
bestdmmelserna i lagen och

fondbestammelserna,

— ersdttningar for transaktioner som berér
en fonds tillgdngar betalas in till fonden utan
dréjsmal, och

— fondens intdkter anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna

Forvaringsinstitutet  skall  handla
Fondbolaget och uteslutande i
intresse.

oberoende av
fondandelsagarnas

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad
mot smd bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
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Fondens malsdttning ar att uppna langsiktigt god
kapitaltillvaxt som &ver tid overtréffar utvecklingen
for ett sammansatt jamforelseindex bestdende av 50
procent Carnegie Small Cap Return Index och 50
procent Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

Vid  forvaltningen  av fonden tillimpas
hallbarhetskriterier. Mer avseende
hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.
Fondens inriktning i &vrigt ar diversifierad och sdledes

inte specificerad till ndgon speciell bransch.

information

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far Overldtbara
vardepapper,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos

kreditinstitut.

placeras i
penningmarknadsinstrument,

Fonden 4r en aktiefond. Minst 80 procent av
fondférmaégenheten ska vara placerad i aktier eller
aktierelaterade &verldtbara vdrdepapper.

Minst 90 procent av fondens innehav av aktier och
aktierelaterade instrument och minst 80 procent av
fondférmogenheten ska avse bolag som, vid Fondens
forvarvstillflle, har ett marknadsvarde som hogst
motsvarar en halv (0,5) procent av det totala
marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid
Nasdag OMX  Stockholm  (Stockholmsborsen).
Normalt och &ver tid férvantas minst 90 procent av
fondférmoégenheten vara placerad i sadana bolag som
avses i foregdende mening. Placeringar i aktier eller
aktierelaterade &verldtbara vardepapper dir bolagens
marknadsvarde &verstiger ovan begrdnsning far som
hogst utgéra 10 procent av fondférmogenheten
forutsatt att Ovriga kriterier enligt ovan ar uppfyllda.

Fonden har m¢jlighet att ha en likviditetsbuffert om
upp till 20 procent av fondférmaogenheten.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot
Sverige, men har dven en mdjlighet att placera till
hogst 20 procent av fondférmaégenheten i aktier och
aktierelaterade &verldtbara vdrdepapper i andra
nordiska lander (Danmark, Norge, Finland och
Island). Minst 80 procent av fondférmodgenheten ska
saledes vara placerad med exponering mot Sverige.
Exponering mot Sverige innebdr:

- for placeringar pa konto i kredit-institut, att
kreditinstitutet ska ha séte i Sverige eller en
i Sverige etablerad filial

- foér aktier och andra finansiella instrument,
) att emittenten vid investeringstillfallet ar
eller inom ett ar fran emissionen avses bli
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upptagna till handel pa en marknadsplats i
Sverige eller ii) att instrumentet ar utgivet
av en emittent som vid investeringstillfallet
har sitt sdte i Sverige eller handlas i svenska
kronor,

- for derivatinstrument, att underliggande

exponering uppfyller forutsattningarna ovan.

Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i
fondandelar.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning  far fonden inneha sddana finansiella
instrument som kommit att ingd i fonden pa grund av
ett tidigare innehav, tex. till folid av uppkép mot
betalning i finansiella instrument, avknoppningar eller
andra féretagshandelser.

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgdras av eller hdnféra sig till tillgangar
enligt 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Vid placeringar i
derivatinstrument ska ovanstdende
placeringsbegransningar tillimpas med avseende pa
instrumentets underliggande exponering.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES samt pad annan
marknad, inom eller utanfér EES som &r reglerad och
oppen for allmédnheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana &verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far anvdnda derivatinstrument sdsom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden far
anvanda sadana tekniker och instrument som avses i 25
kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vérdepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Virdering

Fondens védrde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar dra av de skulder som avser Fonden. Fondens
tillgdngar beraknas enligt féljande:

«  Overlatbara
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar
ingdr i Fonden vdrderas till marknadsvarde.
Harmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana
kurser saknas eller om kurserna enligt
Fondbolagets bedomning ar missvisande far

vardepapper,

som
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Fondbolaget faststdlla vdrdet pa objektiva

grunder.
e Marknadsvardet  avseende  &verlatbara
vardepapper och penning-

marknadsinstrument som avses i 5 kap 5 §
LVF faststdlls pa objektiva grunder enligt
sarskild vardering som baseras pa uppgifter
om senast betalt pris eller indikativ képkurs
frdn market-maker om sddan finns utsedd
for emittenten. Om sadan uppgift inte
foreligger eller av Fondbolaget bedéms som
ej tillforlitlig faststills marknadsvardet grundat
pa information fran oberoende méklare eller
andra externa oberoende kallor.

*  For sddana derivatinstrument som avses i
5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-
derivat) faststdlls ett marknadsvérde
baserat pa allmént vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes,
eventuellt i
referensvdrdering baserad pa ett identiskt
derivat upptaget till handel pa en reglerad
marknad.

kombination med en

*  Likvida medel inklusive insittningar pa bank,
korta placeringar pad penningmarknaden
och medel pd konto i kreditinstitut.

*  Upplupna rantor.

*  Upplupna utdelningar.

*  Fjlikviderade forsdljningar.

+  Ovriga fordringar avseende fonden.
Fondens skulder berdknas enligt féljande:

*  Upplupen forvaltningsersattning.

*  Upplupen ersittning for analys

*  Ersittning till forvaringsinstitut.

*  FEjlikviderade kop.

*  Skatteskulder.

+  Ovriga skulder avseende fonden.
Viérdet av en fondandel i en viss andelsklass dr Fondens
virde delat med antalet utelopande fondandelar och
med de justeringar som félier av avgiftsvillkoren for
andelsklassen. Fondandelsvardet presenteras alltid efter
avgifter. Vardet av en fondandel ska berdknas varje
svensk bankdag av Fondbolaget.

§ 9 Forsaljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsdlining  (andelsdgares  kop)  och  inldsen
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(andelsdgares forsdljning) kan ske varje bankdag.
Begdran om foérsaljining eller inldsen gors pa det sitt
som vid var tid anges pad fondbolagets webbplats,
www.cliensse, eller enligt de anvisningar som kan
erhéllas av fondbolaget.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsaljning
av vardepapper, ska sadan férsaljning ske och inldsen
verkstdllas s snart som mojligt. Om en sadan
forséalining  vdsentligt  skulle Ovriga
fondandelsdgares intressen, far Fondbolaget efter
anmdlan  till  Finansinspektionen
forsdljiningen och med att verkstdlla begdran om
inldsen. Forsdljning av andelar sker till ett lagsta belopp
om 100 svenska kronor.

missgynna

avvakta med

Forsalinings- och inldsenpriser motsvarar vdrdet av en
fondandel beréknat enligt 8 §.

Uppgifter om forsaljinings- och inlésenpriser for
fondandel tillhandahélls dagligen av Fondbolaget. Priset
vid forsdljining och inldsen dr inte kdnt for kunden vid
begdran. Anmdlan om férsdljning eller inldsen av
fondandelar far Begdran om
forsédlining eller inldsen far endast aterkallas om
Fondbolaget medger det.

inte  kurslimiteras.

Minsta forsta insdttning i andelsklass A, C och D éar
100 kronor. | andelsklass B &r minsta forsta insattning

5 000 000 kronor. For efterfoljande insattningar i
andelsklass A-D géller ingen begransning.

Fondbolaget for register éver samtliga innehavare av
fondandelar.

§ 10 Extraordinéra férhéllanden

Fonden kan komma att stdngas for forsaljning och
inldsen for det fall sadana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vadrdering av Fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stdngda.

§ 11 Avgifter och ersittning
§11.1 Villkor for avsifter for andelsklass A:

Ersédttning ska betalas till fondbolaget i form av dels
fast ersattning, dels resultatbaserad ersattning.

Fast ersdttning

Fonden ska betala ersdttning till fondbolaget och
forvaringsinstitutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast
avgift. Den hogsta avgiften ar 1,35 procent per
ar av andelsklassens andel av fondens varde. |
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denna avgift ingdr ersattning for fondens
forvaltning och  kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgdr ersdttning for
utforande av forvaringsinstitutets  uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hdgst 0,05 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan ar 1,40 procent per ér av andelsklassens andel
av fondens vérde.

Resultatbaserad ersdttning

Till Fondbolaget utgdr dven ett prestationsbaserat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i Fonden som O&verstiger en
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestaende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap
Sweden Return Index.

§11.2 Villkor for avgifter for andelsklass B:

Erséttning ska betalas till fondbolaget i form av dels
fast ersdttning, dels resultatbaserad ersittning.

Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och
forvaringsinstitutet enligt féljande.

Till fondbolaget utgar ersittning i form av en
fast avgift. Den hogsta avgiften ar 0,65 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens
varde. | denna avgift ingdr ersdttning for
fondens forvaltning och kostnader for tillsyn
och revisorer.

i.  Till forvaringsinstitutet utgdr ersdttning for
utférande av forvaringsinstitutets uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hdgst 0,05 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens
vérde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan ar 0,70 procent per ér av andelsklassens andel
av fondens varde.

Resultatbaserad ersdttning

Till Fondbolaget utgdr dven ett prestationsbaserat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i som Overstiger
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap

Fonden en

Sweden Return Index.
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§11.3 Villkor for avsifter for andelsklass C:

Ersdttning ska betalas till fondbolaget i form av dels
fast ersattning, dels resultatbaserad erséttning.

Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och
forvaringsinstitutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgdr ersattning i form av en
fast avgift. Den hogsta avgiften ar 0,675
procent per ar av andelsklassens andel av
fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersittning
for fondens forvaltning, med undantag for
sadan ersdttning till distributdrer som avses i §
1 ovan, och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersdttning for
utforande av forvaringsinstitutets uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hogst 0,05 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan ar 0,725 procent per ar av andelsklassens andel
av fondens vérde.

Resultatbaserad ersdttning

Till Fondbolaget utgar dven ett prestationsbaserat
arvode om 10 procent av andelsklassens andel av
totalavkastningen i
avkastningstroskel definierad som ett sammansatt
index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap
Return Index och 50 procent Carnegie Micro Cap
Sweden Return Index.

Fonden som &verstiger en

§11.4 Villkor for avsifter for andelsklass D:

Ersdttning ska  betalas fill och

forvaringsinstitutet enligt foljande.

fondbolaget

Fast ersdttning

Fonden ska betala ersdttning till fondbolaget och
forvaringsinstitutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersittning i form av en
fast avgift. Den hogsta avgiften dr 1,60 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens
viarde. | denna avgift ingdr ersittning for
fondens forvaltning, med undantag fér sadan
ersattning till distributérer som avses i § 1
ovan, och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for
utforande av forvaringsinstitutets uppgifter.
Avgiftsuttaget far uppga till hogst 0,05 procent
per ar av andelsklassens andel av fondens
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vdrde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och
i ovan ar 1,65 procent per ar av andelsklassens andel
av fondens varde.

Villkor for berdkning av aveift m.m.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-
del och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje manad

| det fall en andelsklass en dag erhdllit en
underavkastning, dvs. en avkastning som dr lagre an
den  avkastningstréskeln  som  tilldmpas  for
andelsklassen, och det under en senare dag uppstar
en dveravkastning, dvs. en avkastning som dr hdgre dn
avkastningstroskeln, ska ingen prestationsbaserad
ersdttning  erldggas forrdn  tidigare  dag/dagars
underavkastning har kompenserats. Detta géller pa
kollektiv nivd vilket gér att alla andelsdgare i en
behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Ndgon som investerar efter att
andelsklassen erhdllit en underavkastning behéver inte
prestationsbaserad  ersittning  forran
andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

andelsklass

betala

Om en andelsdgare l6ser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersattning.

P4 ovanstdende ersittningar tillkommer eventuell
mervardesskatt.

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondens
kop och forsdljning av finansiella instrument betalas
direkt ur Fonden. Vidare far Fonden belastas med
kostnader foér analys avseende sddana finansiella
instrument som omfattas av fondens
placeringsinriktning i den utstrackning detta ar tillatet
enligt gillande ratt.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A, C och D: Andelsklasserna lamnar inte
utdelning. Utdelning kan dock ske om skattereglerna
skulle fordndras och i syfte att overfora eventuell
beskattning av Fondens avkastning till
fondandelsdgarna, varigenom avkastningen ej blir
beskattad i tva led.

Andelsklass  B:  Andelsklassen ldmnar  utdelning.
Fondbolagets styrelse beslutar arligen om den

utdelning som ska utbetalas till fondandelsagare.
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Grunden for utdelning ar avkastningen pa fondens
medel och berdkningen skall utgd fran avkastningen pa
fondens medel fran foregdende rakenskapsar, dvs.
Okningen av fondférmdogenheten
rakenskapsaret med justering for in- och utfldden som
beror pd teckning och inlésen av fondandelar samt
eventuella kvarstdende restbelopp av utdelningsbart
belopp fran tidigare ar. Styrelsen far emellertid
faststélla utdelningen till ett hogre eller lagre belopp an
Fondens avkastning om detta ligger i andelsigarnas
gemensamma  intresse.  Malsdttning  avseende
utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

under

Utdelning sker for andelsklass B, under april manad
aret rakenskapsaret
fondandelsagare som pa en av Fondbolaget faststalld
dag (avstdmningsdagen) ar registrerad for fondandel.
Utdelningen férdelas mellan fondandelsdgare utifran
vardet av respektive fondandelsiagares fondandelar.

efter och tillkommer

For pa fondandel belépande utdelning ska
Fondbolaget, efter avdrag for preliminar skatt,
forvarva nya fondandelar for den fondandelségares
rakning som péd avstdmningsdagen &r registrerad for

fondandelen.

Efter begdran till Fondbolaget senast 10 bankdagar
innan avstdmningsdagen kan utdelning i stdllet
utbetalas, efter avdrag for preliminar skatt, kontant till
av fondandelsagare angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna

Fondbolaget skall upprétta halvdrsredogoérelse och
arsberdttelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall hallas
tillgingliga hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet
samt tillstdllas de andelsdgare som begdrt att erhdlla
detta.

Beslutar Fondbolagets styrelse om &dndring av dessa
fondbestammelser,  skall  beslutet  understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgdngligt hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pd s sitt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och &verlatelse
Fondandelsdgare kan pantsatta sina andelar i fonden.

ska
denna

Vid  pantsattning
foretradare  for

fondandelsdgaren eller
och/eller  panthavaren
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skriftligen underrdtta fondbolaget harom. Av

underréttelsen ska framga:
*  vem som &r fondandelsigare,
* vem som dr panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

*  eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret dver
fondandelsagare samt skriftligen underrétta
fondandelsdgaren om registreringen av pantséttningen.
Pantsdttningen upphoér ndr panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom. Fondbolaget har ratt att
ta ut ersdttning av andelsdgaren fér handldggning av
pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget och férvaringsinstitutet har enligt LVF
visst ansvar for skador som de har véllat fonden eller
fondandelsdgare. Vad som ndmns nedan begransar
inte andelsdgarens ratt till skadestdnd enligt 2 kap. 21
§ respektive 3 kap. 14-16 §§ LVF.

Fondbolaget dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgdrd,  krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout  galler Fondbolaget
Forvaringsinstitutet sjélva ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgdrd.

dven  om eller

Fondbolaget ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depdbank eller annan uppdragstagare
som Fondbolaget med tillborlig omsorg anlitat eller for
skada uppkomma i
forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas
mot Fondbolaget.

som kan anledning  av

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i
forsta stycket ovan skall inte erséttas av Fondbolaget
om de varit normalt aktsamma. Fondbolaget ansvarar
inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget att vidta atgard pa
grund av omstandighet som anges i férsta stycket ovan
far &tgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depébank har
forlorat Finansiella instrument som depéférvaras hos
Forvaringsinstitutet  eller  en  Depabank,  ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
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Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget fér
Fondens rédkning. Forvaringsinstitutet dr emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets kontroll  och
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler dven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

rimliga vars

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan
skada som forsta  stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsdtligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sidan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

avses i

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - svensk eller utldndsk - bérs eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador dn de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av
Depdbank eller annan  uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med  vederborlig — skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
dvervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgingar och kontroll av dganderétten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer fér Fondbolaget, andelsdgare i Fond,
Fond eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillampas
mot Foérvaringsinstitutet betraffande Vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgdrd enligt detta avtal pd grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte
erlagga drojsmalsranta. Om ranta dr utfast, ska
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Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som géllde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret férelegat ritt till ranta endast enligt de
villkor som gillde pa forfallodagen.

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmédnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare
vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt
i Fonden star i strid med bestdimmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Férvaltaren
blir skyldig att vidta registreringsatgdrd eller annan
atgard som Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. Forvaltaren har ratt att védgra
teckning till sddan investerare som avses ovan i detta
stycke. Forvaltaren har vidare rétt att inte erbjuda, sdlja
eller pd annat satt distribuera, och att sdledes vdgra
teckning, av andelar i Fonden till fysiska eller juridiska
personer om detta, enligt Forvaltarens bedémning,
skulle innebédra eller medféra risk for att fonden
dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andelsdgarnas intresse.
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Forvaltaren har rdtt att l6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelségare tecknat sig for andel i
Fonden i
utlandsk lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pa
grund av andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller

strid med bestimmelser i svensk eller

Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden.
Sddan inlésen far ocksd ske om andelsdgarens teckning
eller innehav enligt Férvaltarens beddmning medfort
eller innebdr risk for att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelségarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i
USA eller juridiska personer med sdte i USA eller
andra US. Persons (som det definieras i vid var tid
gillande Regulation S till United States Securities Act
1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inl¢senlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning dven vid fall av inlésen enligt
denna §18. For mer information om tillatna
investerare, se fondens informationsbroschyr.
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9.13 Hallbarhetsrelaterad information

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verk-
samhet som bidrar
till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som laggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  Gver
miljdomassigt  hall-
bara  ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Small & Micro Cap Identildentifieringskod for juridisk person:
Forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660  Cliens Small & Micro Cap LEL
636700PQHNYAHGYJQG25

Cliens Kapitalférvaltning
LEI: 5493001XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

[ X ) Ja ® 2 Ne
Den kommer att gora ett minimum > Den framjar miljérelaterade och sociala
av hdllbara investeringar med ett egenskaper och kommer, dven om den inte har
miljiomal: % en hallbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

elnligh B enoTin som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

inte anses vara miligmssigt hallbara X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
elg: Bk GmemT som inte anses vara miljdmdssigt hallbara enligt

EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljorelaterade och sociala
av hdllbara investeringar med ett egenskaper, men kommer inte att géra nagra
socialt mal: % hallbara investeringar

/1N
Fre)

b 4
¥

Vilka miljrelaterade och/eller sociala egenskaper frémjas av denna finansiella
produkt?

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mal for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdodgenheten i hallbara affirsmodeller, frimst sddana

som

har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for héllbar utveckling. Vidare dr fondens mal pa 15 %

fokuserat pa de miljérelaterade malen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och
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sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara féretag for varje

fond och tilldimpar dérefter en uppskattning av hur mycket férsaljning som varje foretag genererar som &r tydligt

kopplat till miljemalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer,

inklusive ESG-dataleverantdrer och analysleverantérer.

Hallbarhetsindikat-
orer mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella

produkten framjar.

Vilka héllbarhetsindikatoreranvdnds foratt méta uyppndendet av var och en av de mifjicrelaterade eller sociala
egenskaper som framyas av denna finansiella produkt?

Foljande indikatorer och/eller processer tilldimpas for att uppna fondens uppsatta mél med avseende pa

hallbarhetsstrategin:

Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mdta uppndendet av hdllbarhetsrelaterade
egenskaper dr hallbarhetsmélens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av
foretagens forsdljningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av
bolagens forséljning som bidrar till FNs miljérelaterade héllbarhetsmal foljer en s kallad 'bottom-
up’-process. Vi analyserar bolagens affirsmodell och gér en kvantitativ bedémning av hur stor andel
av forsdliningen som &r bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utéver
bolagens egna rapporterade data anvénder vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade 6verdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa kallor inkluderar
tredjepartsleverantorer av héllbarhetsdata och saljsideanalyser. Med tiden férvéantar vi oss att ersitta
uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt relaterade
till data i enlighet med EU-taxonomin.

Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala vixthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur vél vi nar fondens dvergripande mal om att framja
miljdrelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, ver tid, pd hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och siledes dven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka 4r malen med de hdllbara investenngar som den finansiella produkten ar tinkt att delis gdra, och
hur bidrar den héllbara investeringen till dessa mal?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till FN:s
globala mal for héllbar utveckling. Vi dr évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portféljbolag
som saknar befintliga &taganden nar det géller trovardiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa
de miljoméssiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en

il gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal ekonomi.

xS Fa vilket sitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten ar tankt

att delis géra ndgon betydande skada for ndgra mifjcrelaterade eller sociala mél for hdllbar
investering?

Vi folier EU:ss tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med vdr PAl-data for att avgéra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljiomassiga eller sociala mal innan det faststalls om en investering ar hallbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som géller kriterier for DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och darmed ges mojlighet att anpassa var rapportering och
vdra processer.
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Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstdndig lista &ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som refereras
till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfillet for att att kunna faststélla att
investeringen inte orsakar betydande skada for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
Overvakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa
betydande skada anses orsakas av portféljpolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer
jamfort med konkurrenter. Extrema vérden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmétta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller dr involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland
véra investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAI. Om
bolaget i fraga uppvisar extremt varde i ndgon av de binara indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) s exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder.
Om det ror de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Viférsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att ka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgarder for att forbéttra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
vigledande principer for féretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAl-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s végledande
principer for foretag och manskliga réttigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna for
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur val det presterar pd alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd mekanismer for att korrekt ¢vervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av hallbarhetsrelaterade fragor inom
portfoljbolaget.
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| EUtaxonom faststalls en prinaip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenijga
investeringar inte fir orsaka betydande skada for EUtaxonomins mél, och dtfdfis av sdrskilda EU-
kriterter:

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér négra mifiémal eller
sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

M hallbarhetsfaktorer?

Ja, alla Cliens fonder tar hdnsyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar utveckling. Alla
portfoliférvaltare ar skyldiga att bedéma portféljbolagets resultat pa PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa extremvarden nar det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas.
Mer information negativa konsekvenser fér hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin
styr investerings-
beslut pa grundval av
faktorer som inves-
teringsmal och risk-
tolerans.

Fondens &vergripande strategi
Fondens malsattning ar att uppna en langsiktig vérdetillvaxt genom god riskspridning i fonden. Fonden
ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

Fonden é&r en vdrdepappersfond som placerar minst 90 procent av fondens innehav av aktier och
aktierelaterade instrument och minst 80 procent av fondférmdgenheten i bolag som, vid Fondens
forvarvstilifdlle, har ett marknadsvdarde som hdgst motsvarar en halv (0,5) procent av det totala
marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stockholm. Normalt och &ver tid
forvantas minst 90 procent av fondférmédgenheten vara placerad i sadana bolag. Minst 80 procent av
fondférmogenheten ska vara placerade med exponering mot Sverige och upp till 20 procent i dvriga
Norden.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som éar
involverade i vissa sektorer samt féretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pd branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det géller sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sdkerstdlls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
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globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pd bade
sociala och miljdméssiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller dar mer dn 5 procent av bolagets omséttning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden

investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden fér exkluderingskriterier, besék var hemsida och
klicka pd var policy foér ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna nar det giller fondens Gvergripande sammansattning
och foérsoker paverka portféljbolag dér utvalda PAl-indikatorer avviker vésentligt fran bolagens
konkurrenter. For fullstindig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogérelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Fondens fokus pa Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkénda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets 4r ett globalt initiativ under vilket bolag gor ataganden att minska utslapp
i en takt och omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT &r ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utsldpp av COze i
bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utsldpp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https:/sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljorelaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. For mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer
anvéands for att mita uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hadllbar riktning. Vi vill uppnd ett
fordndringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljdrelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till folid av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog bade i egen regi men &dven opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform. For perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens
malsattningar kring utsldpp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvinds for att vijja de investeringar som uppnar
var ach en av de mifjdrelaterade eller sociala egenskaper som frimyas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mdl omfattar féljande:
- Sektor- och normbaserad screening

Hur stor dr minimiandelen f&r att minska omfatiningen av de investenngar som beaktades innan
investenngsstrategin tillimpades?

Vi har for narvarande inga ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.

Vad &r policyn fér att beddma praxis fér god styming i investenngsobjekten?
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Alla portféliforvaltare ar skyldiga att beddma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portfoljfférvaltare utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfélibolagens ledning ar fortfarande en viktig del av var investeringsprocess. Dessutom anvander vi
vdra screening- och PAl-bedémningar av foretag som ger en solid bas frdn vilken vi kan faststélla

foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarférhallanden, I6nepraxis, lednings- och

Tillgingsallokering styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.
beskriver andelen i

investeringar specifika

tillgdngar.

Va

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

-

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgingsallokering:

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt
fondbestammelserna styrs portféliens tillgingar bort fran dessa sektorer. For mer information se
var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Integrera PAl-beddmningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och
sociala indikatorer som visar extremvarden.

Taxonomiforenliga

3. Vildgger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa, sarskilt

verksamheter: Over tid, att tilta tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt och avsiktligt med att
uttrycks som en ta itu med sitt miljdavtryck.
andel av foljande: 4. Uppna en miniminiva pa 15 % héllbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av

foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal for héllbar utveckling.

intdkterna fran
investeringsobjekt

ens grona
verksamheter

- kapttalutgifter,
som visar de Ovrigt milio
grona Inkluderar investeringar som ar
investeringar som héllbara enligt SFDR
gorts av artikel 2 (17) i sitt bidrag til

investeringsobjekt héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs
en, tex. for en

omstallning till en

#1 Anpassade till

#1A Hallbara
miljrelaterade eller sociala

%
grén ekonomi egenskaper 15%
- driftsutgifter, som 90 %
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna Investeringar Socialt

Vi gor ingen klassificering som
hallbara under den sociala pelaren

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

75 %

#2 Ovrigt
10 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna
de milj¢relaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade till de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miliorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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Hur uppndr anvdnahingen av dervat de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémyar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.

t  Till vilken lagsta niva &r de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga med kraven i
EU-taxonomin?

Fonden har fér narvarande ingen lagsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om vi stravar
efter investeringar som dr anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér ndrvarande inte vara héllbara
investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pd data annu inte ar av tillracklig
kvalitet. Vi forvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara hallbara investeringar till de som endast &r anpassade
till EU:s taxonomi ndr mer data blir tillgdnglig och kvaliteten pd data blir battre.

Mjliggdrande Investerar den finansiella produkten i fossilgas ochveller kimenergirelaterad verksamhet som uphller EU-

verksamheter gor taxonomin?’

det direkt mojligt

for andra verk- Ja:

samheter att bidra

vasentligt till ett Fossilgas Karnenergi

miljiomal.

Omstaliningsverk- X Nej

samheter ar verk-

samheter som det

dnnuinte  finns De tvd dlagrammen nedan visari gront den minsta proceritandel investenngar sam &ranpassade till EUs taxonor,
koldioxidsnala Eftersom det inte finns ndgon limplig metod fér att faststilla taxonomianpassningen av statsobligationer®, visar
alternativ  tillgangliga det firsta diagrammet taxonomins anpassning i férhdllande till alla investeringari den finansielfa produkten, inklusive
fér och som bland statsobligationer; medan det andra dagrammet visar taxonomijusteringen endast i fahdllande til andra

annat har vaxthus- investeringar i den finansiella produkten dn statsobligationer:

gasutslapp pa nivaer

el SR 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
basta prestanda. inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

m Taxonomiférenliga m Taxonomiférenliga

Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

7 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EV) 2022/1214.
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ar hallbara
investeringar med ett
miljiomdl  som inte
beaktar  kriterierna Vilkken &r minimiandelen investeningar i omstéliningsverksamheter och mdiliggérande verksambeter?
for miljioméassigt

e denemdda Vi har fér néarvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter-

verksamheter enligt och/eller méjliggdrande verksamheter.

EU-taxonomin.
Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga

S/
med EU-taxonomin?

Vi har for ndrvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal pa 15 % som inte ar

anpassade till EU:s taxonomi.

Fereadnen b @ Vilken &r minimiandelen socialt hllbara investeringar?
index for att mata [ ]

om den finansiella Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.

produkten uppnar

de milidrelaterade (@8 Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
| \14

ellersociala egen- det ndgra miljrelaterade eller sociala minimiskyddsétgirder?
skaper som den
framijar. Fonden kan allokera upp till 20 % i likvida medel eller motsvarande respektive anvdnda derivat for att

effektivisera férvaltningen. Over tid ska likvida medel dock hégst uppg till 10 %.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestimma om denna
finansiella produkt &verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Fonden har inget index som referensvarde med miljéoméssiga och sociala egenskaper som fonden jamférs
mot. Fonden anvdnder sdledes inte ndgot riktmarke for att uppna sociala eller miljémassiga mal.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/fonder/small-micro-cap
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10. Cliens Sverige

10.1 Allméant

Fondkategori: Véardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2004-12-31.

Forvaltare: Roger Hedberg med team.

10.2 Mélsdttning och placeringsinriktning

Cliens Sverige dr en aktivt férvaltad aktiefond med huvudsaklig inriktning mot Sverige. Fondens malsattning dr att uppna
langsiktigt god kapitaltillvaxt som &ver tid évertréffar utvecklingen fér fondens jamférelseindex SIX Return Index. Vid
forvaltningen av fonden tillimpas hallbarhetskriterier. Information om fondens miljérelaterade och sociala egenskaper
aterfinns nedan i bilagan "Hallbarhetsinformation”.

Fondens inriktning i &vrigt ar diversifierad och séledes inte specificerad till ndgon speciell bransch. Normalt sett dger
fonden mellan 25-40 innehav.

Fondens medel far placeras i dverldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut.

Minst 90 procent av fondférmogenheten ska vara placerade i aktier eller aktierelaterade finansiella instrument.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige, men har dven en mojlighet att till viss del géra placeringar
i andra nordiska lander (Danmark, Norge, Finland och Island). Minst 90 procent av fondférmdgenheten ska vara
placerad med exponering mot Sverige. Exponering mot Sverige innebér:

e  for placeringar pa konto i kreditinstitut, att kreditinstitutet ska ha sate i Sverige eller en i Sverige etablerad filial

e  for aktier eller andra finansiella instrument i) att emittenten vid investeringstillfallet ar eller inom ett ar fran
emissionen avses bli upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige eller ii) att instrumentet dr utgivet av
en emittent som vid investeringstillfallet har sitt sdte i Sverige eller handlas i svenska kronor,

e  for derivatinstrument, att underliggande exponering uppfyller forutsattningarna ovan.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska inriktning far fonden inneha sddana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehay, t.ex. till f6ljd av uppkdp mot betalning i finansiella instrument,

avknoppningar eller andra féretagshandelser.

Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker

dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att 6ka fondens riskniva.

Fonden har mdjlighet att lana ut en del av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand bestdmd rdnta som
tillfaller fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far dven anvdnda andra tekniker och instrument fér
att minska risker i forvaltningen samt for att ©ka avkastningen och skapa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt
anvandning av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta eller indirekta operationella kostnader/avgifter
som belastar fonden.

Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

10.3 Haéllbarhetsinformation

Information om fondens miljérelaterade och sociala egenskaper aterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

10.4 Historisk avkastning

Foljiande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar for de senaste 10 aren.
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Tidigare resultat utgér inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda
i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for drliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte dr ndgon

garanti for framtida avkastning.

Cliens Sverige Andelsklass A
50%
40%
30%
20%
10% l I
0 B =
-10%
-20%
-30% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Cliens Sverige A 12,34% 13,15% 9/42% 4.77% -8,82% 33,80% 2366% 3538%  -2093%  19,56%
Index 1581% 10,40% 9,65% 9,47% -4.41% 3497% 14,83% 39,34%  -2277% = 19,19%

W Cliens Sverige A Index

Cliens Sverige Andelsklass B
50%
40%
30%
20%
10% I I
o i =
-10%
-20%
-30% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Cliens Sverige B 1397% 15,75% 9.90% 647% -9,15% 36,12% 2737% 4179%  -21,39% 18,73%
Index 1581% 10,40% 9,65% 9.47% -441% 3497% 14,83% 3934%  -2277% 19,19%

m Cliens Sverige B Index
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Cliens Sverige Andelsklass C

10%
O%I I H =

-10%
-20%
-30%
2014
M Cliens Sverige C = 14,16%
Index 15,81%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%
2014
m Cliens Sverige D

Index

10.5 Malgrupp
Kundkategori

motparter.

Kunskap och erfarenhet

Investeringsmdil

2016 2017 2018 2019 2020
9,40% 6,68% -871% 36,80% 27,15%
9,65% 947% -4.41% 3497% 14,83%

B Cliens Sverige C Index

Cliens Sverige Andelsklass D

2016 2017 2018 2019 2020

m Cliens Sverige D Index

eller fatt grundldggande information av férsiljaren/radgivaren.
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2021 2022 2023
41.71%  -2139%  1841%
3934%  -2277%  19,19%

2021 2022 2023
20,77%
18,85%

Avkastningen for andelsklass D ar 2023 motsvarar perioden sedan andelsklassen startade den 24 oktober 2023.

Den hdr fonden ar tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

For att investera i den har fonden bor du ha grundldggande eller hégre kunskaper om fonder. En investerare med
grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut ndr denne tagit del av dokumentation om fonden

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass C &r dven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt &ven passa
investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det satsade
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kapitalet ska ge ett skydd i férhéllande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstdngsdel, eller ska bevaras.
Fonden ar tinkt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din

investering har en sdrskild inriktning.
Férmdga att klara forluster

Det dr inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock

inte forlora mer dn det satsade kapitalet.
Risk

Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelniva pa risken fér upp- och nedgangar i andelsvdrdet. Fonden

passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 4 av 7.
Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfolfférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan

passandebeddmning.

10.6 Riskprofil

Fonden efterstravar en risknivd, matt som standardavvikelsen for variationer i fondens totala avkastning &ver en period
om 24 manader, om 10-25 procent. Den angivna risknivdn kan dock komma att éver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsférhdllanden eller extraordindra handelser.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebara
en o6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvdrdet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade &versdkerheter som fonden stéller till motparten. Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvdnda sig av
derivatinstrument och méjligheten att anvanda sddana instrument forvantas darfor inte paverka fondens riskprofil. Vid
berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas den sk. dtagandemetoden vilken innebar att

positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Eftersom samtliga av Bolagets fonder investerar i mycket liknande univers ar hallbarhetsriskerna fér fonden och hur
dessa bedéms péaverka avkastningen i stort sett desamma som for évriga fonder.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill séga en miljérelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan pé investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tilldmpar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omsattning och kostnader och darmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missférhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot savél
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och da leda till att fondens
underliggande tillgdngar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten &r darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Med hansyn till fondens geografiska placeringsunivers (Norden) sa bedoms
dock de héllbarhetsrisker som kan komma att paverka avkastningen negativt vara mer relaterade till miljorelaterade an
sociala handelser och omstandigheter jamfort med om fonden skulle investera globalt. Risken for att en sarskild
héllbarhetsrisk paverkar fondens avkastning minimeras dock genom diversifiering.

10.7 Finansiell havstang
Finansiell havstdng ar en metod genom vilken férvaltare Okar exponeringen fér en fond bla. genom anvdndning av
derivatinstrument. Finansiell hdvstdng berdknas antingen med dtagandemetoden eller med bruttometoden. Fondens

hogsta tilldtna nivd for finansiell hdvstang ar 200% enligt dtagandemetoden. Om fondens exponering enligt
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atagandemetoden uppgar till 100% har inte nagon finansiell hdvstang skapats. Fonden anvander for ndrvarande inte

finansiell havstang.

10.8 Aktivitetsgrad

Fonden 4r en aktiv forvaltad aktiefond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av
investeringar. Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige, men har dven en mdjlighet att till viss del
gora placeringar i andra nordiska lander. Minst 90 procent av fondférmdgenheten ska vara placerad med exponering
mot Sverige och minst 90 procent av fondférmogenheten ska vara placerade i aktier eller aktierelaterade finansiella
instrument. Exponering mot Sverige innebdr fér placeringar pd konto i kreditinstitut, att kreditinstitutet ska ha sdte i

Sverige eller en i Sverige etablerad filial.
Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index, vilket dr ett index som har gjorts med utgdngspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pd Nasdaqg OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index &verensstimmer med
fondens placeringsinriktning med avseende pé val av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt borsvarde
pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index dd fonden férvaltas aktivt oberoende

av index.

Aktiv risk de senaste 10 aren

Sverige A 4,46% 507% 6,41% 573% 3,86% 2,52% 2,25% 3,59% 3,79% 2,62%
Sverige B 4,44% 4,92% 6,85% 6,27% 3,73% 2,50% 2,14% 3,38% 3,55% 2,86%
Sverige C 3,87% 4,70% 6,39% 581% 3,73% 2,50% 2,04% 3,26% 3,46% 2,85%
Sverige D - - - - - - - - - -

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &r en aktiv férvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pd skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett hégre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens mdnadsvdrden fér 24 manader omréknat i drstakt. Méttet
innebar att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 9% mot sitt jamforelseindex. Da fondens aktiva risk ligger omkring 5 % betyder det att fondens avkastning ofta
awviker mot indexavkastningen.

10.9 Géllande avgifter

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: A, B, C, D, E och F. For tillfallet har andelsklass A, B, C
och D startat. Den som vill investera i andelsklass D ombeds dock kontakta fondbolaget for narmare upplysningar.

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut for respektive andelsklass vid férvaltning, forséljning och
inlosen av fondandelar inklusive kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift som betalas till
forvaringsinstitutet.
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Férsdiljningsavgift: ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: ingen inlésenavagift.

Klass A: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgar erséttning i form av en fast avgift. Den gillande avgiften ar 0,80 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning och kostnader for

tillsyn och revisorer.

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03

procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gillande avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 0,83 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.
Prestationsbaserad ersdittning: 15 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger

avkastningstroskeln (SIX Return Index)
Klass B: Fast ersdttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och férvaringsinstitutet enligt féljande.

Till fondbolaget utgdr ersdttning i form av en fast avgift. Den gdllande avgiften ar 1,50 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for

tillsyn och revisorer.

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gillande avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 1,53 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens varde.
Klass C: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgdr ersdttning i form av en fast avgift. Den gdllande avgiften ar 0,65 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning och kostnader for

tillsyn och revisorer.

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03

procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gallande avgiften som tas ur fonden enligt i och i ovan ar 0,68 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.
Prestationsbaserad erscittning: 15 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger

avkastningstroskeln (SIX Return Index)
Klass D: Fast ersdttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och férvaringsinstitutet enligt féljande.

i. Till fondbolaget utgar ersittning i form av en fast avgift. Den géllande avgiften ar 0,55 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning, med undantag fér sadan

ersattning till distributérer som avses i 10.11 nedan, och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gillande avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan ar 0,58 procent per ar av andelsklassens andel av

fondens varde.
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Klass E: Fast ersdittning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och férvaringsinstitutet enligt féljande.

i. Till fondbolaget utgar ersittning i form av en fast avgift. Den géllande avgiften ar 0,75 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens virde. | denna avgift ingdr ersdttning for fondens férvaltning och kostnader for tillsyn

och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gillande avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan dr 0,78 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Klass F: Fast ersdttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och férvaringsinstitutet enligt féljande.

i. Till fondbolaget utgar ersittning i form av en fast avgift. Den géllande avgiften ar 0,75 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning, med undantag fér sadan

ersattning till distributérer som avses i 10.11 nedan, och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,03
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den gillande avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan dr 0,78 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

10.10 Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljining och inldsen av fondandelar samt for férvaltning
enligt ovan.

Férsdljningsavgift: ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: ingen inlosenavgift.

Forvaltningsavgift utgdr enligt féljande for respektive andelsklass:
Klass A: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften ar 1,05 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning och kostnader for
tillsyn och revisorer.

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,05
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som tas ur fonden enligt i och i ovan ar 1,10 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
vérde.

Prestationsbaserad erscittning: 15 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
avkastningstroskeln (SIX Return Index)

Klass B: Fast ersdttning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och férvaringsinstitutet enligt féljande.
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i. Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften ar 1,55 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersdttning for fondens férvaltning och kostnader for tillsyn

och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,05
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan dr 1,60 procent per ar av andelsklassens andel av fondens

varde.
Klass C: Fast ersdttning

Till fondbolaget utgdr ersdttning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften dr 0,75 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader fér

tillsyn och revisorer.

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,05
procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan dr 0,80 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

Prestationsbaserad ersdttning: 15 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som &verstiger
avkastningstroskeln (SIX Return Index)

Klass D: Fast ersdttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvaringsinstitutet enligt féljande.

i. Till fondbolaget utgdr ersittning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften dr 0,55 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning, med undantag fér sadan
ersattning till distributérer som avses i 10.11 nedan, och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,05

procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som tas ur fonden enligt i och i ovan ar 0,60 procent per ar av andelsklassens andel av fondens

vdrde.
Klass E: Fast ersdttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvaringsinstitutet enligt féljande.

i. Till fondbolaget utgdr ersittning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften dr 0,75 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens virde. | denna avgift ingdr ersdttning for fondens férvaltning och kostnader for tillsyn

och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,05

procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som tas ur fonden enligt i och i ovan ar 0,80 procent per ar av andelsklassens andel av fondens

vdrde.
Klass F: Fast ersdttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvaringsinstitutet enligt féljande.

i. Till fondbolaget utgdr ersittning i form av en fast avgift. Den hogsta avgiften dr 0,75 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens vdrde. | denna avgift ingdr ersittning for fondens férvaltning, med undantag fér sadan
ersattning till distributérer som avses i 10.11 nedan, och kostnader for tillsyn och revisorer.
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ii. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttag upp till 0,05

procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

Den hogsta avgiften som tas ur fonden enligt i och ii ovan dr 0,80 procent per ar av andelsklassens andel av fondens

varde.

10.11 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt [dmnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:

Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass C: Andelsklassen dr utdelande och nivdn fér utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 2-6 procent.

Klass D: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.
Klass E: Andelsklassen ldmnar normalt ingen utdelning.
Klass F: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

10.12 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 1,10 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av den del av totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad enligt SIX Return
Index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterfoljande inséttningar giller ingen begransning ifrdga om minsta

insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om 1,60 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insattningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterféliande insdttningar galler ingen begransning i fraga om minsta
insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om 0,8 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
25 procent av den del av totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad enligt SIX Return
Index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000 kronor. For efterféljiande insattningar géller ingen begransning ifrdga om

minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

KLASS D: Andelsklassen har en hogsta méjliga fast avgift om 0,6 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insattningsbelopp ar 250 000 000 kronor. For efterféljande insattningar giller ingen begransning i frdga om minsta

insdttningsbelopp. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.
Andelsklass D ar endast oppen for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan forvaltaren och den som tillhandahdller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller investeringstjdnsten eller ndgon annan till ersdttning fran fondbolaget.

ii. ~forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan fondbolaget och forsakringsforetaget eller en forsékringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller nagon annan till ersattning fran fondbolaget.
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KLASS E: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,80 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. |
andelsklassen lamnas ingen utdelning. Andelsklass E &r endast oppen for distribution inom ramen for
Fondtorgsnamndens fondplattform och under férutsattning att Fondtorgsndmnden har tecknat avtal med Fondbolaget

géllande andelsklass E.

KLASS F: Andelsklassen har en hdgsta méjliga fast avgift om 0,80 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insattningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterféljande insdttningar galler ingen begransning i fraga om minsta
insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas ingen utdelning.

Andelsklass F dr endast dppen for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under forutsattning av att det finns
ett skriftligt avtal mellan forvaltaren och den som tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte berdttigar den som tillhandahdller investeringstjdnsten eller

ndgon annan till ersattning fran fondbolaget.

forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under forutsittning av att
det finns ett skriftligt avtal mellan fondbolaget och forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor, som enligt
sin lydelse omfattar forsékringsfretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller ndgon annan till ersittning fran fondbolaget.

10.13 Information enligt EU:s férordning om index som anvands som referensvarde

Fran och med den 1 januari 2018 giller EU:s nya regler om index som anvidnds som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller fér att mata investeringsfonders resultat. De nya reglerna galler om ett fondbolag
méter resultatet for en fond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett
sadant index eller kombinationen av index, eller faststilla en portfolis tillgangsallokering eller berdkna de
resultatberoende avgifterna.

For Cliens Sverige anvands ett referensvdrde pa sd sitt att fondens resultatbaserade avgift relateras till SIXRX.

Enligt EU-reglerna maste en administratér av ett referensvdrde som anvands av en fond godkdnnas och registreras hos
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) senast i maj 2020. SIX Financial Information Nordic AB
godkdndes av Finansinspektionen som administratér den 14 juni 2019 och finns registrerade hos ESMA.

Ett fondbolag ska ha en plan for atgarder som ska vidtas, om ett anvént referensvarde upphor att tillhandahéllas eller
vasentligt férandras. Om ndgot sadant intrdffar kommer Cliens att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och sedan anséka om Finansinspektionens godkannande av att fa dndra fondbestdmmelserna for fonden

och dérigenom ersatta det tidigare anvanda referensvirdet.

10.14 Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stéllning i fonden. Det fondbolag som anges § 2 forvaltar fonden
och foretrdder andelsigarna i alla fragor som ror
fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden
samt utdvar de rattigheter som héarrér ur fonden.
Fonden kan inte forvarva rittigheter eller ta pa sig

Cliens  Sverige, nedan kallad fonden, dr en
vardepappersfond  enligt  lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder, nedan kallad LVF. Verksamheten

bedrivs enligt dessa fondbestammelser, Widishet
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och &vriga SKyidigheter.
tillampliga forfattningar. Fondférmdgenheten ags av Fonden bestdr av andelsklasser med féljande villkor:

fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en
andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingér
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Klass A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 1,10 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i som  Overstiger
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index.
Minsta forsta insdttningsbelopp ar 5 000 kronor. |
andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

fonden en

Klass B: Andelsklassen har en hogsta maojlig fast avgift
om 1,60 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.
Minsta forsta insdttningsbelopp ar 5 000 kronor. |
andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

Klass C: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,80 procent och en prestationsrelaterad avgift om
hogst 15 procent av den del av den totala avkastningen
i fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som SIX Return Index. Minsta forsta insattningsbelopp
ar 5 000 000 kronor. Andelsklassen ldmnar normalt
arlig utdelning.

Klass D: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
om 0,60 procent. Minsta férsta insattningsbelopp &r
250 000 000 kronor. | andelsklassen lamnas normalt
ingen utdelning. Andelsklass D ar ¢ppen endast for:

i. investerare som investerar i fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering,
under forutsdttning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan fondbolaget och den som
tillhandahaller investeringstjansten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att inte berdttigar den som
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon
annan till ersattning fran fondbolaget.

investeringen

ii. forsakringsforetag som investerar i fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan fondbolaget och forsdkringsforetaget eller
en forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar investeringar |
andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller
ndgon annan till ersattning fran fondbolaget.

forsakringsforetagets

Klass E: Andelsklass E ar endast 6ppen for distribution
inom ramen fér Fondtorgsndamndens fondplattform
och under forutsittning att Fondtorgsndmnden har
tecknat avtal med Fondbolaget gillande andelsklass E.
Andelsklassen har en hogsta maojlig fast avgift om 0,80
procent. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.
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Klass F: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om
0,80 procent. Minsta forsta insattningsbelopp ar 5 000
kronor. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

Andelsklassen F ar ¢ppen endast for:

investerare som investerar i fonden inom
ramen for avtal om investeringstjanst enligt

2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden eller
motsvarande  svensk eller  utlindsk

reglering, under foérutsdttning av att det
finns ett skriftligt avtal mellan fondbolaget
och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse
omfattar investeringar i andelsklassen, och
att investeringen inte berdttigar den som

tillhandahaller  investeringstjansten eller
nagon annan till  ersittning  fran
fondbolaget.

il forsakringsforetag som investerar i fonden
avtal
forsakringstagare, under forutsattning av
att det finns ett skriftligt avtal mellan
fondbolaget och forsdkringsforetaget eller
en forsdkringsdistributor, som enligt sin

inom ramen for med

lydelse omfattar  forsakringsforetagets
investeringar i andelsklassen, och att
investeringen inte berdttigar

forsakringsforetaget,
forsakringsdistributoren eller ndgon annan
till ersattning fran fondbolaget.

Den som distribuerar fondandelar till en andelsdgare
ansvarar for att andelsagaren uppfyller villkoren for
aktuell andelsklass och att omféring sker om villkoren
inte langre ar uppfyllda. Villkoren fér de olika
andelsklasserna giller for investeraren oavsett om
dennes innehav  dr  direktregistrerat  eller
forvaltarregistrerat fondbolaget. Nar  ett
forsakringsforetag har investerat i fondandelar inom
ramen for avtal med forsdkringstagare ansvarar
forsakringsforetaget som har avtal med
forsakringstagaren for att villkoren for investering i en
viss andelsklass dr uppfyllda.

hos

Andelar i Andelsklass A, B och C ska omfoéras till
Andelsklass F om férutsdttningarna for innehav i
Andelsklass F ar uppfyllda for andelarna. Andelar i
Andelsklass F
forutsattningarna for innehav i Andelsklass F inte ldngre
foreligger.

ska omforas till Andelsklass B om
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Det ovan ndmnda gdller oavsett om andelsdgarens
innehav ar direkt- eller forvaltarregistrerat (i ett eller
flera led) hos fondbolaget. Beddmningen av om och nir
omféring ska ske ska goras av den distributér som har
avtal fraga
forsakringsbaserade innehav, med forsikringstagaren.
Denne ska underrdtta andelsdgaren respektive
forsakringstagaren om sddan omféring.

med andelsdgaren, eller i om

Omféring ska inte ske till eller fran andelsklass E
§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), org.nr 502032-9081, nedan kallad
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall ta emot
och foérvara den egendom som ingar i Fonden samt
verkstdlla  fondbolagets instruktioner som
vardepappersfonden om de inte strider mot LVF, annan
forfattning eller mot fondbestdmmelserna samt se till
att

avser

—  forsdlining, inlésen och  makulering av
fondandelar sker i enlighet med LVF och
fondbestimmelserna,

— fondandelarnas  virde  berdknas
bestdmmelserna i
fondbestdmmelserna,

—  ersdttningar for transaktioner som berdr en
fonds tillgdngar betalas in till fonden utan
dréjsmal, och

— fondens intdkter anvands i enlighet med

lagen

enligt

lagen och

bestimmelserna [ och

fondbestimmelserna.

skall  handla
uteslutande i

oberoende av
fondandelsagarnas

Forvaringsinstitutet
fondbolaget och
intresse.

§ 4 Fondens karaktdr

Fonden dr en aktivt forvaltad aktiefond med huvudsaklig
inriktning mot Sverige.

Fondens malsdttning &r att uppnd langsiktigt god
kapitaltillvaxt som &ver tid ¢vertraffar utvecklingen for
fondens jamforelseindex SIX Return Index.

fonden
information

Vid forvaltningen av
hallbarhetskriterier. ~ Mer
hallbarhetskriterierna finns i informationsbroschyren.

tillimpas
avseende
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Fondens inriktning i ¢vrigt dr diversifierad och saledes
inte specificerad till ndgon speciell bransch.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i Overldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

derivatinstrument,

Fonden dr en aktiefond. Minst 90 procent av
fondférmogenheten ska vara placerad i aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot
Sverige, men har dven en mdjlighet att till viss del géra
placeringar i andra nordiska ldander (Danmark, Norge,
Finland Island).  Minst 90
fondférmaégenheten ska vara placerad med exponering
mot Sverige. Exponering mot Sverige innebar:

och procent av

for placeringar pad konto i kreditinstitut, att
kreditinstitutet ska ha sdte i Sverige eller en i Sverige
etablerad filial

for aktier och andra finansiella instrument, i) att
emittenten vid investeringstillfallet ar eller inom ett ar
fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
marknadsplats i Sverige eller ii) att instrumentet ar
utgivet av en emittent som vid investeringstillfallet har
sitt sdte i Sverige eller handlas i svenska kronor, for
derivatinstrument, att underliggande exponering
uppfyller forutsdttningarna ovan.

Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i
fondandelar.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning ~ far
instrument som kommit att ingd i fonden pa grund av
ett tidigare innehav, tex. till folid av uppkép mot
betalning i finansiella instrument, avknoppningar eller
andra féretagshandelser.

fonden inneha sddana finansiella

Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingdr
i fonden ska utgdras av eller hanfora sig till tillgangar
enligt 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Vid placeringar i
derivatinstrument
placeringsbegransningar tilldmpas med avseende pa
instrumentets underliggande exponering.

§ 6 Marknadsplatser

ska ovanstdende

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan
marknad, inom eller utanfér EES som &r reglerad och
Oppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
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Fondens medel fdr placeras i siddana &verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden far
anvanda sddana tekniker och instrument som avses i 25
kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vérdering

Fondens vidrde berdknas genom att frdn fondens
tillgdngar dra av de skulder som avser fonden. Fondens
tillgdngar beraknas enligt foljande:

—  Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,

derivatinstrument och fondandelar som ingar
i fonden varderas till marknadsvarde. Harmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan saknas,
senaste kopkurs. Om sddana kurser saknas
enligt

bedémning ar missvisande far fondbolaget

eller om  kurserna fondbolagets
faststélla vardet pa objektiva grunder.

—  Marknadsvardet avseende Overlatbara

vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap

5 § LVF faststélls pa objektiva grunder enligt

sarskild vardering som baseras pa uppgifter

om senast betalt pris eller indikativ kopkurs

fran market-maker om sadan finns utsedd for

emittenten. Om sadan uppgift inte féreligger

eller av fondbolaget bedéms som ¢j tillforlitlig

faststalls  marknadsvardet  grundat  pa
information fran oberoende maklare eller
andra externa oberoende kdllor.

—  For sddana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat)
faststalls ett marknadsvarde baserat pd allmant
vedertagna varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes, eventuellt i kombination med en
referensvdrdering baserad pa ett identiskt
derivat upptaget till handel pd en reglerad
marknad.

—  Likvida medel inklusive insattningar pa bank,
korta placeringar pad penningmarknaden och
medel pa konto i kreditinstitut.

—  Upplupna réntor.

—  Upplupna utdelningar.
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— B likviderade forséljningar.
—  Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt féljande:

—  Upplupen forvaltningsersattning.
—  Upplupen ersdttning for analys
—  Ersattning till forvaringsinstitut.

—  Ej likviderade kop.

—  Skatteskulder.

—  Ovriga skulder avseende fonden.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass dr fondens
virde delat med antalet uteldépande fondandelar och
med de justeringar som fdljer av avgiftsvillkoren for
andelsklassen. Fondandelsvardet presenteras alltid efter
avgifter. Vérdet av en fondandel ska berdknas varje
svensk bankdag av fondbolaget.

§ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar

Forsalining (andelsdgares kop) och inldsen (andelsdgares
forsdlining) kan ske varje bankdag Begdran om
forsélining eller inldsen gors pa det sétt som vid var tid
anges pa fondbolagets webbplats, www.cliens.se, eller
enligt de anvisningar som kan erhallas av fondbolaget.

Forsalinings- och inldsenpriser motsvarar véardet av en
fondandel berdknat enligt 8 §.

Uppgifter om forsdljinings- och inlésenpriser  for
fondandel tillhandahalls dagligen av fondbolaget. Priset
vid forsdlining och inldsen &r inte kant for kunden vid
begiran. Anmadlan om forséljining eller inldsen av
fondandelar Begdran
forsdlining eller inlosen far endast &terkallas om
fondbolaget medger det.

far inte kurslimiteras. om

Minsta forsta insattning i andelsklass A, B och F &r 5 000
kronor. | andelsklass C dr minsta forsta insattning 5 000
000 kronor. | andelsklass D ar minsta forsta inséattning
250 000 000 kronor. | andelsklass E finns inget krav pa
minsta forsta insattning. For efterféljande insdttningar i
andelsklass A-F giller ingen begransning.

Fondbolaget for register ¢ver samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsdljning av
fondens tillgdngar, skall sadan forsdljning ske och inlésen
verkstallas snarast mojligt. Om en sidan forsiljining
vasentligt  skulle missgynna 6vriga fondandelsdgares
intressen,  far  fondbolaget efter anmdlan  till
Finansinspektionen avvakta med forséljningen och med
att verkstalla begaran om inldsen.

§ 10 Extraordinéra férhallanden
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Fonden kan komma att stdngas for forsdlining och
inlésen for det fall sddana extraordindra forhdllanden
har intréffat som gor att en vardering av fondens
tillgdngar inte kan géras pd ett satt som sakerstaller
fondandelsdgarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera
av de marknader som fondens handel sker pd ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersattning

Ur fondens medel far ersittning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, tillsyn samt revision av fonden.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst 1,10
procent av fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for fondens foérvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer. Till fondbolaget utgar
dven ett prestationsrelaterat arvode om 15 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som
Overstiger en avkastningstroskel, definierad som SIX
Return Index. Six Return Index &r ett brett aktieindex
som speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade
pa Stockholmsbérsen och tar hdnsyn till avkastningen
som ldmnas i form av utdelning.

Klass B: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst 1,60
procent av fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat
arvode utgar inte till fondbolaget.

Klass C: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst 0,80
procent av fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till fondbolaget utgar
dven ett prestationsrelaterat arvode om 15 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i fonden som
Overstiger en avkastningstroskel, definierad som SIX
Return Index. Six Return Index ar ett brett aktieindex
som speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade
pa Stockholmsbérsen och tar hdnsyn till avkastningen
som ldmnas i form av utdelning.

Klass D: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst 0,60
procent av fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersdttning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass E och F: Fast avgift till fondbolaget uppgar till hogst
0,80 procent av fondens vdrde per ar. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader
for férvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur fonden vid utgdngen av varje manad.
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Prestationsbaserad ersattning berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersdttning, och tas kollektivt ur
fonden vid utgdngen av varje manad.

| det fall dag
underavkastning, dvs. en avkastning som &r lagre an den
avkastningstroskeln som tillampas for andelsklassen, och
det under en senare dag uppstar en dveravkastning, dvs.
en avkastning som &r hogre an avkastningstroskeln, ska
ingen prestationsbaserad ersattning erldggas forran
tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats.
Detta giller pd kollektiv nivd vilket gér att alla
andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behover
inte betala prestationsbaserad ersdttning  forran
andelsklassen som helhet atertagit underavkastningen.

en andelsklass en erhdllit en

Om en andelsdgare l6ser in sina fondandelar nar
andelsagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo &terbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersattning.

Pa ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell
mervdrdesskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till fondens
kop och forséljning av finansiella instrument betalas
direkt ur fonden. Vidare far fonden belastas med
kostnader for analys avseende sddana finansiella
instrument som omfattas av fondens
placeringsinriktning i den utstrdckning detta ar tilldtet
enligt gdllande rtt.

§ 12 Utdelning

Andelsklass C lamnar utdelning. Fondbolagets styrelse
beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till
fondandelsdgare i andelsklassen. Grunden for utdelning
ar avkastningen pa fondens medel som hanfér sig till
andelsklassen fran foregdende rakenskapsar,
Okningen av fondférmodgenheten under rakenskapsaret
med justering for in- och utfldéden som beror pa
teckning och inlésen av fondandelar samt eventuella
kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran
tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststalla utdelningen
till ett hogre eller ldgre belopp dn avkastningen om detta
ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse. Malsattning
utdelningens anges i
informationsbroschyren.

dvs.

avseende storlek

Utdelning sker for andelsklass C under april manad dret
efter rakenskapséaret och tillkommer fondandelsdgare
pa fondbolaget  faststdlld dag
(avstdamningsdagen) dr registrerad for fondandel i
andelsklassen. Utdelningen fordelas mellan

som en av
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fondandelsdgare  utifrdn  vardet av  respektive
fondandelsdgares fondandelar. Foér pa fondandel
belépande utdelning ska fondbolaget, efter avdrag for
preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den
fondandelsdgares rdkning som pé avstdmningsdagen ar

registrerad for fondandelen.

Efter begiran till fondbolaget senast 10 bankdagar innan
avstdmningsdagen kan utdelning i stéllet utbetalas, efter
avdrag prelimindr  skatt,

fondandelsdgare angivet bankkonto.

for kontant till av

Andelsklass A, B, D, E och F ldmnar normalt inte
utdelning, Utdelning far dock ske om skattereglerna
skulle férdndras och i syfte att overfora eventuell
beskattning av fondens avkastning till fondandelsagarna,
sa avkastningen inte blir beskattad i tva led. Utdelning
sker i sd fall baserat pd motsvarande principer som
géller for andelsklass C.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rdkenskapsar dr kalenderdr.

§ 14 Halvdrsredogérelse och arsberattelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall uppratta halvdrsredogorelse och
arsberéttelse for fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgdng. Arsberéttelse och halvarsredogérelse skall hallas
tillgdngliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
tillstdllas de andelsdgare som begdrt att erhdlla detta.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa
fondbestammelser, skall
Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgdngligt hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa sd satt Finansinspektionen anvisar.

beslutet understallas

§ 15 Pantsdttning och &verldtelse
Fondandelsdgare kan pantsitta sina andelar i fonden.

Vid pantsattning ska fondandelsigaren eller foretradare
for denna och/eller panthavaren skriftligen underrétta
fondbolaget hdrom. Av underrittelsen ska framga:

— vem som &r fondandelsdgare,

— vem som &r panthavare,

— vilka fondandelar  som
pantsattningen, och

— eventuella begrdnsningar av pantsdttningens
omfattning.

omfattas  av

Fondbolaget ska anteckna pantsdttningen i registret
over fondandelsagare skriftligen
fondandelsdgaren om registreringen av pantséttningen.

samt underritta
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Pantsattningen upphdr nar  panthavaren  skriftligen
meddelat fondbolaget harom. Fondbolaget har ritt att
ta ut ersdttning av andelsdgaren for handldggning av
pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget och foérvaringsinstitutet har enligt LVF visst
ansvar for skador som de har véllat fonden eller
fondandelsdgare. Vad som ndmns nedan begrdnsar inte
andelsdgarens ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 §
respektive 3 kap. 14-16 §§ LVF.

Fondbolaget ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard,  krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout  gdller om  fondbolaget eller
forvaringsinstitutet sjalva ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgdrd.

aven

Fondbolaget ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depdbank eller annan uppdragstagare
som fondbolaget med tillbérlig omsorg anlitat eller for
skada uppkomma i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas
mot fondbolaget.

som kan

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i forsta
stycket ovan skall inte ersittas av fondbolaget om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta dtgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan
far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet depdbank,
forvaringsinstitutet utan onddigt drdjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande virdet till fondbolaget for fondens
rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av = en  yttre  hindelse  utanfor
forvaringsinstitutets  rimliga  kontroll vars
konsekvenser var omé¢jliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och

eller en ska

och
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lockout giller dven om férvaringsinstitutet dr féremdl
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada stycket,
forvaringsinstitutet  uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

som avses i forsta om inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av - svensk eller utldndsk -
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador dn de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av depabank
eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet
med vederbérlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet &vervakar, eller som anvisats av
fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgingar och kontroll av
dganderatten frantar

bérs eller annan

emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for

forluster och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som

uppkommer fér fondbolaget, andelsigare i fond, fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan tillimpas forvaringsinstitutet
betraffande vardepapper.

komma mot

Forvaringsinstitutet dr inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om utfast,
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

ranta  ar ska

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for fonden, har foérvaringsinstitutet for den tid under
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vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 18 Tillitna investerare

Fonden riktar sig till allmidnheten med foljande
begransningar. Fonden riktar sig inte till sidana
investerare vars teckning eller innehav av andel i fonden
innebdr eller medfor risk for (i) dvertradelse av svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift, eller (ii) att fonden eller
fondbolaget ~ blir  skyldig/skyldigt ~ att  vidta
registreringsatgard eller annan atgird som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sddan
investerare som avses ovan i detta stycke. Fondbolaget
har vidare rétt att inte erbjuda, sdlja eller pa annat sétt
distribuera, och att sdledes vagra teckning av, andelar i
fonden till fysiska eller juridiska personer om detta,
enligt Fondbolagets beddmning, skulle innebdra eller
medféra risk for att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Fondbolaget har rdtt att 16sa in andelsdgares andelar i
fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i fonden. Sddan inldsen far ocksa
ske om andelsdgarens teckning eller innehav enligt
fondbolagets beddmning medfért eller innebar risk for
att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger
i andelsdgarnas intresse.

Fonden riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA
eller juridiska personer med site i USA eller andra U.S.
Persons (som det definieras i vid var tid gdllande
Regulation S till United States Securities Act 1933).

Vad som stadgas om utbetalning av inl¢senlikvid i § 9
ovan ska dga tilldmpning dven vid fall av inlésen enligt
denna § 18.

For mer information om tillatna investerare, se fondens
informationsbroschyr.
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10.16 Hallbarhetsinformation

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas foér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
Hallbar investering: 8.2 och 8.2a | férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket | férordning (EU) 2020/852

en investering i
ekonomisk verk-

samhet som bidrar Produktnamn: Cliens Sverige Identildentifieringskod for juridisk person:

Forvaltas av Cliens Kapitalférvaltning AB 556750-2660 Cliens Sverige LEl: 6367001072692HEVWS8E36
Cliens Kapitalforvaltning LEl: 5493001 XOIKH56D1VB49

till ett miljdmal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
orsakar betydande
skada for nagot

" o " o H . ?
annat mijmal eller Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

socialt mdl och att Ja » Nej

investerings-

objekten foljer Den kommer att gdra ett minimum Den framjar miljérelaterade och sociala

Sptr;xr:isnf;r 8oe av hdllbara investeringar med ett X egenskaper och kommer, dven om den inte har
miljidmal: % en hdllbar investering som sitt mal, att ha en

o minimiandel pa 15% hallbara investeringar
EU-taxonomin  ar i ekonomiska verksamheter som

ett  klassificerings- AR B e .
s 5 aes vae milemesigt felae med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
ystem som ldggs . '

enligt EU-taxonomin

fram i férordning som anses vara miljomadssigt hallbara enligt EU-

(EV) 2020/852, dar

det faststills en it liemassiet hallb
forteckning  Gver INTE anses vara mijomassigt hatlbara X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som taxonomin

miljoméssigt  hall- som inte anses vara miljdmdssigt hallbara enligt

bara  ekonomiska EU-taxonomin

verksamheter.

Forordningen : .
. i med ett socialt mal

faststaller inte

nagon forteckning

Sver socialt hllbara Den kommer att géra ett minimum Den framjar miljorelaterade och sociala
ekonomiska o ) . ; x o
verksamheter. av hdllbara investeringar med ett egenskaper, men kommer inte att géra nagra
Hallbara socialt mal: % hallbara investeringar

investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin

eller inte. . o s . A .
Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella produkt?

PN Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

b 4
Ny —d Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mél for hallbar utveckling”)

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmogenheten i hallbara
affirsmodeller, fraimst sidana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare
ar fondens mal pad 15 % fokuserat pa de miljorelaterade malen fér héllbar utveckling pa grund av den
underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av
investerbara foretag for varje fond och tillimpar darefter en uppskattning av hur mycket férsiljning som varje
foretag genererar som ar tydligt kopplat till miljomalen for hallbar utveckling. Den interna processen kompletteras
av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantorer.
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Vilka héllbartetsindikatorer anvénds fératt mdta uppndendet av varoch en av de mijjérelaterade eller sociala
egenskaper som frimyas av denna finansiella produkt?

Foljande indikatorer och/eller processer tillimpas for att uppna fondens uppsatta mal med avseende pa

hallbarhetsstrategin:

Den huvudsakliga indikatorn vi anvdnder for att mita uppndendet av héllbarhetsrelaterade
egenskaper dr hallbarhetsmalens (SDG) indikatorer baserade pd Cliens egna uppskattningar av
foretagens forsdljningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av
bolagens forsdljning som bidrar till FNs miljérelaterade héllbarhetsmal foljer en s kallad 'bottom-
up’-process. Vi analyserar bolagens affirsmodell och gér en kvantitativ bedémning av hur stor andel
av forsdljningen som dr bidragande mot FNs globala klimatrelaterade hallbarhetsmal. Utdver
bolagens egna rapporterade data anvénder vi oss av flertalet kéllor for att verifiera var analys mot
i syfte att undvika bade Sverdrivet positiva eller negativa uppskattningar. Dessa kallor inkluderar
tredjepartsleverantorer av hallbarhetsdata och siljsideanalyser. Med tiden forvantar vi oss att ersétta
uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran foretagen sjalva, sarskilt relaterade
till data i enlighet med EU-taxonomin.

Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vart arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna
1 (Totala vixthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till
miljdexternaliteter, i vart arbete att utvardera hur val vi nar fondens dvergripande mal om att framja
miljorelaterade egenskaper. PAl-indikator 1 visar, dver tid, pa hur bolagen i fonden lyckats adressera
sina utslapp och sdledes dven fonden. PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av
fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska utslapp.

Vilka dr malen med de hdflbara investeringar som den finansiella produkten ar tinkt att delvis géva, och
hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mél?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora ar att bidra till FN:s

globala mal for héllbar utveckling. Vi ar évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portfélibolag

som saknar befintliga dtaganden ndr det galler trovdrdiga koldioxidminskningsmal samt vart fokus pa

de miljdmassiga malen for hallbar utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en
gradvis utveckling mot en mer koldioxidsndl ekonomi.

C_
o Fa vilket sitt orsakar inte de héllbara investeringar som den finansiella produkten &r tinkt att
<Yy aeldis géra ndgon betydande skada for nagra miffdrelaterade eller sociala mal for héllbar investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljiémassiga eller sociala mél innan det faststdlls om en investering dr hallbar eller inte. |
samband med att bolag borjar rapportera data som géller kriterier f6r DNSH kommer vi att fa bade
mer detaljerade data, fler datapunkter och ddrmed ges mdjlighet att anpassa var rapportering och

vdra processer.
Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista éver de PAl-indikatorer som utgdr utvdrderingsunderlaget och som refereras
till i nedan text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAI-
indikatorer som anvdnds beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststilla att
investeringen inte orsakar betydande skada fér ndgra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
dvervakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa

betydande skada anses orsakas av portfolibolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer

174


https://www.cliens.se/hallbarhet

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, férutom indikatorerna
4,12 och 15, definieras som varden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor
(Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa ndgon av ovanndmnda PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 ar bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
i frdga dr involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och
standarder (12) eller 4r involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland

vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgér en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om
bolaget i frdga uppvisar extremt védrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12
och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgdrder.
Om det rér de andra PAl-indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade
resurser pa plats for att atgarda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med
namnda foretag for att 6ka badde medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar ndgra trovardiga dtgdrder for att forbéttra sitt
beteende/sin operativa modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Hur d&r de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
véigledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Vi tillimpar var DNSH-screeningansats samt PAI-6vervakning som en del av vart arbete med att
testa att bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s végledande
principer for féretag och minskliga rittigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér
anpassning till de ndmnda standarderna inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns
nagra storre systematiska overtradelser (indikator 11) mot dessa standarder kommer foretaget
inte att klara testet, oavsett hur vdl det presterar pa alla andra PAl-indikatorer. Vidare
diskvalificerar en indikation pa brist pd& mekanismer for att korrekt évervaka efterlevnaden av
standarderna inte nédvandigtvis investeringen fran en héllbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskotsel av hllbarhetsrelaterade fragor inom

portfolibolaget.

| EUtaxonom faststalls en prinaip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenijga
investeringar inte fir orsaka betydande skada for EUtaxonomins mél, och dtfdfis av sdrskilda EU-
kriterter:

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér négra mificmal eller
sociala mal.
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L)) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hansyn ftill huvudsakliga negativa effekter for hallbar utveckling. Alla
portfoljfforvaltare ar skyldiga att bedéma portféljbolagets resultat pd PAl-indikatorerna samt fondens
totala PAl-resultat. Sarskilt fokus ligger pa extremvarden nir det géller PAl-indikatorer. Observera
att i man av tillgang till uppgifter kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas.
Mer information negativa konsekvenser for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken
https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Investeringstrategin Fondens &vergripande strateg

styr - investerings- Fonden har som malsattning att ge andelsdgarna en god avkastning genom en aktiv férvaltning och

beslut pa grundval av tillos lokeri
lligangsallokering.
faktorer som inves- gang &

teringsmal och risk- Fonden Ar en aktivt férvaltad specialfond som placerar till minst 90 procent av Fondens medel i svenska

tol ' . ) . . . ' . .

olerans bolag. Av Fondens medel &r 50 till 100 procent direkt placerade i aktierelaterade finansiella instrument
medan O till 50 procent kan vara placerade i rdnterelaterade finansiella instrument, med vilket menas
bla. statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat, foretagsobligationer, statsskuldsvaxlar samt

placering pa konto hos kreditinstitut.

Fonden har fitt undantag frdn lagen om vdrdepappersfonder och kan darfér ha koncentrerad portfolj
ddr innehav fran enskilda emittenter far motsvara upp till 25 procent av fondférmégenheten. Fondens
tio storsta innehav far dock hdgst motsvara 75 procent av fondens varde. Fonden ska alltid ha minst 20
innehav.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter foretag som ar
involverade i vissa sektorer samt féretag som har identifierats bryta mot internationella normer och
konventioner. Att inte investera i utvalda sektorer, sd kallad exkludering, kan vara ett effektivt satt att
paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den sektorbaserade screeningen baseras framst pd branscher
som ar kopplade till skadliga resultat pa miljén och nar det géller sociala aspekter. Genom att exkludera
dessa bolag sdkerstdlls att det forvaltade kapitalet i fonden styr mot bolag som agerar i enlighet med
globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant negativ paverkan pd bade
sociala och miljdméssiga aspekter. Detta innebdr att fonden inte investerar i bolag som ar involverade i
kontroversiella vapen eller dir mer dn 5 procent av bolagets omséttning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden
investerar inte heller i bolag med mer dn 1 procent av omsattningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besék var hemsida och
klicka pa var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi
beaktar de viktigaste negativa konsekvenserna ndr det géller fondens &vergripande sammansattning
och férsdker paverka portféljbolag dar utvalda PAl-indikatorer awviker vasentligt fran bolagens
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konkurrenter. For fullstdndig information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var
redogérelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Fondens fokus pd Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkénda Science Based Targets senast ar
2027. Science Based Targets 4r ett globalt initiativ under vilket bolag gor ataganden att minska utslapp
i en takt och omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive
sektorer. Vi tror att SBT &r ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i ldgre utsldpp av COze i
bolagen som fonden investerar i och sdledes dven fondens CO,e-utsldpp. Mer information om SBTi
finns pa dess hemsida med lanken https:/sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de milj6relaterade malen under
FNs Globala Hallbarhetsmal. For mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer
anvéands for att mita uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av denna finansiella produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap ar att utdva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god
utveckling i bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hadllbar riktning. Vi vill uppnd ett
fordndringsarbete inom bolagen avseende framfor allt de miljdrelaterade indikatorerna rérande
huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar till folid av bolagens verksamhet. Vi utévar
paverkansdialog badde i egen regi men &dven opportunistiskt om mojligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. For perioden 2023-2027 har vi definierat bolagens
mélsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvinds for att vijja de investeringar som uppnar
var ach en av de mifjdrelaterade eller sociala egenskaper som frimyas av denna finansiella produkt?

. . De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mdl omfattar féljande:
Praxis  for  god

styrning  omfattar - Sektor- och normbaserad screening

sunda  forvaltnings-

strukturer,  forhal- Hur stor &r minimiandelen f&r att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan
landet mellan anst- investeringsstrategin tilimpades?
dllda, personalersat-

tning och efter- Vi har for narvarande inga ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.
levnad av  skatte-
regler. Vad &r policyn fér att beddma praxis fér god styming i investenngsobjekten?

Alla portfolifdrvaltare dr skyldiga att beddma praxis for god bolagssstyrning i olika steg i
investeringsprocessen. Portfolifdrvaltare utvdrderar kontinuerligt bolagsledningar och métet med
portfoljpolagens ledning dr fortfarande en viktig del av vér investeringsprocess. Dessutom anvédnder vi
vara screening- och PAl-bedémningar av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststilla
foretagens efterlevnad av  adekvata medarbetarforhdllanden, I6nepraxis, lednings- och

Tillgéngsallokering styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.
beskriver andelen i

investeringar specifika

Vilken tillgdngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

tilledngar. D Y
O A Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga mal genom sin tillgdngsallokering;

1. Undvik branscher som Cliens, i samrad med kunder, bedémer bidrar till
betydande skada. Enligt fondbestammelserna styrs portféljens tillgdngar bort fran dessa sektorer.
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For mer information se var policy for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan
https://www.cliens.se/hallbarhet

2. Integrera PAl-bedémningar for alla vdra innehav, med sérskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala
indikatorer som visar extremvérden.

3. Vilagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksg, sérskilt dver
tid, att tilta tillgangsallokeringen mot féretag som arbetar eftertanksamt och avsiktligt med att ta itu

med sitt miljdavtryck.

4. Uppné en miniminiva pa 15 % héllbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera

foretag i enlighet med deras anpassning till FN:s miljorelaterade mal for hallbar utveckling,

Ovrigt miljo

Inkluderar investeringar som ar
hallbara enligt SFDR
artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

#1 Anpassade till #1A Hallbara
miliérelaterade eller sociala 15 %

egenskaper
90 %

Investeringar Socialt
Vi gor ingen klassificering som
héllbara under den sociala pelaren

#1B Andra
miliérelaterade eller
sociala egenskaper

75 %

#2 Ovrigt
10 %

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna
de milj6relaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de miljdrelaterade eller sociala

egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till milidrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade eller

sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Hur upprdr anvdndningen av demat de mifjcrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten frémyar?

Fonden anvénder inte derivat for att varken framja eller uppna hallbara mal.
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Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med
kraven i EU-taxonomin?

Fonden har foér nirvarande ingen l4gsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om
vi stravar efter investeringar som &r anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi for narvarande inte vara
hallbara investeringar som EU-taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pa data annu
inte ar av tillracklig kvalitet. Vi férvantar oss att gradvis kunna omklassificera vara héllbara investeringar till
de som endast ar anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir tillgdnglig och kvaliteten pa data blir
battre.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas ochveller kimenergirelaterad verksamhet som uphller EU-
taxonomin??

Ja:

Fossilgas Kérnenergi

X Nej

De tvd diagrammen nedian visar i grént den minsta procentandel investeringar sam dr anpassade till EUts taxonami,
Eftersom det inte finns ndgon lmplig metod fér att faststilla taxonomianpassningen av statsobljgationer®; visar
aet forsta diagrammet taxonomins anpassning i forhallande till alla investeringari den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer; medan det andra dagrammet visar taxonomijustenngen endast i fahdllande til andra
investeringar i den finansiella produkten an statsobligationer:

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
m Taxonomiférenliga m Taxonomiférenliga
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

Vilken &r minimiandelen investeringar i omstéliningsverksamheter och mdliggdrande verksambheter?

Vi har for ndrvarande inget atagande om minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter-

och/eller mojliggdrande verksamheter.

8 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagon av
malen i EU-taxonomin — Se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning
(EV) 2022/1214.
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Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenliga

S/
med EU-taxonomin?

Vi har for narvarande en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal pd 15 % som inte ar
anpassade till EU:s taxonomi.

a Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?
Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt hallbara investeringar.
(S Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns

det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden kan allokera upp till 10 % i likvida medel eller motsvarande respektive anvanda derivat for att

effektivisera forvaltningen.

Har ett specifikt index valts som referensvdrde for att bestimma om denna

finansiella produkt éverensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala

Amiar?
e egenskaperna som den framjar

:iexdiir ;;ZHZZE Fonden har inget index som referensvarde med miljdmassiga och sociala egenskaper som fonden jamférs
B mot. Fonden anvander sdledes inte nagot riktmarke for att uppna sociala eller miljomassiga mal.
de miljorelaterade
Slersocila cgen ;I@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

skaper som den

framiar. Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

Se lank till fonden pé véar hemsida: https://www.cliens.se/produkter/sverige
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11. Cliens Sverige Fokus

11.1 Allmant

Fondkategori: Specialfond (AlF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Thomas Brodin med team.

11.2 Mélsdttning och placeringsinriktning

Cliens Sverige Fokus &r en aktivt forvaltad fond med huvudsaklig inriktning pa den svenska aktiemarknaden. Fondens
madlsdttning dr att ge en god vardetillvaxt genom aktivt urval av enskilda vardepapper.

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut.

Av fondens medel ska minst 90 procent vara placerat i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i
Sverige eller emittenter vars aktier dr noterade pa en svensk marknadsplats. Av fondens medel ska vidare minst 75
procent vara placerade i aktierelaterade finansiella instrument.

Diarmed far hogst 25 procent av fondens medel vara direktplacerade i svenska rantebdrande dverldtbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument, med vilket menas bl.a. statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat och
statsskuldvaxlar, samt placering pa konto hos kreditinstitut. Placeringar pa konto far uppga till maximalt 25 procent av
fondens medel.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvdnda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom kép och férsaljning av aktieindexterminer
och genom kop av listade optioner. Innehav av sddana terminer och optioner (dir optionernas exponering &r
berdknade utifran dess deltaexponering) far hogst motsvara ett underliggande virde pa 100 procent av
fondférmaogenheten. Fonden har inte mdjlighet att placera i sk. OTC-derivat.

11.3 Haéllbarhetsinformation

Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper dterfinns nedan, i bilagan till detta dokument.

11.4 Historisk avkastning

Foljiande diagram visar fondens resultat som forlust eller vinst i procent per ar for de senaste 10 aren.

Tidigare resultat utgér inte nagon tillforlitlig indikation pa framtida resultat. Marknaderna kan utvecklas helt annorlunda
i framtiden. Resultatet visas efter avdrag for drliga avgifter. Observera att fondernas historiska avkastning inte dr ndgon
garanti for framtida avkastning.
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Cliens Sverige Fokus Andelsklass A

45%

35%
25%
15%

-1Thun

-5%
-15%
25%
-35% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Cliens Sverige Fokus A 1880% | 2753% = 1327% 9.11% -925%  3118%  2227% @ 2689%  -3098% @ 18,11%
Index 1581%  10,40% 9.65% 9,47% -441%  3497%  1483%  3934%  -2277%  1919%

m Cliens Sverige Fokus A Index

Cliens Sverige Fokus Andelsklass B

45%

35%

25%
15%

11 Hn

5%
-15%
-25%
-35% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Cliens Sverige Fokus B 18,80%  2796% = 14,00% 9,85% -8,60% 3219%  2314%  2774%  -3051% @ 1893%
Index 1581%  10,40% 9,65% 947% -441% 3497%  1483%  3934%  -2277%  1919%

B Cliens Sverige Fokus B Index

11.5 Malgrupp
Fonden vdnder sig till investerare som dr intresserade av att fa battre eller vasentligt battre avkastning an den svenska

aktiemarknadens utveckling pa lang sikt.
Kundkategori

Den hdr fonden dr tinkt for investerare klassificerade som icke-professionella, professionella eller jambordiga

motparter.
Kunskap och erfarenhet

For att investera i den har fonden bor du ha grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En investerare med
grundldggande kunskaper kan ta ett informerat investeringsbeslut niar denne tagit del av dokumentation om fonden
eller fatt grundldggande information av férsiljaren/radgivaren.

Investeringsmdl

Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning i form av utdelning. Fonden kan eventuellt &ven passa
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investerare med andra investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta hand vill att det satsade
kapitalet ska ge ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehalla en options- eller havstangsdel, eller ska bevaras.
Fonden ar tankt for investerare med en lang (minst 5 ar) placeringshorisont. Fonden passar inte dig som vill att din
investering har en sdrskild inriktning.

Férmdga att klara forluster

Det dr inte sdkert att en investerare far tillbaka hela eller en viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar en medelhdg niva pa risken fér upp- och nedgangar i andelsvdrdet.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som motsvarar 5 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfolfférvaltning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan
passandebeddmning.

11.6 Riskprofil

Fondens totala risk (standardavvikelse), matt under rullande 24-manadersperioder, ska i normalldget ligga i intervallet
10-30 procent. Den totala risken visar hur mycket fondens avkastning varierar kring sin genomsnittliga avkastning. Det
bor sarskilt uppmarksammas att den efterstravade risknivdn kan komma att éver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsférhdllanden eller extraordindra handelser.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom att kdpa och silja aktieindexterminer och
genom kop av listade optioner. Innehav av sddana terminer och optioner (dar optionernas exponering ar berdknad
utifran dess deltaexponering) far hogst motsvara ett underliggande varde pa maximalt 100 procent av

fondférmogenheten. Berakning av sammanlagda exponeringar sker genom atagandemetoden.

Eftersom samtliga av Bolagets fonder investerar i mycket liknande univers ar hallbarhetsriskerna fér fonden och hur
dessa bedéms péaverka avkastningen i stort sett desamma som for évriga fonder.

Hallbarhetsrisken i fonden, det vill séga en miljérelaterad (E), social (S) eller bolagsstyrningsrelaterad (G) omstandighet
som skulle kunna fa en betydande negativ inverkan pé investeringens varde, hanteras dels genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten, dels genom de exkluderingskriterier som Cliens tilldmpar. Hallbarhetsfaktorer kan
direkt eller indirekt komma att paverka ett bolags omsattning och kostnader och darmed fa en betydande positiv eller
negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat och fondernas vardeutveckling. Svag bolagsstyrning och kontrollstruktur
kan exempelvis leda till missférhallanden som kan paverka bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot savél
omstallnings-, som fysiska klimatrisker, kan medféra en sarbarhet om riskerna materialiseras och da leda till att fondens
underliggande tillgdngar sjunker i varde. Att integrera hallbarhetsrisker i investeringsbesluten &r darfor avgérande for
att uppna en langsiktigt god avkastning. Med hansyn till fondens geografiska placeringsunivers (Norden) sa bedoms
dock de héllbarhetsrisker som kan komma att paverka avkastningen negativt vara mer relaterade till miljorelaterade an
sociala handelser och omstandigheter jamfort med om fonden skulle investera globalt. Risken for att en sarskild
héllbarhetsrisk paverkar fondens avkastning minimeras dock genom diversifiering.

11.7 Finansiell havstang
Finansiell havstdng ar en metod genom vilken férvaltare Okar exponeringen fér en fond bla. genom anvdndning av
derivatinstrument. Finansiell hdvstdng berdknas antingen med dtagandemetoden eller med bruttometoden. Fondens

hogsta tilldtna nivd for finansiell hdvstang ar 200% enligt dtagandemetoden. Om fondens exponering enligt
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atagandemetoden uppgar till 100% har inte nagon finansiell hdvstang skapats. Fonden anvander for ndrvarande inte

finansiell havstang.

11.8 Aktivitetsgrad

Fonden 4r en aktiv férvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Cliens Sverige Fokus har en huvudsaklig inriktning pa den svenska aktiemarknaden. Malsattningen ar att ge en god
vérdetillvaxt genom aktivt urval av enskilda vardepapper. Fonden ar en specialfond, vilket bl. a. betyder att den far ha
ett mer koncentrerat innehav dn en traditionell vardepappersfond, normalt dger fonden mellan 20-25 innehav. Detta
for att skapa mojlighet till hdgre avkastning.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index, vilket dr ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pd Nasdaqg OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index &verensstdimmer med
fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt borsvérde
pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden foérvaltas aktivt oberoende
av index.

Aktiv risk de senaste 10 &ren

Fonden startade 2011.

NErlge g 5% 562%  418%  364%  275%  253%  376%  476%  569%
Fokus A:

Sverige 436%  515%  562%  417%  364%  274%  282%  394%  476% ;
Fokus B:

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden 4r en aktiv férvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pd skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett hégre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens mdnadsvdrden for 24 manader omréknat i drstakt. Méttet
innebar att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 9% mot sitt jamforelseindex. Da fondens aktiva risk ligger omkring 5% betyder det att fondens avkastning ofta
awviker mot indexavkastningen. Fonden dr en koncentrerad aktiefond och darfér blir den aktiva risken hégre an for
vanliga aktiefonder med fler antal innehav.

11.9 Géllande avgifter

Fonden kan enligt fondbestimmelserna ha fyra andelsklasser: A, B, C och D. For tillfallet erbjuder fondbolaget
andelsklass A och B. Den som vill investera i andelsklass C ombeds kontakta fondbolaget for ndrmare upplysningar.

Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid forsaljning och inldsen av fondandelar samt for férvaltning
(inkluderar bl.a. kostnader for analys, administration, bokféring och registerhallning, tillsyn och revisorer och forvaring
av fonden).
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Férsdiljningsavgift: ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: ingen inlésenavagift.
Forvaltningsavgift utgdr enligt féljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln (SIX

Return Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln (SEX

Return Index).

Klass C: Fast drligt arvode: 0,50 procent av fondens virde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln (SEX

Return Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens virde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln (SEX

Return Index).

11.10 Hogsta avgifter
Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt fér forvaltning
enligt ovan.

Férsdliningsavgift: ingen forsaljningsavegift.
Inlosenavgift: ingen inlosenavgift.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln.

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,50 procent av fondens virde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln.

Klass D: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens védrde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln.

11.11 Utdelning

Nedan anges de utdelningar som fonden normalt [dmnar till andelsdgarna.
Utdelning utgdr enligt féljande fér respektive andelsklass:
Klass A: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen dr utdelande och nivdn for utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 2-6 procent.

Klass C: Andelsklassen dr utdelande och nivdn fér utdelning beslutas av fondbolagets styrelse. Normalt ligger utdelningen
mellan 2-6 procent.

Klass D: Andelsklassen Idmnar normalt ingen utdelning.
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11.12 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hdgsta méjliga fast avgift om 1,35 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
10 procent av den del av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta insdttningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterfoljande insattningar galler ingen

begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om 0,65 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
10 procent av den del av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstréskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000 kronor. For efterfoljande inséttningar géller

ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen &r utdelande.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om 0,50 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
25 procent av den del av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta inséttningsbelopp ar 100 000 000 kronor. Fér efterféljande insattningar géller
ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen &r utdelande.

KLASS D: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
10 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad
som Six Return Index (Six Rx). Minsta insittningsbelopp ar 5 000 kr. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass D ar dppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahéller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdttigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon annan till ersittning fran Forvaltaren.

ii. forsékringsforetag som investerar i Fonden inom ramen fér avtal med férsakringstagare, under forutsittning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsékringsforetaget eller en forsdkringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributdren eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

11.13 Fondbestammelser

§ 1 Fondens réttsliga stdlning Klass B: Andelsklassen har en hégsta majlig fast avgift
om 0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som = &verstiger en
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index
(SIX'Rx). Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000 kronor.

Investeringsfondens namn ar Cliens Sverige Fokus,
nedan kallad Fonden. Fonden ér en sa kallad specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Detta innebar att Fonden i

viss utstrackning far awvika fran de .
. . . e . . Andelsklassen dr utdelande.
placeringsbestammelser som gller vid férvaltning enligt
lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF). Fonden Klass C: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
bestar av olika andelsklasser med foljande villkor: om 0,50 procent och en prestationsbaserad avgift om
Klass A: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift hogst 2.5 proceht av andelsklassens andfel & ‘,je“ fotala
avkastningen i Fonden som  Overstiger en

om 1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om

. avkastningstroskel definierad som SIX Return Index
hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala

(SIX' Rx). Minsta insattningsbelopp dr 100 000 000

avkastningen i Fonden som  Overstiger en kronor. Andelsklassen ir utdelande
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index ' '
(SIX Rx). Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. | Klass D: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift
andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning. om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om

hogst 10 procent av andelsklassens andel av den totala
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avkastningen i Fonden dverstiger
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index
(SIX' Rx). Minsta insdttningsbelopp ar 5000 kr. |
andelsklassen ingen  utdelning.

Andelsklass D dr 6ppen endast for:

som en

lamnas  normalt

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen
for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 §
lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden
eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering,
under férutsdttning av att det finns ett skriftligt
avtal mellan  forvaltaren och den som
tillhandahaller investeringstjdnsten, som enligt sin
lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och
att  investeringen beréattigar
tillhandahaller investeringstjansten eller nagon
annan till ersattning fran forvaltaren.

inte den som

ii. forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal
mellan forvaltaren och forsékringsforetaget eller
en forsakringsdistributor, som enligt sin lydelse
omfattar forsdkringsforetagets investeringar |
andelsklassen, och att investeringen inte berattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller
ndgon annan till ersdttning fran férvaltaren.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmogenheten  4gs  av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingdr i Fonden. Fonden kan inte férvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden féra talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader
fondandelsdgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingar i Fonden samt utévar de
rdttigheter som harrér ur egendomen.

Fonden fdrvaltas enligt dessa fondbestdimmelser,
Forvaltarens bolagsordning, LAIF och &vriga tilldmpliga
forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), orgnr 502032-9081, sdsom
forvaringsinstitut, nedan kallat  Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets uppgift ar bla. att verkstdlla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgangar.
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Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Forvaltaren fattat, sdsom
vardering, inldsen och férsaljning av fondandelar, sker i
enlighet med tillampliga forfattningar
fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

och dessa

Fonden dr en aktivt férvaltad aktiefond. Fonden
investerar huvudsakligen i &verldtbara vardepapper,
sasom aktier, upptagna till handel pa svensk reglerad
marknad. Fonden har en mer koncentrerad portfél,
dvs. stérre enskilda positioner, an en traditionell
vardepappersfond. Fonden har méjlighet att placera en
begrdnsad del av kapitalet i rdntebdrande &verldtbara
vdrdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och pa konto hos
kreditinstitut.

Inom ramen foér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och urvalet av aktier i fonden
baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys, d v s analys av hur bolagen hanterar risker nir
det géller miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden
undviker vidare att placera i bolag dar mer an fem
procent av bolagets omséttning ar inriktad pa
produktion och/eller férsaljning av varor och tjdnster
inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och
pornografi. Fonden placerar generellt heller inte i bolag
som  dr produktion  och/eller
marknadsféring av vapen som dr llegala enligt
internationella dverenskommelser.

involverade i

Malet med forvaltningen ar att genom god riskspridning
langsiktigt uppna en god vardetillvéxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument,
med vilket avses ¢verlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument  samt pa
kreditinstitut. For att effektivisera férvaltningen av
Fonden i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen far Fondens medel dven placeras i
finansiella instrument i form av derivatinstrument dar
aktier och

konto hos

underliggande tillgdngar  utgdrs av

aktierelaterade finansiella index.

Av Fondens medel skall minst 90 procent vara placerat
i finansiella instrument utgivna av emittenter med
hemvist i Sverige eller vars finansiella instrument &r
noterade pa en svensk marknadsplats. Av Fondens
medel skall minst 75 procent vara direkt placerade i
aktierelaterade finansiella instrument. Fondens medel
far darmed placeras till hogst 25 procent i svenska
rantebdrande Overlatbara vardepapper och
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penningmarknadsinstrument med vilket menas bla.
statsobligationer, bostadsobligationer, féretagscertifikat
och statsskuldvaxlar, samt placering pad konto hos
kreditinstitut. Placering pd konto i kreditinstitut kan
komma att uppga till maximalt 20 procent av Fondens
medel.

Forvaltaren  avgdr, med hansyn till  radande
marknadssituation, vilken fordelning mellan
aktierelaterade och ranterelaterade  finansiella

instrument Fonden skall ha.

Hogst 10 procent av Fondens vdrde far placeras i
fondandelar.

Fonden avviker fran vad som giller for vardepappers-

fonder enligt nedan:

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket punkt 3 LVF och far placera i
Sverldtbara vdrdepapper
marknadsinstrument fran en och samma emittent till ett
varde motsvarande maximalt 10 procent av Fondens
varde. Utdver det far Fonden placera i tva innehav till
ett viarde motsvarande maximalt 20 procent av
Fondens Vérde. Fonden kommer dock alltid att bestd av
innehav fran minst tio olika emittenter.

och penning-

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 20 § LVF
och far inneha maximalt 40 procent av résterna for
samtliga av en utfirdade aktier. Det
sammanlagda aktieinnehavet i Fondbolagets fonder far
motsvara maximalt 40 procent av emittentens roster.

emittent

Fonden avser inte att anvdnda sig av blankning och
vardepapperslan.

Riskniva

Fondens totala risk (standardawvikelse), matt under
rullande 24 manaders perioder, skall i normalldget ligga
i intervallet 10-30 procent. Den totala risken visar hur
mycket avkastning  varierar  kring
genomsnittliga  avkastning.  Det  bor  sarskilt
uppmérksammas att den efterstravade risknivan kan

komma att &ver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordindra handelser.

fondens sin

Standardavvikelse ar ett statistiskt matt som beskriver
spridning i en datamangd. Mattet visar hur mycket
Fondens andelsvarde har fluktuerat (eller kan antas
komma att fluktuera) kring genomsnittlig avkastning
over tiden. Hog standardavvikelse
variationer och darmed hog risk, lag standardavvikelse
innebdr sma variationer och darmed Iag risk.

innebar stora
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Fonden efterstriavar att ha en val diversifierad

placeringsportfolj med god riskspridning.
§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far
aven ske pd annan marknad som ar reglerad och ¢ppen
for allmédnheten. | begrdnsad omfattning, sdsom
definierat enligt lag och dessa fondbestammelser, far
handel dven ske pd annat satt an genom de ovan angivna
marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana &verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden kan anvédnda sig av derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fondens placeringar i
derivatinstrument kan ske genom att képa och silja
aktieindexterminer och genom k&p av listade optioner.
Innehav av sddana terminer och optioner (dar
optionernas exponering dr berdknad utifrdn dess delta
exponering) far hogst motsvara ett underliggande varde
pa maximalt 100 procent av fondférmdégenheten.
Fonden har inte mojlighet att placera i sa kallade OTC-
derivat.

§ 8 Viérdering

Fondens vdrde berdknas genom att frdn Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser Fonden inklusive upplupna kostnader
och skatter.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar Fondens
virde delat med antalet uteldpande fondandelar och
darmed med de justeringar som foljer av avgiftsvillkoren
for andelsklassen. Fondandelsvardet presenteras alltid
efter avgifter. Vérdet av en fondandel skall berdknas
varje bankdag av Forvaltaren och publiceras pd
Forvaltarens hemsida.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden vérderas till
marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Férvaltarens beddmning
ar missvisande far Forvaltaren faststilla vdrdet pa
objektiva grunder.
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Marknadsvardet avseende &verldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststélls pd objektiva grunder enligt sarskild vardering
som baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller
indikativ kopkurs fran market-maker om sidan finns
utsedd foér emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger
eller av Forvaltaren beddms som ej tillforlitlig faststalls
marknadsvdrdet  grundat pd
oberoende maéklare eller andra externa oberoende
kallor.

information  fran

§ 9 Forsiljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsélining och inlésen av fondandelar verkstilles varje
svensk bankdag av Férvaltaren. Képanmdlan av
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast k.
15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag) for att avréknas till
den  bankdagens = forsdljningspris.  Betalning  av
fondandelar skall vara bankkonto  hos
forvaringsinstitutet tillhanda senast samma dag kl. 15.00.
Begdran om inlésen av fondandelar som kommit
Forvaltaren tillhanda senast kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv
bankdag) bankdagens
inlésenpris. Begaran om kop och inlésen av fondandelar
som inkommer efter kl. 1500 (kl. 1200 vid halv
bankdag) avraknas till ndsta bankdags forsaljnings- och

Fondens

for att  avraknas till  den

inlésenpriser.

Forsaljnings- och inldsenpriser motsvarar vdrdet av en
fondandel beraknat enligt 8 §.

Uppgifter om forsdljinings- och
fondandel tillhandahalls dagligen av Forvaltaren. Priset
vid forsaljning och inldsen ar inte kant for kunden vid
begdran. Anmdlan om fdrsidljning eller inldsen av
fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsdlining eller inlosen far endast é&terkallas om
Forvaltaren medger det.

inldsenpriser  for

Minsta forsta insattning i Andelsklass A ar SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdnsning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass B ar SEK 5 000
000. efterfoliande  insattningar  géller ingen
begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

For

Minsta forsta insdttning i Andelsklass C ar SEK 100 000
000. efterfoliande  insdttningar  géller ingen
begransning ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

For

Minsta forsta insattning i Andelsklass D ar SEK 5 000.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdnsning
ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

Andelar i Andelsklass A ska omforas till Andelsklass D
nar villkoren for innehav i Andelsklass D ar uppfyllda.
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Andelar i Andelsklass D ska omféras till Andelsklass A
ndr forutsdttningarna enligt villkoren for innehav i
Andelsklass D inte langre foreligger.

Forvaltaren for register Gver samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsiljning av
Fondens tillgdngar, skall sddan forsaljning ske och inlésen
verkstallas snarast mojligt. Om en sadan forsaljning
vasentligt  skulle missgynna &vriga fondandelsagares
intressen,
Finansinspektionen avvakta med férséljningen och med
att verkstalla begaran om inldsen.

far  Forvaltaren  efter anmdlan il

§ 10 Extraordinéra férhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forsdljning och
inlésen for det fall sadana extraordindra forhallanden
har intraffat som gor att en vdrdering av Fondens
tillgdngar inte kan gdras pd ett sitt som sakerstdller
fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersattning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring och
registerhallning, tillsyn samt revision av Fonden. Avgift
far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgér till hogst 1,35
procent av Fondens védrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens férvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar
dven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsboérsen och som tar hansyn till avkastningen
som lamnas i form av utdelning.

Klass B: Fast avgift till Férvaltaren uppgar till hogst 0,65
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar
aven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsbérsen och som tar hdnsyn till avkastningen
som lamnas i form av utdelning.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,50
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
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ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till férvaltaren utgar
dven ett prestationsbaserat arvode om 25 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsboérsen och som tar hansyn till avkastningen
som ldmnas i form av utdelning.

Klass D: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,675
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar
dven ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstréskel definierad som SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsborsen och som tar hdnsyn till avkastningen
som lamnas i form av utdelning.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgadngen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag foér uttag av fast ersittning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje méanad.

| det fall en andelsklass en dag erhdllit en
underavkastning, dvs. en avkastning som dr ldgre dn den
avkastningstroskel som tillimpas for andelsklassen, och
det under en senare dag uppstar en dveravkastning, dvs.
en avkastning som ar hogre an avkastningstroskeln, skall
ingen prestationsbaserad ersdttning erldggas foérran
tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats.
Detta galler pa kollektiv nivd vilket gor att alla
andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att andelsklassen erhallit en underavkastning behdver
inte betala prestationsbaserad ersdttning  férrdn

andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen.

Om en andelsagare loser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo 4terbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsrelaterat arvode.

P4 ovanstidende ersittningar tillkommer eventuell
mervardesskatt.

Courtage och andra kostnader hdnférliga till Fondens
koép och forsélining av finansiella instrument samt skatt
betalas direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning
detta 4r tillatet enligt géllande ratt, ocksa belastas med
kostnader for analys avseende sadana finansiella
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instrument som omfattas av fondens

placeringsinriktning.
§ 12 Utdelning

Andelsklass A och D: Andelsklassen ldmnar normalt
ingen utdelning. Utdelning kan dock ldmnas om och i
den man detta skulle visa sig erforderligt for att dverféra
beskattning av Fondens avkastning till fondandelsagarna,
dvs. att undvika att Fondens avkastning blir beskattad i
tvd led.

Andelsklass B och C: Andelsklasserna lamnar utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar drligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden fér
utdelning dr avkastningen pa fondens medel och
berdkningen skall utgd fran avkastningen pa fondens
medel fran féregdende rakenskapsar, dvs. dkningen av
fondférmogenheten  under  rdkenskapsaret  med
justering for in- och utfldden som beror pa teckning och
inldsen av fondandelar samt eventuella kvarstdende
restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare dar.
Styrelsen far emellertid faststélla utdelningen till ett
hogre eller lagre belopp dn Fondens avkastning om
detta ligger i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Malsdttning avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning sker, for bade andelsklass B och C, samt i
forekommande fall, A och D under april méanad éret
efter det rdkenskapsdr som utdelningen avser och
tillkommer fondandelsdgare som pd av Férvaltaren i
arsberdttelsen sarskilt faststalld dag (avstamningsdagen)
ar registrerad som &dgare av fondandel i en andelsklass
som berattigar till utdelning. Utdelningen férdelas
mellan utdelningsberéttigade fondandelsdgare utifran
vardet av respektive fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel beldpande utdelning skall Forvaltaren,
avdrag for prelimindr skatt, forvarva nya
fondandelar for den fondandelsdgares rakning som pa
avstdmningsdagen 4dr registrerad fér fondandelen.
Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig anmalan till
bolaget senast tio dagar innan faststélld utdelningsdag, fa
utdelningen kontant utbetald till anmdlt bankkonto efter
skatt.

efter

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar &r kalenderéar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall uppratta halvdrsredogoérelse och
arsberdttelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rdkenskapsarets
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utgdng. Arsberéttelse och halvarsredogérelse skall hallas
tillgangliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillstdllas de andelsdgare som begdrt att erhdlla detta.

Beslutar Férvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall
Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan dndringen
godkants skall beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgangligt hos Férvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pé sa sétt Finansinspektionen anvisar.

beslutet understallas

§ 15 Pantsdttning och &verldtelse

Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmalas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som éar
fondandelsdgare  respektive  panthavare,
fondandelar som omfattas av pantsdttningen och
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrattas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsdttningen i
registret dver fondandelsdgare.

vilka

Pantsittningen upphdr ndr  panthavaren  skriftligen
meddelat Forvaltaren ddrom, viket da tar bort
uppgiften om pantsdttning i registret.

Fondandelsdgare som vill ¢verldta sina andelar till annan
person skall inge anmalan ddrom till Férvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersittning av fondandelségaren
om maximalt 500 kr fér handldggning av pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet
utanfor Forvaltarens kontroll. Férbehdllet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
Forvaltaren sjalv dr foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
depébank, central
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillbérlig omsorg anlitat.
Detsamma gdller skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa.

vardepappersforvarare,

Skada som uppkommit i annat fall skall inte erséttas av
Forvaltaren, om de varit normalt aktsamma. Férvaltaren
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada. Foreligger
hinder for Forvaltaren att vidta dtgard pa grund av
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omstandighet som anges i forsta stycket ovan far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begransar inte
andelsagares ratt till skadestand enligt 8 kap. 28-31 §§
LAIF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depéabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet Depdbank,
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till AlF-férvaltaren for
Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte

eller en ska

ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre hiandelse utanfér
Forvaringsinstitutets kontroll,  och
konsekvenser var omé¢jliga att undvika trots att alla

rimliga vars
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk,  blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler d&ven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada 4n sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet uppsdtligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar
inte heller for sidan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

som avses i forsta om inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av — svensk eller utlindsk — bérs eller annan
Marknadsplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahéaller motsvarande tjénster, och —
savitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av
Depdbank  eller annan  uppdragstagare  som
Forvaringsinstitutet  med  vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av AlF-forvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgdngar och kontroll av &4ganderatten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for AlF-forvaltaren, investerare i Fond,
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Fond eller annan i anledning av férfogandeinskrdankning
som kan komma att tillimpas mot Forvaringsinstitutet
betraffande Vardepapper. Forvaringsinstitutet ar inte i
nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. . Om utfast,
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den réntesats som
géllde pa forfallodagen.

ranta  ar ska

Ar Férvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de
villkor som gdllde pa forfallodagen. | &vrigt regleras
Forvarings-institutets skadestdndsansvar enligt 9 kap.
22§ LAIF.

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmdnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
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teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebdr att Fonden eller Forvaltaren
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. Férvaltaren har ratt att vdgra
teckning till sddan investerare som avses ovan i detta
stycke. Forvaltaren far l6sa in andelsdgares andelar i
Fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift eller att Forvaltaren pd grund av
andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan &tgard for
Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden. Vad som stadgas om
utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska dga tilldmpning
aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.



11.14 Hallbarhetsinformation

Mall som avser upplysningar som limnas innan avtal ingds fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verk-
samhet som bidrar
till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mdl och att
investerings-
objekten foljer
praxis for god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som laggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  &ver
miljdomassigt  hall-
bara  ekonomiska

verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning

over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.
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Produktnamn: Cliens Sverige Fokus

Forvaltas av Cliens Kapitalférvalttning AB 556750-2660
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Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
® % Nej

( X ) Ja

Den kommer att gora ett minimum
av hdllbara investeringar med ett

miljiomal: %

X

Identildentifieringskod for juridisk person:
Cliens Sverig Fokus LEI: 6367006 UBDX1P3HMT904
Cliens Kapitalférvaltning LEl: 5493001 XOIKH56D 1VB49

Den framjar miljérelaterade och sociala

egenskaper och kommer, dven om den inte har

en hallbar investering som sitt mal, att ha en

minimiandel pa 15% hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljdmassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljdmdssigt hallbara

enligt EU-taxonomin

Den kommer att géra ett minimum
av hdllbara investeringar med ett

socialt mal: %

Den

egenskaper, men kommer inte att géra nagra

med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-

taxonomin

med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljdmdssigt hallbara enligt

EU-taxonomin

med ett socialt mal

framjar

miljérelaterade

hallbara investeringar

Sustainable Development Goals (SDGs) ("FN:s globala mél for hallbar utveckling”)
Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmogenheten i héllbara affirsmodeller, framst sddana som har

och

Fondens investeringsstrategi syftar till att framja foljande miljomassiga och sociala egenskaper:

sociala

Vilka miliérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella produkt?

tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for héllbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de

miljorelaterade mélen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens

investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillimpar dérefter en uppskattning

av hur mycket forsélining som varje féretag genererar som ar tydligt kopplat till miljomalen fér hallbar utveckling. Den

interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantdrer och analysleverantérer.
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Huvudsakliga negat-
iva konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa kon-
sekvenser for hallbar-
hetsfaktorer som rér
milj6, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt frag-
or rérande bekdmp-
ning av korruption
och mutor.
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Vilka héllbarhetsindikatorer anvdnds for att méta uppndendet av var och en av de mijjérelaterade eller sodiala
egenskaper som frimyas av denna finansiella produkt?

Foliande indikatorer och/eller processer tillampas for att uppnd fondens uppsatta mal med avseende pa
hallbarhetsstrategin:

e Den huvudsakliga indikatorn vi anvander for att mata uppndendet av hallbarhetsrelaterade egenskaper ar
hdllbarhetsmédlens (SDG) indikatorer baserade pa Cliens egna uppskattningar av féretagens
forsaliningsexponering mot miljorelaterade globala mal. Cliens uppskattningar av bolagens férsaljning som
bidrar till FNs miljorelaterade héllbarhetsmal foljer en sa kallad bottom-up’-process. Vi analyserar bolagens
affarsmodell och gér en kvantitativ beddmning av hur stor andel av férsiljningen som é&r bidragande mot
FNs globala klimatrelaterade hdllbarhetsmdl. Utéver bolagens egna rapporterade data anvdnder vi oss av
flertalet killor for att verifiera var analys mot i syfte att undvika bade &verdrivet positiva eller negativa
uppskattningar. Dessa killor inkluderar tredjepartsleverantérer av hallbarhetsdata och sdljsideanalyser. Med
tiden forvéantar vi oss att ersatta uppskattningar med rapporterade och verifierade uppgifter fran foretagen
sjdlva, sarskilt relaterade till data i enlighet med EU-taxonomin.

e  Eftersom de klimatrelaterade mal ligger till grund for vért arbete anvander vi dven PAl-indikatorerna 1 (Totala
vaxthusgasutslapp) och 7 (Bolag utan mal om att minska utslapp), relaterade till miljdexternaliteter, i vart
arbete att utvardera hur vél vi nar fondens 6vergripande mal om att framja milj¢relaterade egenskaper. PAI-
indikator 1 visar, éver tid, p& hur bolagen i fonden lyckats adressera sina utslapp och saledes dven fonden.
PAl-indikator 7 ger en generell inblick i hur stor andel av fondbolagen som aktivt jobbar mot att minska
utslapp.

Vilka &r médlen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten ar tinkt att delis géva, och hur bidrar
aen héllbara investeringen till dessa maf?

Det primédra malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att géra &r att bidra till FN:s globala mal
for hallbar utveckling. Vi &r évertygade att genom vart fokus pa dgarstyrning i portfélibolag som saknar befintliga
ataganden nar det gdller trovardiga koldioxidminskningsméal samt vart fokus pa de miljdmassiga malen for héllbar
utveckling inom var investeringsprocess, kommer vi att bidra till en gradvis utveckling mot en mer koldioxidsnal

ekonomi.
= R4 vilket sdtt arsakar inte de héllbara investenngar som den finansiella produkten ar tinkt att delvis
= gdra ndgon betydande skada f&r ndgra mifférelaterade eller scciala mal fr héllbar investering?
o x
x &

Vi folier EUs tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-
kontroverser tillsammans med var PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada
(DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan det faststalls om en investering ar héllbar eller inte. | samband
med att bolag borjar rapportera data som giller kriterier for DNSH kommer vi att fa bade mer detaljerade
data, fler datapunkter och ddrmed ges mdjlighet att anpassa var rapportering och vara processer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

En fullstandig lista ver de PAl-indikatorer som utgér utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan
text hittas pd Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer som
anvands beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla att investeringen inte orsakar betydande
skada for ndgra hdllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi évervakar dven dessa indikatorer kontinuerligt
under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar
extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter. Extrema véarden for samtliga PAl-indikatorer,
férutom indikatorerna 4, 12 och 15, definieras som vdrden uppmétta i den ldgsta decilen i bolagets primara
GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pd ndgon av ovannimnda PAIl-

indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar att bolaget
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i fraga ar involverat i den fossila sektorn (4), de facto bryter mot internationella normer och standarder
(12) eller &r involverat i vapenindustrin (15). Om vi identifierar en s.k. outlier bland vdra investeringar som

uppvisar ett eller flera extrema vdrden tillampar vi en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om bolaget i fraga
uppvisar extremt varde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas
bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar dtgarder. Om det rér de andra PAI-
indikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vifoérsoker tréffa bolaget och avgéra om féretaget har policyer, processer och dedikerade resurser
pa plats for att atgdrda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med namnda foéretag
for att Oka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om féretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbattra sitt beteende/sin
operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vdgledande

principer for foretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Vi tilldimpar var DNSH-screeningansats samt PAI-&vervakning som en del av vart arbete med att testa att
bolagen folier OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga réttigheter. De tvd mest relevanta indikatorerna fér anpassning till de ndmnda standarderna
inkluderar PAl-indikatorerna 11 och 12. Om det finns nagra storre systematiska ¢vertradelser (indikator
11) mot dessa standarder kommer foretaget inte att klara testet, oavsett hur vél det presterar pa alla
andra PAl-indikatorer. Vidare diskvalificerar en indikation pa brist pa mekanismer for att korrekt dvervaka
efterlevnaden av standarderna inte nédvéndigtvis investeringen fran en hallbar klassificering om andra PAI-
indikatorer inte signalerar att det finns en allman misskétsel av héllbarhetsrelaterade fragor inom

portfélibolaget.

| Eqtaxonomi faststills en princip om att inte arsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenijga
investeringar inte fir orsaka betydande skada for EUtaxonomins mél, och dtfdfis av sdrskilda EU-
krtterter:

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljiomassigt hallbara

ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér négra mificmal eller
sociala mal.
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1)) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, alla Cliens fonder tar hdnsyn till huvudsakliga negativa effekter for hallbar utveckling. Alla portféliférvaltare
ar skyldiga att beddma portfolibolagets resultat pa PAl-indikatorerna samt fondens totala PAl-resultat. Sarskilt
fokus ligger pa extremvarden ndr det giller PAl-indikatorer. Observera att i mdn av tiligang till uppgifter
kommer fler indikatorer och mer detaljerade indikatorer anvandas. Mer information negativa konsekvenser
for hallbar utveckling finns pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet

Nej
Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Fondens &vergripande strateg

Investeringstrategin . L . . ,
. = . = Fonden ar en aktivt forvaltad specialfond som placerar minst 90 procent av Fondens medel i svenska bolag.
styr  investerings-

. Placeringarna ska till minst 75 procent ske i aktier och andra aktierelaterade instrument. Upp till 25 procent av
beslut pa grundval av

. T Fondens medel far sdledes dock vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella instrument med vilka menas
teringsmal och risk- bla. statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat, statsskuldsvdxlar samt placering pa konto hos

tolerans. kreditinstitut.

Fonden har fatt undantag fran lagen om vardepappersfonder och kan dédrfér ha koncentrerad portfélj dar innehayv
fran enskilda emittenter far motsvara upp till 20 procent av fondférmdogenheten. Fonden far dock endast ha tva
innehav som &verstiger 10 procent av Fondens védrde och ska alltid ha minst tio innehav.

Fondens sektors- och normbaserad screening

Cliens tillimpar en sektor- och normbaserad screening som effektivt utesluter féretag som &r involverade i vissa
sektorer samt féretag som har identifierats bryta mot internationella normer och konventioner. Att inte investera
i utvalda sektorer, sa kallad exkludering, kan vara ett effektivt sitt att paverka bolag i en mer hallbar riktning. Den
sektorbaserade screeningen baseras framst pa branscher som ar kopplade till skadliga resultat pa miljon och nar
det galler sociala aspekter. Genom att exkludera dessa bolag sakerstalls att det forvaltade kapitalet i fonden styr
mot bolag som agerar i enlighet med globala normer och standarder samt undviker branscher med signifikant
negativ paverkan pa bade sociala och miljdmassiga aspekter. Detta innebar att fonden inte investerar i bolag som
ar involverade i kontroversiella vapen eller dar mer dn 5 procent av bolagets omsattning kommer fran produktion
och/eller distribution av tobak, cannabis, alkohol, vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Fonden investerar inte
heller i bolag med mer 4n 1 procent av omséttningen fran fossila branslen.

For mer information och samtliga tillimpade gransvarden for exkluderingskriterier, besék var hemsida och klicka pa
var policy for ansvarsfulla investeringar under https://www.cliens.se/hallbarhet

Fondens hantering av huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling (PAI)

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Vi beaktar
de viktigaste negativa konsekvenserna nér det géller fondens &vergripande sammansattning och forsodker
paverka portfoljbolag dér utvalda PAl-indikatorer avviker vasentligt fran bolagens konkurrenter. For fullstindig
information om vart arbete med PAl-indikatorerna hanvisas till var redogérelse for huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbar utveckling.

Fondens fokus pd Science Based Targets (SBT)

Fonden ska investera minst 50 % av sitt kapital i bolag med godkénda Science Based Targets senast ar 2027.
Science Based Targets dr ett globalt initiativ under vilket bolag gér dtaganden att minska utsldpp i en takt och
omfattning som ar konsistent med de vetenskapliga kraven for bolagens respektive sektorer. Vi tror att SBT dr
ett lovande initiativ som &ver tid resulterar i lagre utslapp av COse i bolagen som fonden investerar i och
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saledes aven fondens COse-utsldpp. Mer information om SBTi finns pa dess hemsida med lanken
https://sciencebasedtargets.org/

Fondens fokus pé héllbara investeringar

Fonden ska investera minst 15 % av sitt kapital i bolag som bidrar till de miljérelaterade malen under FNs Globala
Hallbarhetsmal. Fér mer information kring detta se avsnitt "Vilka héllbarhetsindikatorer anvinds for att méata
uppnaendet av var och en av de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella
produkt?”.

Aktivt dgarskap i fonden

Syften med vart aktiva dgarskap dr att utéva inflytande pa bolagen vi investerar i och skapa en god utveckling i
bolagen, men ocksa paverka bolagen i en mer héllbar riktning. Vi vill uppna ett férandringsarbete inom bolagen
avseende framfér allt de miljérelaterade indikatorerna rérande huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar
till folid av bolagens verksamhet. Vi utévar paverkansdialog bade i egen regi men dven opportunistiskt om
mojligheten finns genom investerarsamarbeten under UNPRIs plattform. For perioden 2023-2027 har vi
definierat bolagens malsattningar kring utslapp som huvudsakligt fokus for vart aktiva dgarskap.

Vilka dr de bindande delama i investeringsstrategin som anvdnds fér att vilja de investenngar som uppnarvar och en
av de mijjcrelaterade eller sociala egenskaper som frimyas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i denna strategi med avseende pa miljdmassiga och sociala mdl omfattar féljande:
Sektor- och normbaserad screening

Hur stor &r minimiandelen f&r att minska amfattningen av de investeringar som beaktades innan investeringsstrategin
tillimpades?

Vi har for narvarande inga ataganden om att minska omfattningen av tidigare investeringar i en viss takt.
Vad &r polioyn fér att beddma praxis fér god styming i investenngsobjekten?

Alla portfolifdrvaltare ar skyldiga att beddma praxis fér god bolagssstyrning i olika steg i investeringsprocessen.
Portfoliforvaltare utvarderar kontinuerligt bolagsledningar och motet med portfélibolagens ledning ar
fortfarande en viktig del av vdr investeringsprocess. Dessutom anvdnder vi vdra screening- och PAI-bed®mningar
av féretag som ger en solid bas fran vilken vi kan faststilla foretagens efterlevnad av adekvata
medarbetarférhéllanden, I6nepraxis, lednings- och styrelsestrukturer samt efterlevnad av skatteregler.

investerinoar snecifil

UV

tillgangar.

D\

@)

5 Vilken tillgdngsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?

Va

2.

3.

Fonden avser att uppfylla fyra huvudsakliga médl genom sin tillgdngsallokering:

1. Undvik branscher som Cliens, i samrdd med kunder, bedémer bidrar till betydande skada. Enligt

fondbestammelserna styrs portféliens tillgangar bort fran dessa sektorer. Fér mer information se vér policy
for ansvarsfulla investeringar pa hemsidan https://www.cliens.se/hallbarhet

Integrera PAl-beddmningar for alla vara innehav, med sarskilt fokus pa de klimatrelaterade och sociala
indikatorer som visar extremvarden.

Vi lagger sarskilt fokus pa foretag med Science Based Targets och detta kommer ocksa, sarskilt dver tid, att tilta
tillgdngsallokeringen mot foretag som arbetar eftertdnksamt och avsiktligt med att ta itu med sitt miljdavtryck.
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Uppné en miniminiva pa 15 % hallbara investeringar genom Cliens egen metod for att klassificera foretag i enlighet

med deras anpassning till FN:s miljérelaterade mal for héllbar utveckling.

aterspeglar
andelen av
intdkterna fran "
investeringsobjekt Ovrigt miljo
ens gréna Inkluderar investeringar som ar
verksamheter héllbara enligt SFDR
- kapitalutgifter, artikel 2 (17) i sitt bidrag till
som visar de hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs
grona #1 Anpassade till miljorelaterade #1A Hallbara
investeringar som eller sociala egenskaper )
gjorts av

investeringsobjekt
en, tex. for en
omstdllning till en
gron ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt

ens grona

Investeringar

#2 Ovrigt
Fonden kan allokera upp till 20% i

— likvida medel men den planerade

tillgdngsallokeringen ar maximailt
10% likvida medel

#1B Andra
miljérelaterade eller
sociala egenskaper

75 %

Socialt

Vi gor ingen klassificering som
hallbara under den sociala pelaren

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r anpassade till de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de milj¢relaterade eller

sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Hur uppridranvéndningen av denivat de mijjicrelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella produkten framyar?

Fonden anvander inte derivat for att varken framja eller uppna héllbara mal.

Tl vilken ldgsta nivd dr de hdllbara investeringarna med ett miljiémal férenliga med kraven i EU-
taxonomin?

Fonden har fér nirvarande ingen l4gsta niva vad avser taxonomiférenliga hallbara investeringar. Aven om vi stravar efter
investeringar som ar anpassade till EU-taxonomin klassificerar vi fér ndrvarande inte vara hallbara investeringar som EU-
taxonomianpassade. Detta beror framst pa att tillgdngen pd data dnnu inte dr av tillrdcklig kvalitet. Vi forvdntar oss att
gradvis kunna omklassificera vara hallbara investeringar till de som endast ar anpassade till EU:s taxonomi nar mer data blir
tillganglig och kvaliteten pa data blir battre.

198



Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra verk-
samheter att bidra
vasentligt till ett
miljiomal.

Omstaliningsverk-
samheter ar verk-
samheter som det
annu inte  finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar

bdsta prestanda.

'/
ar hallbara

investeringar med ett
miljidmal  som inte
beaktar  kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonom-iska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Investerar den finansiella produkten i fossilgas ochveller kimenergirelaterad verksambet som uphiler EU-taxonomin?
Ja:

Fossilgas Kérnenergi

X Nej

De td dlagrammen nedan visari gront den minsta procentande! investeringar som &ranpassade till EUts taxonom,
Eftersom det inte finns ndgon lémplig metod for att faststilla taxonomianpassningen av statsobligationer® visar
aet forsta dagrammet taxonomins anpassning i forhdllande till alla investeringari den finansiella produkten, inklusive
statsobligationer, medan det andra dagrammet visar taxonomijusteringen endast i forhdllande til andra
investeringar i den finansiella produkten dn statsobligationer:

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
m Taxonomiférenliga m Taxonomiforenliga
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

en dr minimiandelen investeringar i omstaliningsverksambheter och mdliggérande verksamheter?

Vi har fér ndrvarande inget dtagande om minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter- och/eller
mojliggdrande verksamheter.

Vilken ar minimiandelen hdllbara investeringar med ett miljdmal som inte dr férenliga med
Fad ,
EU-taxonomin?

Vi har for narvarande en minimiandel héllbara investeringar med ett miljomal pa 15 % som inte ar anpassade till
EU:s taxonomi.

a Vilken ar minimiandelen socialt héllbara investeringar?
Vi har inte faststéllt ndgon minimiandel socialt héllbara investeringar.

@ . Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad &r deras syfte och finns det ndgra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

9 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrdnsa
klimatforandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for ndgon av malen i EU-
taxonomin — Se forklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
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Fonden kan allokera upp till 20 % i likvida medel eller motsvarande for att hantera likviditet respektive anvinda
derivat for att effektivisera forvaltningen. Den planerade tillgdngsallokeringen innebér dock maximalt 10% likvida

medel.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestimma om denna finansiella
produkt verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna som

den framjar?

Fonden har inget index som referensvdrde med miljomassiga och sociala egenskaper som fonden jamférs mot. Fonden

anvéander sdledes inte ndgot riktmarke for att uppna sociala eller miljdmassiga mal.

| @l Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pd webbplatsen:

.Referen?vérden "ér Se lank till fonden pa var hemsida: https://www.cliens.se/produkter/sverige-fokus
index for att méta
om den finansiella
produkten uppnar
de miljdrelaterade
eller sociala egen-
skaper som den

framjar.
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Bilaga 1 — Berdkningsexempel prestationsrelaterat arvode

Exemplet nedan utgdr fran ett prestationsrelaterat arvode om 15 % pa ackumulerad &veravkastning. Det index som anvidnds som
avkastningstroskel i exemplet kan skilja sig mellan fonderna men finns angivet fér varje andelsklass med prestationsrelaterat arvode i
denna informationsbroschyr. Perioden i exemplet nedan kan motsvara bade en dagligt handlad fond likvdl en manatligt handlad fond
eftersom berakningsprincipen for arvode dr densamma oavsett periodicitet.

Period
0 Period 1 | Period 2 | Period 3 | Period 4 | Period 5

Fondens andelskurs foregdende period 1000 1005,14 1005,14 1001,14 1005,14
Fondens andelskurs fére berakning av roérligt arvode *) 1006,05 1005,14 1001,14 1005,14 101519
Indexvérde (kurs) 3000 3000,15 30003 300045 30006 3000,75
Fondens utveckling sedan féregdende period +0,605% 0% -04% +0,4% +1%

Indexutvecklingen sedan féregaende period +0,005%  +0,005%  +0,005%  +0,005%  +0,005%
Fondens utveckling jamfért med Indexutvecklingen +0,6% -0,005% -0,405% +0,395%  +0,995%

Fondens ackumulerade utveckling jamfért med
Indexutvecklingen sedan rérligt arvode senast togs ut +0,6% -0,005%  -0,41% -0015%  +0,98%
(=6veravkastning som underlag for arvodesuttag)

Resultatbaserad avgift i % (=15% av &veravkastningen) 0,09% 0 0 0 0,147%
Fondens andelskurs efter berdkning av rérligt arvode 1000 100514 100514  1001,14 1005,14 1013,70
*) Efter avdrag for det fasta arvodet.
Exemplet speglar ett skeende under 5 perioder:

Period 1 utgar resultatbaserad avgift da fonden har utvecklats 0,6 % bittre dn index (OMRX TBILL). Kursen efter rorligt arvode blir
darfor 100 % - 0,09% d v s 99,91% av kursen fore arvode = (0,9991*%1006,05) = 1005,14.

Period 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom fondkursen ligger oférdndrad medan index gar upp 0,005%.

Period 3 backar fonden, varfor den resultatbaserade avgiften inte heller tas ut denna dag. Nu ligger fonden 0,41% efter indexvérdet
sedan arvode senast togs ut.

Period 4 gar visserligen fonden béttre dn index, men ndgon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden fortfarande slapar efter
indexet med -0,015%. Forst ndr hela efterslapningen mot index dr aterhamtad far ju ny resultatbaserad avgift ut.

Period 5 gar fonden upp med 1%, d.v.s. 0,995% bittre dn index. Efter att ha avraknat den eftersldpande underavkastningen -0,015% blir
da underlaget for arvodesberdkning +0,98%. Pa detta tas arvode ut med 15%. Det procentuella arvodet blir alltsd 15% av 0,98% =
0,147%, vilket sanker kursen efter arvode till 1013,70 (1015,19- (0,00147*%1015,19).

Av exemplet framgdr att eftersom ett rorligt arvode belastar fonden och inte varje andelsdgare enskilt, sa kommer exempelvis den
andelsagare som koper andelar dag 3 fa en viardedkning till ndsta dag utan att belastas av ett rérligt arvode.

Om indexet utvecklas negativt och dven fondens andelskurs backar — men med mindre relativ nedgang an indexminskningen — kan

rorligt arvode komma att tas ut trots att andelsvardet minskat.

For Cliens Global Sméabolag raknas indexutvecklingen i SEK.
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