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FORVALTARE

Samuel Gustafsson, Assisterande forvaltare, och Jorgen
Warmlov, Ansvarig forvaltare

OM FONDEN

Spiltan Globalfond Investmentbolag forvaltas av Jorgen Warmlov, ansvarig forvaltare sedan fondens start 2016,
tillsammans med Samuel Gustafsson. Fonden tar rygg pa nagra av varldens framsta investerare genom att
investera i investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, inklusive konglomerat. Fonden ar
ett alternativ till en traditionell global indexfond. Forvaltningen &r passiv vilket mojliggor fondens laga avgift pa
0,5%.

Fonden innehaller utvalda investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, totalt cirka 30
innehav, vilket ger en inbyggd spridning pa betydligt fler bolag da varje enskilt innehav ger exponering mot fler
underliggande bolag inom flera olika branscher. Innehaven i fonden ar sammansatta pa ett satt som ger en
geografisk spridning som liknar fordelningen i ett globalindex.

Spiltan Globalfond Investmentbolag fick utmarkelsen “Lasarnas Favorit” av Privata Affarer 2016.

FONDFAKTA FORVALTARKOMMENTAR

Under augusti steg Spiltan Globalfond Investmentbolag med 1,4%, att jamfora med globalindex som var upp
Startdatum 2016-10-04  med 3,2%. Trots fortsatt geopolitisk oro och férvantningar om stigande inflation var aktiemarknaden
ISIN SE0008613939 motstandskraftig under manaden. Aterhdmtningen i aktiekurserna for bolag inom mjukvarusektorn har fortsatt,
B'Oo”?_berg ticker SPGLFIB 55 likt féregdende manad, vilket gynnat fonden. | takt med att omsattning och vinster i bolagens kvartalsrapporter
Fondfolrm?genhet (MSEK) B }5 9%8 har 6kat har marknadens oro for hotet fran Al minskat, nagot som paverkade flera av fondens innehav negativt
Ansvarig forvaltare Jorgen Warmlov under &rets inledning.
Morningstars fondbetyg ok k
Antal aktieinnehav 29 Bade Jack Henry & Associates och Constellation Software rapporterade under manaden. Den fina
Jamférelseindex DMNS Index underliggande utvecklingen i bada fondinnehaven gjorde att de var bland fondens storsta positiva bidragsgivare
Forvaltningsavgift 0,50% fér manaden. | stéllet for att se utvecklingen inom Al som ett hot i form av &kad konkurrens bérjar marknaden se
Total kostnad* 0,54% mojligheterna for mjukvarubolagen att anvanda Al som ett verktyg for att starka det egna erbjudandet 6ver tid
Riskklass 4av7 och ytterligare starka kundrelationerna.
Fondtyp UCITS
NAV-kurs 323,58 Berkshire Hathaway rapporterade under manaden och overtrdffade marknadens forvantningar avseende bade
PPM-nr 465 147 omsattning och vinst. De underliggande innehaven utan anknytning till forsakringssektorn hade en mycket god
Kurssattning Dagligen utveckling. Det ar dven vart att namna att bolagets aktieaterkop aterupptogs under forsta kvartalet och uttkades
Klassificering enl. SFDR** Artikel 8 (ljusgron) under andra kvartalet, samtidigt som kassan fortfarande &r p& en historiskt hég niva.
Hallbara investeringar 36,3% .
Koldioxidintensitet 2,6 tCO2e/MSEK De tre aktier som bidrog mest positivt till fondens utveckling under manaden var Danaher, Jack Henry &

Associates och Constellation Software. De tre bolag som paverkade avkastningen mest negativt var Graham
Holdings, Markel Group och Alphabet. Vi har fortsatt stor tilltro till att fondens innehav 6ver tid kommer att
synliggora och realisera de underliggande varden som bolagen skapar.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)*

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.**EU Sustainable
Finance Disclosure Regulation.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Fond  Index  100,0%

Senaste manaden 1,4 3,2 80,0%
Hittills i ar 4,9 17,6
14r 55 218 000%
3ar 34,0 51,7 40,0%
5ar 76,8 88,0
Sedan start 2236 2756  200%
Snitt per ar (3 ar) 10,3 14,9 0,0% VNN
Snitt per ar (5 ar) 121 135 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Snitt per ar (sedan start) 12,6 14,3

n 50,0%
RISKMATT 362 34,0 316 302

25,0% - 189 197 - 176
3 4,9
3ar >ar 0,0% 2'—1 - 09 —
Alpha -0,9 1,0 60 -0,8
Beta 0,7 08  -250%
Tracking Error 76 6.8 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Information Ratio -0,6 -0,2
Standardavvikelse 113 122 M Spiltan Globalfond Investmentbolag Bloomberg Dev Mkt Large & Mid Cap NR (SEK)
Sha rpekvot 0,7 0,8 *Observera att valutaskillnader kan orsaka marginell effekt for index.
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2026 -6,5 0,1 =19 2,7 1,4 4,9 3,2 1,4 4,9
2025 2,7 -1,0 -8,3 -1,9 2,4 1,5 2,9 0,9 -0,2 -0,3 1,8 -0,7 -0,8
2024 6,8 2,3 5,2 -0,1 0,7 0,3 55 -2,4 2,0 2,3 7.5 -1,8 31,6
2023 9,9 -3,4 -0,3 1,0 3,5 5,2 2,3 2,1 -2,9 -1,9 3,3 -0,6 18,9
2022 -1,2 -1,1 3,4 -3,8 1,5 -2,9 6,0 -2,3 -5,2 6,2 5,7 -3,3 2,1
2021 1,2 8,1 7,2 2,6 0,7 1,2 1,1 3,3 -2,9 2,9 1,9 4,5 36,2

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

%

Portfoljvikt
® Finans 35,8
Berkshire Hathaway Inc Class B 8,1 @ Teknik 20,2
Constellation Software Inc 6,2 Industri 13,4
Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg 6,1 K?mmtinikation 128
@ Sillankopsvaror 9,6
Markel Group Inc 6,0 Sjukvard 8,2
Danaher Corp 6,0
EXOR NV 4,2
Roper Technologies Inc 4,2
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,2
Jack Henry & Associates Inc 4,0
Power Corporation of Canada Shs Subord.Voting 4,0
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Danaher Corp 6,0 10,1 0,6 Teknik
Jack Henry & Associates Inc 4,0 9,6 0,4
Constellation Software Inc 6,0 6,3 0,4 Sjukvard
Roper Technologies Inc 4,1 8,9 0,4
Microsoft Corp 3,1 g9 0,3 Finans
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
Vikt* Avkast. Bidrag Kommunikation
Graham Holdings Co Ordinary Shares - Class B 4,1 -5,7 -0,2
Markel Group Inc 6,1 -3,7 -0,2 sallankopsvaror
Alphabet Inc Class A 4,2 -4,2 -0,2
Illinois Tool Works Inc 4,1 -3,5 -0,1 Industri
Amazon.com Inc 3,5 -3,9 -0,1 -0,8% 0,0% 0,8% 1,5% 2,3%
*Vikt &r per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
o Aktier 98,0 ® USA 53,5
® Kanada 16,6
¢ Kassa 20 \ Nederléanderna 8,5
Japan 4,7
® Belgien 4,1
Frankrike 3,8
Kina 2,3
®Schweiz 2,2
Tyskland 2,2
Sverige 2,1
KONTAKT OM SPILTAN FONDER
Kundsupport Enkelt &r effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett

Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Tel: 08-545 813 40
E-post: fonder@spiltanfonder.se

forvaltat kapital pa 6ver 120 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker
i onddan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fomuft helt enkelt.

Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
Johan Polixa annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Distribution Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har vi Over aren

Tel: 08-409 131 49
E-post: johan.polixa@spiltanfonder.se

2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

Lisa Backlund
Kundansvarig

skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten

Tel: 08-545 873 97 RISKINFORMATION

E-post: lisa.backlund@spiltanfonder.se

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka

Kim Ohman och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens virde kan variera
Kundansvarig . ° e . . e .
Tel: 08-793 90 13 kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig awv.

E-post: kim.ohman@spiltanfonder.se Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller
hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Emma Hedman

Kundansvarig

Tel: 08-84 02 00

E-post: emma.hedman@spiltanfonder.se

Kalla: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB



