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Fondinformation

Fondens startdatum 2022-12-09
ISIN LU2544647246
Fondférmogenhet, msek 8728
Forvaltningsavgift 0,70%
Morningstar Rating 3 Ar 2.2,
NAV sek/andel (per sista i manad) 124,37
KID Risk 2
Forvaltare

Stefan Pari

Forvaltningskommentar

Aven om konflikten i Mellanéstern inte &r avslutad har aktiemarknaderna till stor del skakat av
sig oron fér mer ldangtgaende negativa konsekvenser. Trots att oljepriset har stigit under
manaden &r tillvaxtutsikterna fortsatt goda, sérskilt i USA, mycket tack vare investeringar i Al och
datacenter. Samtidigt har detta bidragit till hdgre langa réntor och en mer osédker borsmiljé med
stora kursrorelser. | samband med rapporterna for det andra kvartalet har manga teknologiaktier
uppvisat kraftiga svangningar, ofta pa over tio procent, bade uppat och nedat.

Utsikterna for varldsekonomin ar i allt vésentligt fortsatt relativt optimistiska. Givet att tillvaxten
héller i sig och féretagsvinsterna fortsatter att stiga finns det goda skal att ha en positiv syn pa
aktiemarknaderna. Den framsta motvikten &r de stigande ldngréntorna, som ur ett
varderingsperspektiv utgor en viss osakerhetsfaktor.

Sensommaren och hosten brukar préglas av storre svangningar pa borserna. | kombination med
relativt hoga aktievarderingar talar detta for en mer dampad utveckling pa kort sikt, &ven om de
langsiktiga forutsattningarna fortsatt bedoms vara goda, eller till och med mycket goda.

Med fokus pa kvalitetsbolag och vélbalanserade portfoljer fortsatter vi att navigera disciplinerat i
en miljo dar teknologiska skiften snabbt férandrar spelreglerna. Var investeringsfilosofi bygger
pa att identifiera foretag med starka marknadspositioner, hallbara konkurrensférdelar och goda
mojligheter att skapa vérde 6ver tid.

Om fonden / Placeringsinriktning

En rantefond som investerar i nordiska
foretagsobligationer med fokus pa hallbarhet och
kvalitet for att erbjuda en attraktiv riskjusterad
avkastning.

Jamforelsekategori i denna manadsrapport

EAA Fund SEK Flexible High Yield Bond: Kategorin
definieras av Morningstar enligt deras oberoende
analys pa fondens tillgangar, genomsnittligt
innehav, utveckling samt langsiktig stabilitet.

Nyckeltal (baseras pa manadsdata)

Time Period: 2023-01-01 to 2026-07-31

Fond  Jamf. kategori

Avkastning per ar (%) 6,4 6,7
Standardavvikelse (%) 1,6 2,4
Sharpekvot 0,3 0,3

Source: Morningstar Direct

Fondens utveckling senaste manaden (%) Fondens utveckling i ar (%)
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Arlig avkastning (%)
2023 2024 2025 YTD

Espiria Nordic Corporat 8,2 7,7 4,6 2,6
EAA Fund SEK Flexible | 8,8 8,9 4,4 1,9
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Kvartalsvis avkastning (%)

a1 Q2 a3 Q4 Ar
2026 0,89 1,62 2,59
2025 1,30 1,23 1,45 0,50 4,55
2024 2,12 2,03 2,14 1,22 7,72
2023 1,91 1,14 1,97 2,95 8,20

Tillgangsférdelning

%

® Rintebarande 92,8
®Kassa 6,6
Ovrigt 0,6
Total 100,0

10 stérsta innehav (%)

Vardepapper Andel av fond % Land Sektor

Maxima Grupe UAB 4 2,8 LTU Corporate Financial Services
Bevest ASA 1,1 NOR Corporate Financial Services
Neo BidCo AB 1,1 SWE Corporate Industrials
Sanolium AB (publ) 1,0 GBR Corporate Technology
Nordea Eiendomskre« 1,0 NOR Covered Bond
Polardc Finance NO1 0,9 NOR Corporate Unspecified
Ecodc Holding AB (Pu 0,9 SWE Corporate Industrials
SiriusPoint Ltd 0,9 GBR Corporate Financial Services
Axactor ASA 0,9 NOR Corporate Industrials
Heimstaden Bostad A 0,8 SWE Corporate Real Estate

Forklaringar

Jamférelsekategori i denna Manadsrapport: EAA Fund SEK Flexible High
Yield Bond. Kategorin definieras av Morningstar enligt deras oberoende
analys pa fondens tillgdngar, genomsnittligt innehav, utveckling samt
langsiktig stabilitet.

KID-Risk: Baseras pa avkastningens historiska svangning, berdknat som
standardavvikelse under de senaste fem aren omraknad till arstakt. Mats i
skalan 1-7, dar 1 indikerar lagst risk och 7 hogst risk.

Standardavvikelse: Standardavvikelsen &dr ett matt som visar pa hur mycket
exempelvis en fonds vardeutveckling varierar kring sitt medelvarde. Ju
storre svangningar ju storre risk.

Sharpekvot: Ett matt pa fondens riskjusterade avkastning. Berdknas som
avkastningen utdver den riskfria rdntan i relation till investeringens risk
definierad som standardavvikelse. Mattet varierar vanligtvis mellan 0-1, dar
en hogre Sharpe-kvot ar ett tecken pa ett gott utbyte mellan avkastning och
risk.

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det insatta beloppet.

Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.espiria.se.

Informationen i detta produktblad tillhdr Morningstar och Espiria
Kapitalforvaltning och ar endast avsedd som allman information. Den ska inte
ses som placeringsrad eller rekommendation.

Informationen kan visa sig vara inkorrekt, ofullstandig eller inaktuell. Varken
Morningstar eller Espiria Kapitalférvaltning ansvarar for skada, vare sig direkt
eller indirekt pa grund av eventuella brister eller fel i informationen.
Informationen far inte kopieras, dndras eller vidaredistribueras utan
Morningstars medgivande.
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Source: Morningstar Direct



