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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Stabil, 504400-9008.

Allmédnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Stabil ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och
direktavkastande tillgangar for att over tid uppna en stabil positiv avkastning. Fordelning ar cirka 85 % aktier
och cirka 15 % direktavkastande tillgangar. Forvaltningen &r uttalat |angsiktig vilket ger laga
transaktions-kostnader. Fonden ar helt oberoende av olika indexvikter.

Fondens medel skall vara placerade i Overlatbara vardepapper, penningmarknads-instrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut. Dock skall minst 50% av fondens tillgdngar placeras pa svenska marknader.

Det 6vergripande malet for fonden ar i forsta hand att skapa en stabil positiv avkastning och i andra hand att
ga battre dn Stockholmsborsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har okat fran 11 330,64 miljoner kronor vid arets borjan till 12 798,70 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett utflode om 83,06 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 14,30 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Aktiefond Stabil med 14,30%. Finansmarknaderna bjod pa stora rorelser i takt med
nyheter om réntor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns utmaningar kvar att
hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade p& positiv avkastning pa helaret. Aven
om vi noterar goda vardeokningar ar det med radande omvarldslage svart att vara fullt ut tillfreds. Det ar da
bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och ett efter. Under senare delen av
aret kom vi ndrmare att saga efter inflations- och réanteuppgangar och nar vi val — férhoppningsvis valdigt snart
— aven kan saga efter krigen finns det goda férutsattningar for en lugnare marknad med fortsatt positiva
fortecken. Fram till dess maste vi tyvarr rdkna med att det kommer att vara hdandelsestyrt och svangigt pa de
finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder ar vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar vi
sjalvklart intryck av var omvarld. Vi foljer omvarldshdandelserna noga och ser kontinuerligt 6ver de bolag vi har
investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten
2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka sjalva; det vill saga att valja ratt bolag
att investera i. Det har 6ver tid visat sig vara en framgangsrik strategi bade i aktiemarknaden och i
rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Investor A 6,2 %
Lundbergféretagen 6,2 %
Atlas Copco A 6,1%
Beijer Ref 51%

Assa Abloy 4,9%
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till att aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertraffa avkastningen for Fondens jamforelseindex. Férvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex ar Stockholmsbodrsens index SIXPRX. Detta index ar relevant fér Fonden da det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

6,25% 6,02% 5,87% 6,03% 4,86% 3,70% 3,62% 5,77% 5,95% 4,42%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden awvvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att méata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett |agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0% innebar det att Fonden har rort
sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n sitt jamforelseindex.

Storleken pa de olika komponenterna i jamforelseindexet férandras over tid vilket paverkar den aktiva risken
dven om Fondens innehav och vikter skulle vara oférandrade. Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands
krig mot Ukraina har haft stark inverkan pa de finansiella marknaderna och ar en del av forklaringen till
dkningen av den aktiva risken under &ren 2020 - 2022. Over tid har den aktiva risken i Fonden inte visat p&
nagra avsevarda férandringar.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa enskilda aktier i
fonden uppvisar kurssvangningar. | en fond minskas denna risk till foljd av att fonden ager aktier i flera olika
bolag (diversifiering) vars aktier inte uppvisar exakt samma svdngningar. Marknadsrisken bedéms vara den
storsta risken som Fonden utsdtts for. Fondens védrde kan variera kraftigt pa grund av Fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fonden ar aktivt forvaltad och ar helt oberoende av olika indexvikter. Fonden kan darfér ha koncentrationsrisk
genom att exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis ar hogre dn motsvarande for Fondens
jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan saljas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader kan paverka Fonden da den kan komma att inneha positioner i mindre bolag under perioder
da likviditeten i marknaden ar begransad. Detta stéller storre krav pa hantering av kassan samt att Fonden vid
var tid har en [amplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Fonden far handla med derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som en del av placeringsinriktningen. Handel
i derivatinstrument kan innebdra en okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva
marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella |amnade 6versdkerheter som Fonden stéller till
motparten. Fonden kommer dock i normalfallet inte anvdnda sig av derivatinstrument och majligheten att
anvanda sadana instrument férvantas inte paverka fondens riskprofil.
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Hallbarhetsrisk, det vill siga en miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstdndighet eller
hidndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Denna risk hanteras
genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.

Derivatinstrument

| syfte att effektivisera forvaltningen har Spiltan Aktiefond Stabil enligt fondbestammelserna ratt att investera i
derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Denna mojlighet har inte utnyttjats under perioden. Vid berdkningen
av den sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade
dtagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebdr att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehéllande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.



Spiltan Aktiefond Stabil

504400-9008

Ekonomisk oversikt

2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31

Fond-

formoégenhet mkr

12 798,70
11 330,64
14 960,44
9 070,53
6 603,68
2979,04
1 869,16
1484,72
917,79
598,61

*Jamforelseindex: SIX PRX

Andels-
vdrde

1242,55
1 087,08
1433,80
1015,95
840,14
612,25
621,38
549,43
515,93
412,92

Antal utestaende

andelar

10300 340,47
10423 012,42
10434 143,32
8928 091,14
7 860 209,52
4 865 728,88
3008 034,76
2702 276,75
1778 904,65
1449 683,16

Utdelning
per andel kr

Total-

avkastning %

14,30
-24,18
41,13
20,93
37,22
-1,47
13,10
6,49
24,95
16,75

Jamforelse

index % *

19,19
-22,77
39,34
14,83
34,97
-4,41
9,47
9,65
10,50
15,90

Aktiv

risk % **

6,25
6,02
5,87
6,03
4,86
3,70
3,62
5,77
5,95
4,42

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %

Insattnings - och uttagsavgifter %
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

2023-12-31

22,46
22,03
-6,91
15,20

1,50
1495034
0,04
1514436
0,01
1,51

0,16
Ingen

160,55
9,67

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Balansrakning

Belopp i SEK Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

2023-12-31

12560031913
12560 031913

250330721
14116 753
33640311

12 858 119 698

16 009 312
43 407 356
59 416 668

12 798 703 030

2022-12-31

10 969 259 280
10969 259 280

377 336 047
8141118

11354 736 445

14779 466
9321222
24 100 688

11330635 757
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Resultatrédkning

Belopp i SEK Not 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Intdkter och vardeférandring

Vardefoérandring pa overlatbara vardepapper 1462273063  -3719 240851
Ranteintakter 98 674 441 59 107 324
Utdelningar 179 379 616 160 545 223
Valutakursvinster och-forluster netto -52 795 116 894
Ovriga intakter 160 005 300 001
Summa intdkter och virdeforandring 1740434330 -3499 171409
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -186 283 373 -176 392 472
Rantekostnader - -212 961
Ovriga kostnader -3023 100 -3347 170
Summa kostnader -189 306 473 -179 952 602
Arets resultat 1551127 857 -3 679 124 011

Poster inom linjen
Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper

Kategori 1

Svenska Cellulosa AB SCA
Material

ASSA ABLOY B

ATLAS COPCO A

BEIJER REF B

ELECTROLUX PRO-B

HEXAGON B

INDUTRADE

LIFCO B

NIBE INDUSTRIER B

TROAX GROUP AB
Industri

THULE GROUP
Sallank6psvaror

AAK

AXFOOD

ESSITY B
Dagligvaror

ASTRAZENECA, Storbritannien
Halsovard

INDUSTRIVARDEN A

INVESTOR A

KINNEVIK B

LATOUR INVESTMENT B

LUNDBERGFORETAGEN B

SAMPO QY]J, Finland
Finans

CABONLINE D

CABONLINE D1

CABONLINE D2

FORTNOX AB

HMS NETWORK AB
Informationsteknik

HEBA B

HUFVUDSTADEN AB-A
Fastighet

AVIDAF FRN 281027

CABONLINE 270918

CABONLINE 271018

Antal

3236871

2172601
4470732
4 856 080
1405 367
5117698
2 286 800
2014 856
7 699 128
2075420

1253567

2601 745
1915793
912 093

465 883

1499 280
3421456
1458723
1994 609
1439414

350422

211 827 406
7 455 160
6362 099
2960530

697 219

4903671
2492712

30 000 000
6 362 099
12724 198

Marknadsvarde

489 091 208
489 091 208
630 706 070
775 895 539
655 085 192
77 295 185
618 985 573
598 684 240
498 072 403
545 098 262
513 873992
4913 696 457
344104 142
344 104 142
584 872 276
523 011 489
228023 250
1335907 015
630572 640
630 572 640
493 113 192
792 067 064
157 687 956
523 185941
789 086 755
154 536 102
2909 677 010
0

0

0

178 460 748
346796 731
525 257 479
173 835 137
354214 375
528 049 512
29940 000
6 616 583
12724 198

Andel %

3,82
3,82
4,93
6,06
5,12
0,60
4,84
4,68
3,89
4,26
4,02

38,39
2,69
2,69
4,57
4,09
1,78

10,44
4,93
4,93
3,85
6,19
1,23
4,09
6,17
1,21

22,73
0,00
0,00
0,00
1,39
2,71
4,10
1,36
2,77
4,13
0,23
0,05
0,10
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CABONLINE FRN 260419
CATELLA FRN 250317

CIDRON ROMANOV SEK 261022, Jersey

COLLECTOR FRN 240328
DISTIT FRN 250519
FASTATOR PIK 270924
FNG NORDIC AB FR 240725
HEIMSTADEN HYBR FRN241011
HOIST FRN 280524
IDUIND FRN 260504
IDUIND FRN 270930
INTRUM FRN 260909
K2A FRN PERPETUAL
KLARNA FRN 270325
KLOVERN FRN 250210
KLOVERN HYBRI 250621
KMSTRT FRN 260202
M2 FRN 250115
MIDAQA FRN 241213
MRGBNK FRN 251030
MRGBNK FRN PERP
NORDAX FRN 280615
NP3 FAST FRN 250923
NYFOSA 251111 PREP
OFFNOR PIK 250107
RESURS FRN PERP
SBBNOR PIK 250128
SDIPTE FRN 270831
STORSK FRN 270322
SVEA FRN 240620
SVEA FRN 280403
VERISURE MIDHOL FRN 2029-02-15
VESTUM FRN 241028
Fixed Income
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper

Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmogenhet

24 602 029
40 000 000
56 163 431
10 000 000
30 000 000
30562 500
30 000 000
50 000 000
60 000 000
10 000 000

2 500 000
60 000 000
20 000 000
40 000 000
30 000 000
35000 000
20000 000
30 000 000
20000 000
30 000 000
10 000 000
19500 000
20000 000
20000 000
25 000 000
20000 000
40 000 000
15 000 000
45 000 000
10 000 000
40 000 000
60 000 000
50 000 000

19681623
39681 600
53383 341
9 600 000
24 315 000
16 198 125
22 500 000
15 000 000
60 000 000
10115 800
2632 400
54 288 000
11 400 000
36 600 000
29 237 100
31456 250
12 010 000
27900 000
16 800 000
18 900 000
4700 000
19531980
20621 800
18 400 000
10 500 000
20000 000
6 000 000
15 300 000
46 743 750
9925700
40 000 800
61472 400
49 500 000
883 676 450
12 560 031 913

12 560 031 913

12 560 031 913

238671 117

12 798 703 030

10

0,15
0,31
0,42
0,08
0,19
0,13
0,18
0,12
0,47
0,08
0,02
0,42
0,09
0,29
0,23
0,25
0,09
0,22
0,13
0,15
0,04
0,15
0,16
0,14
0,08
0,16
0,05
0,12
0,37
0,08
0,31
0,48
0,39
6,90
98,14

98,14

98,14

1,86

100,00
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Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som dr féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Qvriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overldtbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

Ej likviderade kopta vardepapper
Upplupen kunduttag
Ovriga skulder

Summa

Not 3 Férandring av fondformoégenhet

Fondférmogenhet vid periodens borjan

Andelsutgivning
Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmoégenhet vid arets slut

2023-12-31

23 580973
19 826 382
1

43 407 356

2023-01-01-

2023-12-31

11330635 757

2 669 097 949
-2752 158 533

1551127 857

12 798 703 030

2022-12-31

9319 046
2176

9321 222

2022-01-01-

2022-12-31

14 960 440 344

3117 642 956
-3 068 323 532

-3679124011

11330635 757
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: Spiltan Aktiefond Stabil Identifieringskod for juridisk person: 549300VMTIRRVICFR018
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar til ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
orsakar betydande

skada fér nagot [ X ) Ja ([ X Nej

annat miljomal eller

socialt mal och att Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringsobjekten investeringar med ett miljomal: egenskaper och

foljer praxis for god

) % aven om den inte hade en hallbar investering
styrning.

som sitt mal, hade den en andel pa 22,5%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter

. som anses vara miljomassigt
EU-taxonomin ar ett ) g

klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som laggs fram i som anses vara miljomassigt hallbara enligt
forordning (EU) EU-taxonomin

2020/852, dar det i ekonomiska verksamheter

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

faststalls en som inte anses vara

fér‘f(.e.ckﬁin.g over miljomassigt hallbara enligt EU-
monljoma55|gt taxonomin

hallbara

ekonomiska

k: heter. . & .. I .
verksamneter Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
Forordningen

faststiller inte investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara

nagon forteckning mal: % investeringar
over socialt hallbara

ekonomiska

verksamheter.

Hallbara

investeringar med

ett miljomal kan

vara férenliga med . " . v .
el s I vilken utstrackning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
kraven i taxonomin

eller inte. r av denna finansiella produkt?

¥y

med ett socialt mal

Spiltan Aktiefond Stabil fraimjade de miljorelaterade egenskaperna reduktion av véaxthusgasutslapp

och 6kad anvandning av férnyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda arbetsférhallanden
Hallbarhets- samt manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:
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Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutsldpp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

669 199 ton CO2e

559 450 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

2 017 tCO2e/€1m
intakter

1 903 tCO2e/€1m
intdkter

Andel av fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

61,0 %

60,6 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och

fterl d kani fo tt 0O k

efterlevnadsmekanismer or" a Overvaka 91,0 % 98,6 %
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Jamnare konsfordelning i styrelserna 352% 352%
| teri i foret d trategi fo

rjves eringar i foretag med strategier for 99,7 % 99,3 %
forebyggande av arbetsolyckor

Foret d mekani for kl alshantering i

oretag med mekanismer for klagomalshantering i 92,6 % 92,8 %

samband med personalfragor

...och jiimfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med foregdende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammanséattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

Fordndrad tackningsgrad av inhdmtad hallbarhetsdata

delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Aktiefond Stabil har gjort var att bidra till
miljomalet minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet. Spiltan Aktiefond
Stabil har inte lamnat dtaganden om att gora hallbara investeringar som ar férenliga med

EU-taxonomin.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémal eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Aktiefond Stabil har infor investering sakerstallt att de hallbara investeringarna inte
har orsakat betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar
investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders exkluderingskriterier. Spiltan
Fonder har vidare [6pande foljt upp bolagen genom att mata deras resultat mot indikatorerna
for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs
nedan. Spiltan Fonder har hamtat in data direkt frdn bolagen och kompletterat den
egeninsamlade datan med data fran externa dataleverantorer.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgora en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvant féljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal?:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utsldpp av vaxthusgaser . : ;
PP & for ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . ;
fér ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar
energiforbrukning och
energiproduktion

Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
fornybar energiférbrukning och energiproduktion
overstiger 90 %.

2 Av totalt 21 bolag med initiativ for att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet har endast 10 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller socialt mal.
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6. Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Bolag anses orsaka  betydande skada om
energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jdmnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nédvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantor. Darefter har Spiltan Fonder
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I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.

Typ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

o
il

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Aktiefond Stabil har foljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar3?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
Investor Finans 6,1 % Sverige
Lundbergforetagen Finans 6,0 % Sverige
Atlas Copco Industri 5,7% Sverige
AstraZeneca Halsovard 51% UK
Beijer ref Industri 5,1% Sverige
AAK Dagligvaror 4,7 % Sverige
Nibe Industrier Industri 4,6 % Sverige
Assa Abloy Industri 4,5 % Sverige
Hexagon Industri 4,5 % Sverige
Indutrade Industri 4,3% Sverige
Lifco Industri 4,2 % Sverige

3 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar*?
2 4
' Vad var tillgdngsallokeringen?

Andra

. miljorelaterade
22,5 % 100 %

Nr 1A Hallbara

Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper Nr 1B Andra

. milj6relaterade
Investeringar 97,7 % eller sociala
egenskaper
Nr 2 Annat & P
77,5 %
23 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt héllbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Aktiefond Stabil investerat i féljande sektorer:

Sektor % tillgangar
Industri 37,9%
Finans 26,1%
Dagligvaror 11,6 %
Fastighet 6,0 %
Halsovard 58 %
IT 4,3%
Sallankdpsvaror 43 %
Material 4,1%

4 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.
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I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av Spiltan Aktiefond Stabils totala innehav rapporterar i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Det medfor att endast en marginell andel av fonden ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfér har Spiltan Fonder valt att endast anvanda faktisk rapporterad
data fran bolagen och har bedomt att det i dagsldget inte ar mojligt att fatta nagra investeringsbeslut
med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder arbetar for en framgent 6kad redovisning fran
portfoljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer att bli mindre missvisande. Att det inte
anges till vilken lagsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-taxonomin innebar inte

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning nodvandigtvis att Spiltan Aktiefond Stabil inte har gjort investeringar i taxonomiférenlig verksamhet.
aterspeglar hur
“gréna” Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad

investerings- verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter Ja:
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron

| fossilgas | kdarnenergirelaterad verksamhet

% Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga

) obligationer dir*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
ekonomi. produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar

Driftsutgifter éverensstimmelsen endast med avseende pd de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir
aterspeglar statliga obligationer.

investerings-
objektens grona

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,

operativa inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
verksamheter. Denna graf representerar 100% av totala
investeringar
Omsattning
Kapitalutgifter Omsattning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
I . ® Taxonomiforenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar
ar hallbara

investeringar med Ovriga investeringar
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

5 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
mdjliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Aktiefond Stabil investerar i har i stor utstrackning annu

inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller mojliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder beddmer darfér att det i
dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

Fa " . .
férenliga med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar utgor investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Aktiefond Stabil har inte lamnat ataganden
om att gora hallbara investeringar som ar taxonomiforenliga. Darmed &r andelen 22,5%.

-,
Aum,
v

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 2,3% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-—d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Aktiefond Stabil har under referensperioden genomfért en screening
infor varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders exkluderingskriterier som
foljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har den ansvarige forvaltaren
kontrollerat huruvida portféljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller regioner som Spiltan
Fonder bedomt vara forknippade med for hog hallbarhetsrelaterad risk. Utover detta har den
ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portfoljbolaget varit exponerat mot annan typ
av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller produkter eller tjanster i
nagon jurisdiktion dar de ar forbjudna.

ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Aktiefond Stabil har vidare infér en eventuell investering
granskat det potentiella portfoljbolagets hallbarhetsredovisning for att identifiera huruvida
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portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess
klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstélldhet.

Tillgagngsallokering

Spiltan Aktiefond Stabil har haft innehav om totalt 22,5% av portféljen i bolag som utgér hallbara
investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket framgar av
avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Under aret har fondens forvaltare haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet
tas upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett
antal portféljbolag och har haft mojlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststalla kriterier for utseende av styrelseledamoter. Utover detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet ar en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare genomfor Spiltan Fonder en arlig dialog med respektive
portfoljbolag for att lyfta upp eventuella forbattringsmajligheter.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren foér Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Smabolagsfond, 504400-9016.

Allmédnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Smabolagsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och medelstora bolag i Norden
med tonvikt pa Sverige. Stor tonvikt laggs pa analysen och bedémningen av det enskilda féretagets affarsidé,
foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter.

Fonden kan placera i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut. Fondens placeringar med inriktning mot Sverige ska uppga till minst 50% av fondens virde. Av
fondens varde ska minst 90% utgoras av aktier och aktierelaterade Overlatbara vardepapper i foretag vars
marknadsvarde, vid investeringstillfallet, ar hogst en procent av den berdorda aktiemarknadens totala
borsvarde.

Det Overgripande malet for fonden &r att uppna en vardeutveckling, som 6ver tiden ar hégre an motsvarande
for Carnegie Small Cap Return Index. Till och med 2019-12-31 utgjordes fondens jamférelseindex av
Stockholmsbdrsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har okat fran 4 962,50 miljoner kronor vid arets bérjan till 6 185,76 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett inflode om 408,20 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 17,36 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Smabolagsfond med 17,36%. Finansmarknaderna bjod pa stora rérelser i takt med
nyheter om rdntor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns utmaningar kvar att
hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade pa positiv avkastning pa heldret. Aven
om vi noterar goda vardeokningar dr det med radande omvarldslage svart att vara fullt ut tillfreds. Det ar da
bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och ett efter. Under senare delen av
aret kom vi ndrmare att siga efter inflations- och ranteuppgangar och nar vi val — férhoppningsvis valdigt snart
— aven kan saga efter krigen finns det goda férutsattningar for en lugnare marknad med fortsatt positiva
fortecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara handelsestyrt och svangigt pa de
finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder ar vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar vi
sjalvklart intryck av var omvarld. Vi foljer omvéarldshandelserna noga och ser kontinuerligt 6ver de bolag vi har
investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten
2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka sjalva; det vill sdga att valja ratt bolag
att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi bade i aktiemarknaden och i
rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Indutrade 59 %
Addtech 5,4 %
Lagercrantz Group 53%
Bufab 51%

Lifco 4,8%
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till att aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertraffa avkastningen for Fondens jamforelseindex. Férvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamférelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index. Detta index ar relevant for Fonden da det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och geografisk marknad.
Till och med 2019-12-31 utgjordes Fondens jamforelseindex av Stockholmsbdrsens index SIXPRX.

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

11,90% | 10,62% | 10,55% 10,25% 8,87% 7,30% 7,02% 6,93% 5,82% 5,40%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att maéta skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett |agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0% innebar det att Fonden har rort
sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n sitt jamforelseindex.

Storleken pa de olika komponenterna i jamforelseindexet forandras over tid vilket paverkar den aktiva risken
dven om Fondens innehav och vikter skulle vara oférandrade. Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands
krig mot Ukraina har haft stark inverkan pa de finansiella marknaderna och &r en del av forklaringen till
dkningen av den aktiva risken under dren 2020 - 2022. Okningen av aktiv risk frdn 2020 kan ocksa forklaras av
att fonden bytte jamforelseindex efter 2019-12-31.

| teorin kan man forvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa enskilda aktier i
fonden uppvisar kurssvangningar. | en fond minskas denna risk till foljd av att fonden ager aktier i flera olika
bolag (diversifiering) vars aktier inte uppvisar exakt samma svdngningar. Marknadsrisken bedéms vara den
storsta risken som Fonden utsdtts for. Fondens védrde kan variera kraftigt pa grund av Fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fonden ar aktivt forvaltad och ar helt oberoende av olika indexvikter. Fonden kan darfér ha koncentrationsrisk
genom att exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis ar hogre dn motsvarande for Fondens
jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan saljas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader kan paverka Fonden da den kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag under
perioder da likviditeten i marknaden ar begransad. Detta stéller storre krav pa hantering av kassan samt att
Fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Hallbarhetsrisk, det vill siga en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstdndighet eller
hdndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Denna risk hanteras
genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.

Derivatinstrument

Spiltan Smabolagsfond far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av fondens
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fondbestammelser.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehallande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.
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Ekonomisk oversikt

Fond-
formoégenhet mkr

2023-12-31 6 185,76
2022-12-31 4 962,50
2021-12-31 9563,28
2020-12-31 4 562,85
2019-12-31 1683,14
2018-12-31 1 054,25
2017-12-31 1030,81
2016-12-31 931,57
2015-12-31 914,27
2014-12-31 554,06
2013-12-31 466,48

Andels-
vdrde

1287,79
1097,29
1895,21
1261,34
813,49
552,30
599,08
561,20
527,44
404,09
348,21

*Jamforelseindex: Carnegie Small Cap

Antal utestaende

andelar

4 803 401,06
4522 486,51
5046 025,29
3617 474,48
2069 047,10
1908 850,55
1720659,76
1659 964,75
1733 425,16
1371 140,09
1339 646,29

Utdelning
per andel kr

Total-

avkastning %

17,36
-42,10
50,25
55,05
47,29
-7,81
6,75
6,40
30,53
16,05
30,50

Jamforelse-

index % *

14,69
-31,44
37,14
23,00
34,97
-4,41
9,47
9,65
10,50
15,90
27,97

Aktiv

risk % **

11,90
10,62
10,55
10,25
8,87
7,30
7,02
6,93
5,82
5,40
6,01

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %

Insattnings - och uttagsavgifter %
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/man

2023-12-31

33,38
25,93
-17,57
18,44

1,50
1163415
0,05
1158 201
0,02
1,52

0,19
Ingen

165,07
9,58

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Balansrakning

Belopp i SEK Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

2023-12-31

5875903 399
5875903 399
326523 548

513
6202 427 460

7 503 045
9161303
16 664 348

6185763 112

2022-12-31

4904 049 107

4904 049 107

72282 040
10
4976 331 157

6431689
7 397 847
13 829 536

4962 501 621
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Resultatrédkning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper

Ranteintdkter
Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Poster inom linjen

Not

2023-01-01-
2023-12-31

826 006 967
5531584
71460 399
-91 263

7

902 907 694

-85 508 376
-681
-2332759
-87 841 816

815 065 878

Inga

2022-01-01-
2022-12-31

-3 946 010 965
671915

66 883 602
11090

-3 878 444 358

-87 770 809
-78 655

-2 623 859
-90 473 323

-3968 917 681

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
Holmen AB
Material
ADDTECH B
BEIJER REF B
BERGMAN & BEVING AB
BUFAB HOLDING
ENGCON AB
GARO AB
INDUTRADE
LIFCO B
NCAB GROUP AB
NIBE INDUSTRIER B
TOMRA SYSTEMS AS, Norge, NOK
TRELLEBORG B
TROAX GROUP AB
Industri
CTEK AB
KARNOV GROUP AB
MIPS AB
RUGVISTA GROUP AB
THULE GROUP
Sallank6psvaror
AAK
AXFOOD
Dagligvaror
ADDLIFE B
ADDVISE GROUP -B
MEDCAP
MEDICOVER B
VITECB
Halsovard
AVANZA BANK HOLDING AB
Finans
ADDNODE
FORTNOX AB
LAGERCRANTZ GROUP B
LIME TECHNOLOGIES
Informationsteknik
BAHNHOF B

Antal

187 597

1507 180
1798 259
912 409
819 645
1077 217
1485 815
1389151
1195390
3410310
1518 344
1102 000
59750
974573

579 276
1375600
636 197
667 397
814 968

960 246
279430

1916 006
700 000
730422
768 675
368 950

561 400

2936315

4748 290

2427 205

524 685

3017977

Marknadsvarde

79 860 043
79 860 043
333689652
242 585 139
167 518 292
316 710 828
100 504 346
64 662 669
363679732
295 500 408
249 805 208
107 498 755
135048 794
20171 600
241304 275
2638 679 698
12222724
76 345 800
231893 806
46 717 790
223708 716
590 888 836
215863 301
76 284 390
292 147 691
209 611 056
9548 000
246517 425
115378 118
216 020 225
797 074 824
131 086 900
131 086 900
250467 670
286 226 921
327915 396
155 569 102
1020179 089
113 023 239

Andel %

1,29
1,29
5,39
3,92
2,71
5,12
1,62
1,05
5,88
4,78
4,04
1,74
2,18
0,33
3,90
42,66
0,20
1,23
3,75
0,76
3,62
9,55
3,49
1,23
4,72
3,39
0,15
3,99
1,87
3,49
12,89
2,12
2,12
4,05
4,63
5,30
2,51
16,49
1,83



Spiltan Smabolagsfond 10
504400-9016

HEMNET GROUP 882200 212 963 080 3,44
Kommunikationstjanst 325986 319 5,27
Summa Kategori 1 5875903 399 94,99
Summa Overlatbara virdepapper 5875903 399 94,99
Summa vardepapper 5875903 399 94,99
Ovriga tillgangar och skulder 309 859 712 5,01

Fondférmogenhet 6185763 112 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féoremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

Ej likviderade kopta vardepapper
Upplupet kunduttag
Ovriga skulder

Summa

Not3 Fo6rdandring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid periodens borjan

Andelsutgivning
Andelsinlosen

2023-12-31

9161303

9161303

2023-01-01-

2023-12-31

4962 501 621

2052798 330
-1 644 602 717

2022-12-31

7 393 606
4241

7 397 847

2022-01-01-

2022-12-31

9563279993

1523116512
-2 154977 204
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Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

815 065 878

6185763 112

11

-3968 917 680

4962 501 621
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: Spiltan Smabolagsfond Identifieringskod for juridisk person: 5493008Z78RYE6MX0E06
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar til ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
orsakar betydande

skada fér nagot [ X ) Ja ([ X Nej

annat miljomal eller

socialt mal och att Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringsobjekten investeringar med ett miljomal: egenskaper och

foljer praxis for god

) % aven om den inte hade en hallbar investering
styrning.

som sitt mal, hade den en andel pa 18,0%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter

. som anses vara miljomassigt
EU-taxonomin ar ett ) g

klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som laggs fram i som anses vara miljomassigt hallbara enligt
forordning (EU) EU-taxonomin
2020/852, dér det i ekonomiska verksamheter o )
faststills en . ¢ med ett miljomal i ekonomiska
som inte anses vara verksamheter som inte anses vara

forteckning éver s s ok b2 : _
milidmassigt et it allvn el s miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

N ) g taxonomin
hallbara ‘ .
ekonomiska med ett socialt mal
verksamheter. . & i I .
Férordningen Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
faststiller inte investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
nagon forteckning mal: % investeringar
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara

investeringar med
ett miljomal kan

vara férenliga med . " . v .
el s I vilken utstrackning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
kraven i taxonomin

ellerlinte: “;:’ av denna finansiella produkt?
Spiltan Smabolagsfond framjade de miljérelaterade egenskaperna reduktion av vaxthusgasutslapp och
O0kad anvandning av fornyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda arbetsférhallanden samt
Hallbarhets- manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:
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Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutsldpp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

164 537 ton CO2e

163 612 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

743 tCO2e/€1m
intakter

823 tCO2e/€1m
intdkter

Andel av fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

48,4 %

46,0 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och
fterl d kani fo tt o k
efterlevnadsmekanismer or" a overvaka 54,6 % 77.4%
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
Jamnare konsfordelning i styrelserna 37,2% 37,6 %
| teri i foret d trategi fo
Tves eringar i foretag med strategier for 88,3 % 89.4 %
forebyggande av arbetsolyckor
Foretag med mekanismer for klagomalshantering i
& & &' 73,6% 71,8 %

samband med personalfragor

...och jiimfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med foregdende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammanséattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

Fordndrad tackningsgrad av inhdmtad hallbarhetsdata

delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Smabolagsfond har gjort var att bidra till
miljomalet minskning av koldioxidutsldgpp i enlighet med Parisavtalet.
Smabolagsfond har inte lamnat ataganden om att goéra hallbara investeringar som &r

forenliga med EU-taxonomin.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.

Spiltan



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Smabolagsfond har infor investering sdkerstallt att de hallbara investeringarna inte
har orsakat betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar
investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders exkluderingskriterier. Spiltan
Fonder har vidare [6pande foljt upp bolagen genom att mata deras resultat mot indikatorerna
for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs
nedan. Spiltan Fonder har hamtat in data direkt frdn bolagen och kompletterat den
egeninsamlade datan med data fran externa dataleverantorer.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgora en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvant féljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal?:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utsldpp av vaxthusgaser . : ;
PP & for ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . ;
fér ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar
energiforbrukning och
energiproduktion

Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
fornybar energiférbrukning och energiproduktion
overstiger 90 %.

2 Av totalt 15 bolag med initiativ for att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet har endast 5 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller socialt mal.
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6. Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Bolag anses orsaka  betydande skada om
energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jdmnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nédvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantor. Darefter har Spiltan Fonder
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I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.

Typ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?
Spiltan Smabolagsfond har foljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:
https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet
- Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar3?
6-—— -
—

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Indutrade Industri 55% Sverige
Fortnox IT 5,4 % Sverige
Addtech Industri 5,4 % Sverige
Lagercrantz Group IT 5,4 % Sverige
Mips Sallanképsvaror 49 % Sverige
Bufab Industri 4,6 % Sverige
Lifco Industri 46 % Sverige
Addnode IT 4,5% Sverige
Thule Sallankdpsvaror 4,5% Sverige
Beijer Ref Industri 40% Sverige
AAK Dagligvaror 4,0% Sverige

3 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-

30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar*?
2 4
' Vad var tillgdngsallokeringen?

Andra

. miljorelaterade
LD % 100 %

Nr 1A Hallbara

Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Nr 1B Andra

miljorelaterade
Investeringar 97,3% eller sociala
Nr 2 Annat egenskaper
0,
27 % 82,0%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt héllbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Smabolagsfond investerat i féljande sektorer:

Sektor % tillgangar
Industri 43,4 %
IT 18,3 %
Halsovard 12,8 %
Sallankdpsvaror 11,7 %
Kommunikation 55%
Dagligvaror 55%
Finans 1,6%
Material 1,3%

4 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.
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I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av Spiltan Smabolagsfonds totala innehav rapporterar i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Det medfor att endast en marginell andel av fonden ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfér har Spiltan Fonder valt att endast anvanda faktisk rapporterad
data fran bolagen och har bedomt att det i dagsldget inte ar mojligt att fatta nagra investeringsbeslut
med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder arbetar for en framgent 6kad redovisning fran
portfoljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer att bli mindre missvisande. Att det inte
anges till vilken lagsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-taxonomin innebar inte

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning nodvandigtvis att Spiltan Smabolagsfond inte har gjort investeringar i taxonomiférenlig verksamhet.
aterspeglar hur
“gréna” Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad

investerings- verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter Ja:
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron

| fossilgas | kdarnenergirelaterad verksamhet

% Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndagon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga

) obligationer ér*, visar den forsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
ekonomi. produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar

Driftsutgifter overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ér
aterspeglar statliga obligationer.

investerings-
objektens grona

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

operativa inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
verksamheter. Denna graf representerar 100% av totala
o investeringar
msattning
Kapitalutgifter Omsattning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
FJA . . . . e . . .
3r hallbara m Taxonomiforenliga investeringar m Taxonomifdrenliga investeringar

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

5 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
mdjliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Smabolagsfond investerar i har i stor utstrackning annu

inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller mojliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder beddmer darfér att det i
dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

fa
férenliga med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar utgor investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Smabolagsfond har inte ldmnat ataganden om
att gora hallbara investeringar som dr taxonomiférenliga. Darmed ar andelen 18,0%.

-,
Aum,
v

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 2,7% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-—d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Smabolagsfond har under referensperioden genomfért en screening
infor varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders exkluderingskriterier som
foljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har den ansvarige forvaltaren
kontrollerat huruvida portféljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller regioner som Spiltan
Fonder bedomt vara forknippade med for hog hallbarhetsrelaterad risk. Utover detta har den
ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portfoljbolaget varit exponerat mot annan typ
av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller produkter eller tjanster i
nagon jurisdiktion dar de ar forbjudna.

ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren fér Spiltan Smabolagsfond har vidare infor en eventuell investering
granskat det potentiella portfoljbolagets hallbarhetsredovisning for att identifiera huruvida
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portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess
klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstélldhet.

Tillgagngsallokering

Spiltan Smabolagsfond har haft innehav om totalt 18,0% av portféljen i bolag som utgor hallbara
investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket framgar av
avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Under aret har fondens forvaltare haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet
tas upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett
antal portféljbolag och har haft méjlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststalla kriterier for utseende av styrelseledamoter. Utover detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet ar en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare genomfor Spiltan Fonder en arlig dialog med respektive
portfoljbolag for att lyfta upp eventuella forbattringsmajligheter.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Smaland, 515602-2732.

Allmédnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Smaland ar en aktivt forvaltad aktiefond, i vilken placeringar gors oberoende av storlek pa
foretag och bransch. Malséttningen ar att minst halften av fondens tillgangar skall placeras i foretag med sate
eller fasta driftsstillen i Smaland for att framja kapitalforsorjning och utveckling av foretag i
Smalandsregionen. Stor tonvikt ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda foretagets affarsidé,
foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter.

Fondens medel skall vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut. Minst 90% av fondens tillgangar skall placeras i 6verlatbara vardepapper som ar
utgivna av emittenter med sate i Sverige. Harutover skall minst 40% av fondens tillgangar placeras i foretag
med séte eller fasta driftstallen i Smaland.

Det overgripande malet for fonden &r att uppna en vardeutveckling, som 6ver tiden ar hégre an motsvarande
for Stockholmsbdrsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har okat fran 2 593,57 miljoner kronor vid arets bérjan till 3 231,65 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett inflode om 216,27 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 16,40 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Aktiefond Smaland med 16,40%. Finansmarknaderna bjéd pa stora rérelser i takt med
nyheter om rdntor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns utmaningar kvar att
hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade pa positiv avkastning pa heldret. Aven
om vi noterar goda vardeokningar dr det med radande omvarldslage svart att vara fullt ut tillfreds. Det ar da
bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och ett efter. Under senare delen av
aret kom vi ndrmare att siga efter inflations- och ranteuppgangar och nar vi val — férhoppningsvis valdigt snart
— aven kan saga efter krigen finns det goda férutsattningar for en lugnare marknad med fortsatt positiva
fortecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara handelsestyrt och svangigt pa de
finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder ar vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar vi
sjalvklart intryck av var omvarld. Vi foljer omvarldshandelserna noga och ser kontinuerligt 6ver de bolag vi har
investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten
2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka sjilva; det vill sdga att valja ratt bolag
att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi bade i aktiemarknaden och i
rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Bufab 6,2 %
New Wave Group 5,6 %
Hexpol 5,4 %
Troax Group 5,0%

Inwido 4,9%
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till att aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertraffa avkastningen for Fondens jamforelseindex. Férvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.
Fondens jamforelseindex ar Stockholmsbodrsens index SIXPRX. Detta index ar relevant fér Fonden da det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

7,72% 9,75% 10,95% | 10,10% 8,78% 7,73% 7,17% 8,16% 7,19% 6,79%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att méata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett |agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0% innebar det att Fonden har rort
sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n sitt jamforelseindex.

Storleken pa de olika komponenterna i jamforelseindexet férandras over tid vilket paverkar den aktiva risken
dven om Fondens innehav och vikter skulle vara oférandrade. Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands
krig mot Ukraina har haft stark inverkan pa de finansiella marknaderna och &r en del av forklaringen till
dkningen av den aktiva risken under &ren 2020 - 2022. Over tid har den aktiva risken i Fonden inte visat pa
nagra avsevarda férandringar.

| teorin kan man forvdnta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa enskilda aktier i
fonden uppvisar kurssvangningar. | en fond minskas denna risk till foljd av att fonden ager aktier i flera olika
bolag (diversifiering) vars aktier inte uppvisar exakt samma svdngningar. Marknadsrisken bedéms vara den
storsta risken som Fonden utsdtts for. Fondens véarde kan variera kraftigt pa grund av Fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fonden ar aktivt forvaltad och ar helt oberoende av olika indexvikter. Fonden kan darfér ha koncentrationsrisk
genom att exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis ar hogre dn motsvarande for Fondens
jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan saljas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader kan paverka Fonden da den kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag under
perioder da likviditeten i marknaden ar begransad. Detta stéller storre krav pa hantering av kassan samt att
Fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Hallbarhetsrisk, det vill siga en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstdndighet eller
héndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Denna risk hanteras
genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.

Derivatinstrument

Spiltan Aktiefond Smaland far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av fondens
fondbestammelser.
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Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehallande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.
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Ekonomisk oversikt

2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31
2013-12-31

Fond-

formoégenhet mkr

3231,65
2593,57
4 247,20
1541,49
1359,22
884,53
1350,32
800,32
684,88
442,54
293,88

*Jamforelseindex: SIX PRX

Andels-
vdrde

888,20
763,09
1033,04
649,52
510,16
352,47
400,62
355,19
320,53
242,85
201,98

Antal utestaende

andelar

3638 415,18
3398 779,26
4111 362,85
2 373 266,67
2664 310,14
2509 515,50
3370571,65
2253184,54
2136721,12
1822 256,56
1454 993,46

Utdelning
per andel kr

Total-

avkastning %

16,40
-26,13
59,05
27,32
44,74
-12,02
12,79
10,81
31,99
20,23
35,42

Jamforelse-

index % *

19,19
-22,77
39,34
14,83
34,97
-4,41
9,47
9,65
10,50
15,90
27,97

Aktiv

risk % **

7,72
9,75
10,95
10,10
8,78
7,73
7,17
8,16
7,19
6,79
7,69

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %

Insattnings - och uttagsavgifter %
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

2023-12-31

26,31
22,03
-7,28
20,29

1,50
389733
0,05
396 671
0,01
1,51

0,11
Ingen

162,50
9,65

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Balansrakning

Belopp i SEK Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

2023-12-31

3110084 189
3110084 189

129575 115

3239 659 304

3967 303
4041876
8009 179

3231650125

2022-12-31

2546521961
2546 521 961

53756 510
7
2 600 278 478

3374009
3338899
6712908

2593 565 570
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Resultatrédkning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper

Ranteintdkter
Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Poster inom linjen

Not

2023-01-01-
2023-12-31

402 125 839
2612373
61 822 582
-57531

5

466 503 268

-43 903 241

-789 286
-44 692 527

421810741

Inga

2022-01-01-
2022-12-31

-1116 573 436
306 343

63 023 292

29 657

-1053 214 144

-43118 081
-50 553

-1 847 546
-45 016 180

-1 098 230 324

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.



Spiltan Aktiefond Smaland
515602-2732

Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
PROFILGRUPPEN B
Svenska Cellulosa AB SCA
Material
ASSA ABLOY B
ATLAS COPCO A
BALCO GROUP
BUFAB HOLDING
FAGERHULT
GARO AB
HEXAGON B
HEXPOL B
HUSQVARNA B
INDUTRADE
INWIDO AB
ITAB SHOP CONCEPT
LAMMHULTS B
LIFCO B
NIBE INDUSTRIER B
OEM INTERNATIONAL AB-B SHS
TROAX GROUP AB
XANO INDUSTRI
Industri
ELON AB
KABE HUSVAGNAR B
NEW WAVE GROUP B
THULE GROUP
Sallank6psvaror
AAK
AXFOOD
ESSITY B
Dagligvaror
ASTRAZENECA, Storbritannien
Halsovard
INVESTOR B
Finans
BRIOX
FORTNOX AB
JLT MOBILE COMPUTERS

Informationsteknik

Antal

97 008
785 653

447 986
731959
303 002
519 368
432 237
926 847
1177421
1441184
1520660
534 304
1161243
172 482
344916
552 960
2175505
741418
650 821
455996

213 095
74 418
1775024
542 894

566 884

470 146

494 200

74 353

563 952

80511

2515690
214 500

Marknadsvarde

10379 856
118 712 168
129 092 024
130 050 336
127031 484

13 968 392
200 683 795

28 527 642

40 336 381
142 409 070
175 824 448
126 184 367
139 880 787
157 000 054

2087032
9347 224
136691 712
154 025754

78 145 457
161 143 280

34 838 094

1858175 310
5604 398

22920744
180 839 445
149 024 403
358 388 991
127 435523
128 349 858
123 550 000
379 335 381
100 636 786
100 636 786
131682792
131 682 792

200472
151 645 793
926 640
152 772 906

Andel %

0,32
3,67
3,99
4,02
3,93
0,43
6,21
0,88
1,25
4,41
5,44
3,90
4,33
4,86
0,06
0,29
4,23
4,77
2,42
4,99
1,08
57,50
0,17
0,71
5,60
4,61
11,09
3,94
3,97
3,82
11,74
3,11
3,11
4,07
4,07
0,01
4,69
0,03
4,73
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Summa Kategori 1 3110084 189 96,24
Summa Overlatbara viardepapper 3110084 189 96,24
Summa vardepapper 3110084 189 96,24
Ovriga tillgangar och skulder 121 565 936 3,76
Fondférmogenhet 3231650125 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar fédremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2023-12-31 2022-12-31
Upplupen kunduttag 4041876 3337376
Ovriga skulder - 1523
Summa 4041 876 3338899
Not3 Fo6rdandring av fondférmogenhet

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31

Fondférmogenhet vid periodens borjan

2593 565570

4247 206 001

Andelsutgivning 760481 064 673 041 490
Andelsinldsen -544 207 250 -1228 451 597
Periodens resultat enligt resultatrakning 421810741  -1098 230324
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Fondférmogenhet vid periodens slut 3231650125 2593 565 570



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Fre)
¥y
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Spiltan Aktiefond Smaland Identifieringskod for juridisk person: 5493003417W5YDWO1X28

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ([ X Nej

Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 29,9%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Spiltan Aktiefond Smaland fraimjade de miljorelaterade egenskaperna reduktion av vaxthusgasutslapp
och 6kad anvandning av férnyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda arbetsférhallanden
samt manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:



13

Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutsldpp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

132 606 ton CO2e

102 094 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

1 540 tCO2e/€1m
intakter

1 311 tCO2e/€1m
intdkter

Andel av fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

58,0 %

58,3 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och

fterl d kani fo tt 0O k

efterlevnadsmekanismer or" a Overvaka 82,5 % 78,5 %
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Jamnare konsfordelning i styrelserna 34,3% 34,0%
| teri i foret d trategi fo

rjves eringar i foretag med strategier for 99,4 % 99,4 %
forebyggande av arbetsolyckor

Foret d mekani for kl alshantering i

oretag med mekanismer for klagomalshantering i 87,0 % 83,2 %

samband med personalfragor

...och jiimfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med foregdende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammansattning av fondens innehav (vilka bolag som ingar)

Fordndrad tackningsgrad av inhdmtad hallbarhetsdata

delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Aktiefond Smaland har gjort var att bidra till
miljomalet minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet. Spiltan Aktiefond
Smaland har inte ldmnat ataganden om att géra hallbara investeringar som ar férenliga med

EU-taxonomin.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Aktiefond Smaland har infér investering sdkerstallt att de hallbara investeringarna inte
har orsakat betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar
investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders exkluderingskriterier. Spiltan
Fonder har vidare [6pande foljt upp bolagen genom att mata deras resultat mot indikatorerna
for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs
nedan. Spiltan Fonder har hamtat in data direkt frdn bolagen och kompletterat den
egeninsamlade datan med data fran externa dataleverantorer.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgora en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvant féljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal?:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utsldpp av vaxthusgaser . . ;
PP & fér ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . ;
fér ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar
energiforbrukning och
energiproduktion

Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
fornybar energiférbrukning och energiproduktion
overstiger 90 %.

2 Av totalt 13 bolag med initiativ for att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet har endast 7 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller socialt mal.
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6. Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Bolag anses orsaka  betydande skada om
energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jdmnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nédvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantor. Darefter har Spiltan Fonder
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I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.

Typ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

o
il

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Aktiefond Smaland har foljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar3?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Bufab Industri 6,1 % Sverige
Thule Group Séllanképsvaroror 5,6 % Sverige
Fortnox IT 5,4 % Sverige
Hexpol Industri 5,2 % Sverige
Nibe Industrier Industri 52% Sverige
New Wave Sallanképsvaror 4,9 % Sverige
Husgvarna Industri 4,4 % Sverige
Troax Industri 4,3 % Sverige
INWIDO Industri 4,3% Sverige
Lifco Industri 4,3% Sverige
Hexagon Industri 4,3 % Sverige

3 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika

tillgangar.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar*?
2 4
' Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara Andra

miljorelaterade

Nr 1 Anpassade till
° 2 100 %

miljorelaterade
eller sociala

egenskaper —|_ Nr 1B Andra
Investeringar 97,6 % miljorelaterade
eller sociala
Nr 2 Annat egenskaper
2,4 % 70,1%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt héllbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Aktiefond Smaland investerat i foljande sektorer:

Sektor % tillgangar
Industri 58,7 %
Dagligvaror 12,5%
Sallankopsvaror 11,6 %
IT 5,5%
Material 4,3 %
Finans 4,3%
Halsovard 3,1%

4 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

S/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

forordning (EU)
2020/852.
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I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av Spiltan Aktiefond Smalands totala innehav rapporterar i vilken utstrackning som
deras verksamhet ar foérenlig med EU-taxonomin. Det medfor att endast en marginell andel av fonden
ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor har Spiltan Fonder valt att endast anvanda faktisk rapporterad
data fran bolagen och har bedomt att det i dagsldget inte ar mojligt att fatta nagra investeringsbeslut
med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder arbetar for en framgent 6kad redovisning fran
portfoljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer att bli mindre missvisande. Att det inte
anges till vilken lagsta niva fondens investeringar har varit forenliga med EU-taxonomin innebar inte
nédvandigtvis att Spiltan Aktiefond Smaland inte har gjort investeringar i taxonomiférenlig
verksamhet.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergirelaterad verksamhet

% Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dir*, visar den férsta grafen éverensstéimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstéimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ér
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*
Denna graf representerar 100% av totala
investeringar

Omsittning [ 2%

Kapitalutgifter | 2% Omsattning 2%
Kapitalutgifter 2%

) ) 5
Driftsutgifter |12% Driftsutgifter 204

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Taxonomiforenliga investeringar m Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

5 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
majliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Aktiefond Smaland investerar i har i stor utstrackning annu

inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller mojliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder beddmer darfér att det i
dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

fua

Andelen hallbara investeringar utgér investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Aktiefond Smaland har inte ldmnat ataganden
om att gora hallbara investeringar som ar taxonomiforenliga. Darmed &r andelen 29,9%.

&, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 2,4% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Aktiefond Smaland har under referensperioden genomfort en
screening infér varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders
exkluderingskriterier som féljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har
den ansvarige forvaltaren kontrollerat huruvida portfoljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller
regioner som Spiltan Fonder bedémt vara forknippade med fér hog hallbarhetsrelaterad risk.
Utover detta har den ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portféljbolaget varit
exponerat mot annan typ av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller
produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar de &r forbjudna.
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ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Aktiefond Smaland har vidare infér en eventuell investering
granskat det potentiella portféljbolagets hallbarhetsredovisning foér att identifiera huruvida
portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess
klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstalldhet.

Tillgéngsallokering

Spiltan Aktiefond Smaland har haft innehav om totalt 29,9% av portfoljen i bolag som utgor
hallbara investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket
framgar av avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Under aret har fondens forvaltare haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet
tas upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett
antal portféljbolag och har haft maojlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststélla kriterier for utseende av styrelseledamoter. Utover detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet &r en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare genomfor Spiltan Fonder en arlig dialog med respektive
portfoljbolag for att lyfta upp eventuella forbattringsmajligheter.



Arsberittelse for

Spiltan Realinvest Global
515603-2681

Perioden
2023-02-01 - 2023-12-31



Spiltan Realinvest Global 1
515603-2681

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren foér Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-02-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Realinvest Global, 515603-2681.

Allmédnt om verksamheten

Placeringsinriktning

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt forvaltad aktiefond med en global placeringsinriktning. Fonden ska
placera i aktier med anknytning till realtillgdngar sasom infrastruktur, fastigheter, skogstillgdngar och
kraftbolag, men kan dven placera i andra typer av bolag. Minst 50 procent av fondens varde skall vara
investerad inom infrastruktur. Med infrastruktur avses framférallt system for transport av varor, personer och
tjanster samt for energi och information.

Det 6vergripande malet for fonden ar att dver tid leverera en god vardeutveckling till en lagre riskniva an for
den globala aktiemarknaden som helhet.

Fondens utveckling

Spiltan Realinvest Global startades 1 februari 2023. Fondférmoégenheten var 141,09 miljoner kronor vid arets
slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett inflode om 137,53 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 1,72 procent.
Kommentar till resultatet

Sedan starten den 1 februari 2023 steg Spiltan Realinvest Global med 1,72% till arets slut. Finansmarknaderna
bjod pa stora rorelser i takt med nyheter om rantor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det
fortsatt finns utmaningar kvar att hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade pa
positiv avkastning pa heldret. Aven om vi noterar goda virdedkningar dr det med rddande omvarldslage svart
att vara fullt ut tillfreds. Det &r da bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och
ett efter. Under senare delen av aret kom vi ndrmare att sdga efter inflations- och ranteuppgangar och nar vi
val — forhoppningsvis valdigt snart — dven kan saga efter krigen finns det goda forutsattningar fér en lugnare
marknad med fortsatt positiva fértecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara
handelsestyrt och svangigt pa de finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder &r vi realistiska framtidsoptimister
men med det sagt tar vi sjalvklart intryck av var omvarld. Vi féljer omvarldshandelserna noga och ser
kontinuerligt 6ver de bolag vi har investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga
vara fonder. Vi har sedan starten 2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka
sjalva; det vill sdga att vilja ratt bolag att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi
bade i aktiemarknaden och i rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Transurban Group 4,1%
Hydro One 4,1%
Terna 4,0%
Canadian National Railway 4,0%

American Tower 4,0%
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Aktiv risk

Fonden startade 2023-02-01. Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rikna ut ett aktivitetsmatt
saknas siffror for fonden.

Aktivitetsmattet "Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i forhallande till sitt
jamforelseindex. Mattet berdknas genom att mata skillnaden mellan Fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgérs av standardavvikelsen for skillnaden i
avkastning. Ett 1agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar
det motsatta. Om den aktiva risken dr 0% innebér det att Fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk anger
dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n sitt jamforelseindex.

| teorin kan man forvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa enskilda aktier i
fonden uppvisar kurssvdangningar. | en fond minskas denna risk till foljd av att fonden &dger aktier i flera olika
bolag (diversifiering) vars aktier inte uppvisar exakt samma svangningar. Marknadsrisken bedéms vara den
storsta risken som fonden utsatts for. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av Fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

| och med att fonden placerar i finansiella instrument som ar utfardade i andra valutor &n svenska kronor
uppstar valutarisk. Detta innebar att fondens varde kan variera pa grund av férdandringar i vaxelkurserna.
Forandringarna kan paverka vardet bade positivt och negativt. Fonden anvander sig inte av derivat for att
minska denna risk. Fonden placerar en stor del av fondférmégenheten i utlandska valutor och har darmed en
betydande valutarisk.

Fonden placerar i aktier med anknytning till realtillgangar. Fonden kan darfér ha koncentrationsrisk genom att
exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis dr hogre an motsvarande for globalindex som helhet.

Likviditetsrisk, det vill séga risken att en aktie inte kan séljas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader kan paverka fonden da den kan komma att inneha positioner i mindre bolag under perioder da
likviditeten i marknaden ar begrénsad. Detta staller storre krav pa hantering av kassan samt att fonden vid var
tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Fonden far anvédnda sig av derivatinstrument, inklusive OTC-derivat. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller
eventuella lamnade 6versdkerheter som fonden staller till motparten.

Hallbarhetsrisk, det vill sdga en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstdndighet eller
handelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Denna risk hanteras
genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.
Derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument inklusive OTC-derivat sasom ett led i fondens placeringsinriktning.
Denna mojlighet har inte utnyttjats under perioden. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i
fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade dtagandemetoden avseende derivatinstrument
vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehallande regelbundna upplysningar for
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv
formoégenhet mkr virde andelar per andel kr  avkastning % index % * risk % **
2023-12-31 141,09 101,72 1387 010,80 - 1,72 -3,48 -

*Jamforelseindex: MSCI World Infrastructure

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamfoérelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Nyckeltal
2023-12-31

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk 24 man % 1) -
Totalrisk for jamforelseindex 24 man % 2) -
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % -
Genomsnittlig drsavkastning sedan start % -

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 1,50
Forvaltningsavgift, rorligt % -
Transaktionskostnader kr 167 995
Transaktionskostnader % 0,08
Analyskostnader, kr -
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader % -

Omsattning

Omsattningshastighet ggr -
Omsattning genom néarstaende vardepappersbolag Ingen

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr -
Vid |6pande sparande av 100 kr/man -

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Not

1

1,2

2023-12-31

138529 197
138 529 197

2 858292
338191
415 686

142 141 366

216 390
832108
1048 498

141 092 868
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Resultatrédkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Poster inom linjen

Not 2023-02-01-
2023-12-31

1494714
131 106
3921736
-38 425
23

5509 154

-1774 784
-169 424
-1944 208

3564 946

Inga



Spiltan Realinvest Global 8
515603-2681

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och forordningar, samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvidnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pad en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde Andel %

Overlatbara virdepapper

Kategori 1

Holmen AB 6514 2773010 1,97
Stora Enso Oyj, Finland, EUR 9 667 1348 096 0,96
Svenska Cellulosa AB SCA 17 749 2681874 1,90

Material 6 802 979 4,82
Aena SME SA, Spanien, EUR 1517 2771 695 1,96
Auckland International Airport, Nya Zeeland, AUD 27 129 1515636 1,07
Canadian National Railway Co, Kanada, CAD 4 454 5645 870 4,00
Central Japan Railway Co, Japan, JPY 10 680 2737962 1,94
FERROVIAL SE, Nederlanderna, EUR 7438 2734541 1,94
Fraport AG Frankfurt Airport S, Tyskland, EUR 2339 1426083 1,01
Republic Services Inc, USA, USD 2029 3374197 2,39
Transurban Group, Australien, AUD 61 319 5777 009 4,09
Union Pacific Corp, USA, USD 2 265 5610136 3,98
Waste Management Inc, USA, USD 1916 3460450 2,45
Vinci SA, Frankrike, EUR 2199 2783793 1,97

Industri 37 837 372 26,82
Deutsche Boerse AG, Tyskland, EUR 1350 2 803 263 1,99

Finans 2 803 263 1,99
VeriSign Inc, USA, USD 627 1302 243 0,92

Informationsteknik 1302 243 0,92
SPARK NEW ZEALAND LTD, Nya Zeeland, AUD 62 250 2057572 1,46
Swisscom AG, Schweiz, CHF 442 2 681 319 1,90
Tele2 AB 31086 2690182 1,91
Verizon Communications Inc, USA, USD 7 409 2816712 2,00

Kommunikationstjanst 10 245 785 7,26
American Water Works Co Inc, USA, USD 1487 1979 217 1,40
EDP - Energias de Portugal SA, Portugal, EUR 54 994 2789 041 1,98
Hydro One Ltd, Kanada, CAD 18 938 5722 168 4,06
Infrastrutture Wireless Italia, Italien, EUR 21417 2730331 1,94
National Grid PLC, Storbritannien, GBP 20 843 2 834 815 2,01
Terna - Rete Elettrica Naziona, Italien, EUR 67 318 5661 864 4,01
Veolia Environnement SA, Frankrike, EUR 10 747 3417 407 2,42
Verbund AG, Osterrike, EUR 2877 2692 333 1,91

Kraftforsorjning 27 827 176 19,72
American Tower Corp, USA, USD 2589 5636 194 3,99
Boston Properties Inc, USA, USD 3833 2712263 1,92
Castellum AB 19 411 2781596 1,97
Crown Castle Inc, USA, USD 4768 5538504 3,93

Equity Residential, USA, USD 4502 2776 607 1,97
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Fastighets AB Balder 29 636 2119567 1,50
Goodman Group, Australien, AUD 21248 3694 104 2,62
Healthpeak Properties Inc, USA, USD 13712 2737 836 1,94
Prologis Inc, USA, USD 2691 3617306 2,56
PUBLIC STORAGE, USA, USD 983 3023394 2,14
Rayonier Inc, USA, USD 8492 2 861 066 2,03
Sagax AB 15222 4222583 2,99
Segro PLC, Storbritannien, GBP 25425 2 897 140 2,05
Weyerhaeuser Co, USA, USD 8220 2 882 159 2,04
Vonovia SE, Tyskland, EUR 13249 4210060 2,98
Fastighet 51 710 380 36,65
Summa Kategori 1 138 529 197 98,18
Summa Overlatbara virdepapper 138 529 197 98,18
Summa vardepapper 138 529 197 98,18
Ovriga tillgangar och skulder 2563 670 1,82
Fondférmoégenhet 141 092868 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Foérandring av fondformogenhet

2023-02-01-
2023-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan -
Andelsutgivning 165 291 596
Andelsinldsen -27 763 674

Periodens resultat enligt resultatrakning 3564 946



Spiltan Realinvest Global
515603-2681

Fondférmogenhet vid periodens slut
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141 092 868



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Fre)
¥y
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Spiltan Realinvest Global Identifieringskod for juridisk person: 636700YKWQ8ZZ0Y90092

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ([ X Nej

Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 13,7%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Spiltan Realinvest Global fraimjade de miljorelaterade egenskaperna reduktion av vaxthusgasutslapp
och 6kad anvandning av férnyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda arbetsférhallanden
samt manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Indikator Resultat 2023

Indikatorer relatede till vixthusgasutslépp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3) 1017 ton CO2e
Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet 417 tCO2e/€1m intdkter
Andel av fornybar energiforbrukning och energiproduktion 63,1%

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,
inklusive jamstdlldhet

Foretag med processer och efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och | 60,5 %
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Jamnare konsfordelning i styrelserna 27,2 %
Investeringar i foretag med strategier for forebyggande av
98,1%
arbetsolyckor
Foretag med mekanismer for klagomalshantering i samband med 67.4%
4 70

personalfragor

...och jimfért med de féregdende perioderna?
Ej tillampligt.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Realinvest Global har gjort var att bidra till
miljdmalet minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet. Spiltan Realinvest
Global har inte lamnat dtaganden om att gora hallbara investeringar som ar forenliga med
EU-taxonomin.

Pd vilket séitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Realinvest Global har infor investering sakerstallt att de hallbara investeringarna inte
har orsakat betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar
investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders exkluderingskriterier. Spiltan
Fonder har vidare [6pande foljt upp bolagen genom att mata deras resultat mot indikatorerna
for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs
nedan.

Spiltans Fonders metod for att bedoma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal for hallbar investering framgar nedan.
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Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgéra en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvant féljande metod for att méata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal®:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utslapp av vaxthusgaser . . ;
PP 8 fér ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . i
for ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
vaxthusgasintensitet for ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-férnybar Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
energiférbrukning och fornybar  energiférbrukning och  energiproduktion
energiproduktion Overstiger 90 %.

6. Energiférbrukningsintensitet Bolag anses orsaka betydande skada om
per sektor med stor energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
klimatpaverkan inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt Bolag anses orsaka betydande skada om de har
paverkar omraden med kanslig verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald biologisk mangfald.

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna

8. Utslapp till vatten - .
PP indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
avfall indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

1 Av totalt 34 bolag med initiativ for att minska koldioxidutsldapp i enlighet med Parisavtalet har endast 8 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller socialt mal.
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11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kdnen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedémt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om

bolaget inte nédvandigtvis bedoms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vddgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhdamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverant6ér. Darefter har Spiltan Fonder
I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
1 (§) for hallbarhetsfaktorer?
Ty

Spiltan Realinvest Global har féljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

(]
il

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar??

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
Hydro One Energi 4,1% Kanada
American Tower Fastighet 40% USA
Canadian National Rail Industri 4,0% Kanada
Terna Energi 4,0% Italien
Crown Castle Fastighet 4,0% USA
Union Pacific Industri 39% USA
Transurban Group Industri 3,9% Australien
Sagax Fastighet 3,0% Sverige
Vonovia Fastighet 3,0% Tyskland
Prologis Fastighet 2,5% USA
Goodman Group Fastighet 2,5% Australien
Veolia Environment Energi 2,3% Frankrike
Republic Services Industri 2,1% USA
Waste Management Industri 2,1% USA
Tele2 Kommunikation 2,1% Sverige

2 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Tillgangsallokering

beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Forteckningen
innehaller de
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar3?
s
' Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara Andra

miljorelaterade
Nr 1 Anpassade till 13,7 % 100 %
mlljgrelaterade eller Nr 1B Andra
sociala egenskaper

miljorelaterade
Investeringar 98,2 % eller sociala
k
Nr 2 Annat S T
86,3 %
1,8 % 0

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Realinvest Global investerat i foljande sektorer:

investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

Sektor % tillgangar
Fastighet 36,9 %
Industri 27,2 %
Energi 19,9 %
Kommunikation 8,0%
Material 5,0 %
Finans 2,0%
IT 1,0%

3 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.




Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

S/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.
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I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Spiltan Realinvest Global har inte lamnat atagande om att mata andelen hallbara investeringar. Att det
inte anges till vilken lagsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-taxonomin innebar
inte nodvandigtvis att Spiltan Realinvest Global inte har gjort investeringar i taxonomiforenlig
verksamhet. Ddrmed presenteras fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kidrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?

Ja:
| fossilgas | kdarnenergirelaterad verksamhet

® Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
Denna graf representerar 100% av totala

investeringar
omsittning  [J22,5%

Omsattni 9
Kapitalutgifter [] 7,4% msattning I 22,5%

Kapitalutgifter B+7,4%

Driftsutgifter ~ [|6,5% Driftsutgifter M16,5%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Taxonomiférenliga investeringar = Taxonomifdrenliga investeringar
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

4 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och
majliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Realinvest Global investerar i har i stor utstrdackning dnnu

inte borjat rapportera fullstandig kategorisering av aktiviteter som transitions- eller
mojliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder bedémer darfor att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens investeringar som &r transitions-
eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

fa
férenliga med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar utgor investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Realinvest Global har inte ldmnat ataganden
om att gora hallbara investeringar som ar taxonomiforenliga. Darmed &r andelen 13,7%.

.,
Aum,
\o

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 1,8% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-—d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Realinvest Global har under referensperioden genomfért en
screening infor varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders
exkluderingskriterier som foljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har
den ansvarige forvaltaren kontrollerat huruvida portféljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller
regioner som Spiltan Fonder bedémt vara forknippade med fér hog hallbarhetsrelaterad risk.
Utover detta har den ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portféljbolaget varit
exponerat mot annan typ av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller
produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar de ar forbjudna.

ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Realinvest Global har vidare infér en eventuell investering
granskat det potentiella portfoljbolagets hallbarhetsredovisning for att identifiera huruvida
portfoljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess
klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstalldhet.
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Tillgagngsallokering

Spiltan Realinvest Global har haft innehav om totalt 13,7% av portféljen i bolag som utgér hallbara
investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket framgar av
avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Som mindre dgare i stora internationella bolag ar mojligheterna att bedriva aktivt paverkansarbete
begrdansade i Spiltan Realinvest Global. Spiltan Fonder foljer upp portféljbolagen avseende
hallbarhetsrelaterade fragor som den ansvarige forvaltaren har identifierat att det finns
utvecklingspotential i genom ESG-analysen som beskrivits ovan.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Investmentbolag, 515602-4969.

Allmédnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ar en aktiefond. Fonden ar en specialfond vilket for denna fond innebar att
den skall placera i aktier och andra o6verlatbara vardepapper utgivna av investmentbolag samt féretag med
investmentbolagskaraktdr i Sverige, men &dven kan placera i Ovriga Norden. Genom fondens
placeringsinriktning har fonden trots ett begrdnsat antal innehav forutsittningar att uppnd en god
riskspridning.

Det 6vergripande malet for fonden ar att uppna en vardeutveckling, som 6ver tiden ar hégre an motsvarande
for Stockholmsborsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har 6kat fran 30 616,98 miljoner kronor vid arets boérjan till 40 106,35 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utflode i fonden under aret var ett inflode om 3 010,58 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 20,44 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Aktiefond Investmentbolag med 20,44%. Finansmarknaderna bjéd pa stora rorelser i
takt med nyheter om rantor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns
utmaningar kvar att hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade pa positiv
avkastning p& heldret. Aven om vi noterar goda virdedkningar dr det med rddande omvirldslage svart att vara
fullt ut tillfreds. Det &r da bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fére, ett under och ett efter.
Under senare delen av aret kom vi narmare att sdga efter inflations- och ranteuppgangar och nar vi val —
forhoppningsvis valdigt snart — dven kan sadga efter krigen finns det goda forutsattningar fér en lugnare
marknad med fortsatt positiva fértecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara
héndelsestyrt och svangigt pa de finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder ar vi realistiska framtidsoptimister
men med det sagt tar vi sjalvklart intryck av var omvarld. Vi féljer omvéarldshandelserna noga och ser
kontinuerligt 6ver de bolag vi har investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga
vara fonder. Vi har sedan starten 2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka
sjalva; det vill sdga att vilja ratt bolag att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi
bade i aktiemarknaden och i réantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Investor B 27,9%
Industrivarden C 18,0 %
Lundbergféretagen B 8,4 %
Hexagon 5,4 %

Kinnevik B 51%
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Fondens aktivitetsgrad
Ett aktivt urval av Fondens innehav har gjorts varefter Fonden forvaltas passivt. Férvaltningen syftar till att
aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt att Overtrdffa avkastningen foér Fondens

jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar Stockholmsbodrsens index SIXPRX. Detta index ar relevant fér Fonden da det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

5,39% 6,68% 7,49% 7,02% 6,67% 5,74% 5,60% 5,19% 4,23% 4,85%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att ett aktivt urval av Fondens innehav gjorts varefter Fonden
forvaltas passivt och att Fonden harigenom avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur
mycket Fondens avkastning varierat historiskt i férhallande till sitt jamforelseindex. Mattet beraknas genom att
mata skillnaden mellan Fondens och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva
aren, och utgors av standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett lagt varde for aktiv risk indikerar att
Fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken dr 0% innebér
det att Fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n
sitt jamforelseindex.

Storleken pa de olika komponenterna i jamforelseindexet forandras over tid vilket paverkar den aktiva risken
dven om Fondens innehav och vikter skulle vara oférandrade. Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands
krig mot Ukraina har haft stark inverkan pa de finansiella marknaderna och ar en del av forklaringen till
dkningen av den aktiva risken under &ren 2020 - 2022. Over tid har den aktiva risken i Fonden inte visat pa
nagra avsevarda férandringar.

| teorin kan man forvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa enskilda aktier i
fonden uppvisar kurssvangningar. | en fond minskas denna risk till foljd av att fonden ager aktier i flera olika
bolag (diversifiering) vars aktier inte uppvisar exakt samma svdngningar. Marknadsrisken bedéms vara den
storsta risken som Fonden utsdtts for. Fondens védrde kan variera kraftigt pa grund av Fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fonden placerar i investmentbolag och bolag med investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat. Fonden
kan darfor ha koncentrationsrisk genom att exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis ar hégre an
motsvarande for Fondens jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan saljas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader kan paverka Fonden da den kan komma att inneha stora positioner i bolag under perioder da
likviditeten i marknaden ar begrdnsad. Detta stéller storre krav pa hantering av kassan samt att Fonden vid var
tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Hallbarhetsrisk, det vill sdga en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstindighet eller
hdndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Denna risk hanteras

genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.

Derivatinstrument
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Spiltan Aktiefond Investmentbolag far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta féljer av
fondens fondbestammelser.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehallande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

formoégenhet mkr virde andelar per andel kr  avkastning % index % * risk % **

2023-12-31 40 106,35 707,65 56675 189,29 - 20,44 19,19 5,39
2022-12-31 30 616,98 587,55 52109573,72 - -21,44 -22,77 6,68
2021-12-31 38 244,54 747,88 51137392,11 - 40,94 39,34 7,49
2020-12-31 19 208,19 530,64 36198 233,29 - 25,96 14,83 7,02
2019-12-31 10 872,88 421,28 25808 863,70 - 41,01 34,97 6,67
2018-12-31 5932,24 298,76 19 856 044,92 - -5,51 -4,41 5,74
2017-12-31 7 472,93 316,18 23636 656,26 - 14,78 9,47 5,60
2016-12-31 3704,63 275,46 13 448 868,64 - 12,39 9,65 5,19
2015-12-31 2 543,86 245,10 10378 688,28 - 16,81 10,50 4,23
2014-12-31 1473,86 209,82 7 024 399,02 - 19,08 15,90 4,85
2013-12-31 1274,65 176,20 7 234 230,17 - 36,22 27,97 4,85

*Jamforelseindex: SIX PRX

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %

Insdttnings- och uttagsavgifter %
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/man

2023-12-31

22,91
22,03
-2,73
18,81

0,20

4184 152
0,05

0,20

0,07
Ingen

21,94
1,32

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

2023-12-31

38 108 653 609
1480662 814
39 589 316 423

723575776
88
40 312 892 287

6 636 964
199 904 670
206 541 634

40 106 350 653

2022-12-31

28 815 269 458
1227613911
30 042 883 369

619 976 464
248
30 662 860 081

5295 205
40 586 553
45 881 758

30616 978 323
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Resultatrédkning

Belopp i kr Not 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Intdkter och vardeférandring

Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper 5704 252 497 -8 518 463 439
Vardeférandring pa fondandelar 253 048 903 -229 022 655
Ranteintakter 16 189 203 3646 560
Utdelningar 577 280 624 508 702 597
Valutakursvinster och-forluster netto 2924122 189 151
Ovriga intdkter 8 4
Summa intdkter och virdeforandring 6553 695357 -8234947 782
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -70702 524 -61 533 807
Rantekostnader - -265 963
Ovriga kostnader -4 202 975 -4 419772
Summa kostnader -74 905 499 -66 219 542
Arets resultat 6478789858  -8301 167 324

Poster inom linjen
Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer
och férordningar, samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper

Kategori 1

Svenska Cellulosa AB SCA
Material

ADDTECH B

ASSA ABLOY B

ATLAS COPCO B

EPIROC AB-B

HEXAGON B

INDUTRADE

LIFCO B
Industri

ESSITY B
Dagligvaror

ASTRAZENECA, Storbritannien
Halsovard

BURE EQUITY

CREADES A

EQT AB

INDUSTRIVARDEN C

INVESTOR B

KINNEVIK B

LATOUR INVESTMENT B

LUNDBERGFORETAGEN B

RATOS B

SVOLDER B

TRACTION B

ORESUND INVESTMENT
Finans

Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper
Fondandelar
XACT OMXS30
Fondandelar
Summa Kategori 2

Summa Fondandelar

Summa vardepapper

Antal Marknadsvarde
4670161 705 661 327
705 661 327

1965 330 435 124 062
2 759 092 800 964 408
5872300 877 321620
1246 940 219960 216
17 927 377 2168 316 248
6822325 1786 084 685
7 133 064 1763293421
8 051 064 660

3526107 881 526 750
881 526 750

1236730 1673914 055
1673 914 055

391 350 111 847 830
3092710 222 365 849
3688113 1051112205
22034304 7 233 862 003
47 951 167 11 196 597 494
19 093 559 2064 013 728
3567593 935 779 644
6114 215 3351812663
11105 169 400 674 498
3222619 195290711
16 211 3923062

273 475 29207 130
26 796 486 817

38 108 653 609

38 108 653 609

4506 659 1480662 814

1480662 814

1480662 814

1480662 814

39589 316 424

Andel %

1,76
1,76
1,08
2,00
2,19
0,55
5,41
4,45
4,40
20,07
2,20
2,20
4,17
4,17
0,28
0,55
2,62
18,04
27,92
5,15
2,33
8,36
1,00
0,49
0,01
0,07
66,81
95,02

95,02

3,69

3,69

3,69

3,69

98,71
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Ovriga tillgangar och skulder 517 034 229 1,29

Fondférmdgenhet 40 106 350 653 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som dr féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

5. Overl3tbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2023-12-31 2022-12-31
Ej likviderade kopta vardepapper 125033 462 -
Upplupet kunduttag 74 871 208 40 532 689
Ovrigt - 53 864
Summa 199 904 670 40 586 553
Not 3 Férandring av fondformogenhet

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet vid periodens borjan 30616978323 38244544184

Andelsutgivning

8448 605 325

8091 048 136

Andelsinldsen -5438 022 853 -7 417 446 673
Periodens resultat enligt resultatrakning 6478 789 858 -8 301167 324
Fondférmogenhet vid arets slut 40 106 350653 30616 978 323



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Fre)
¥y
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Spiltan Aktiefond Investmentbolag  Identifieringskod fér juridisk person: 5493008PLUVDOR0OV0OD91

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ([ X Nej

Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 7,7%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Spiltan Aktiefond Investmentbolag framjade de miljorelaterade egenskaperna reduktion av
vaxthusgasutslapp och 6kad anvandning av fornyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda
arbetsforhallanden samt manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:
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Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutsldpp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

436 444 ton CO2e

323 022 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

679 tCO2e/€1m
intakter

643 tCO2e/€1m
intdkter

Andel av fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

86,3 %

86,7 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och

fterl d kani fo tt 0O k

efterlevnadsmekanismer or" a Overvaka 99,4 % 99,3 %
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Jamnare konsfordelning i styrelserna 353% 35,0%
| teri i foret d trategi fo

rjves eringar i foretag med strategier for 99,2 % 99.1%
forebyggande av arbetsolyckor

Foret d mekani for kl alshantering i

oretag med mekanismer for klagomalshantering i 99,4 % 99,3 %

samband med personalfragor

...och jiimfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med foregdende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammanséattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

Fordndrad tackningsgrad av inhdmtad hallbarhetsdata

delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Aktiefond Investmentbolag har gjort var att
bidra till miljdomalet minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet. Spiltan
Aktiefond Investmentbolag har inte ldmnat ataganden om att gora hallbara investeringar

som ar forenliga med EU-taxonomin.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Aktiefond Investmentbolag har infér investering sakerstdllt att de hallbara
investeringarna inte har orsakat betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller sociala
mal for hallbar investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders
exkluderingskriterier. Spiltan Fonder har vidare I6pande foljt upp bolagen genom att mata
deras resultat mot indikatorerna for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som beskrivs nedan. Spiltan Fonder har hamtat in data direkt fran
bolagen och kompletterat den egeninsamlade datan med data fran externa dataleverantorer.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgora en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvant féljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal?:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utsldpp av vaxthusgaser . : ;
PP & for ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . ;
fér ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar
energiforbrukning och
energiproduktion

Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
fornybar energiférbrukning och energiproduktion
overstiger 90 %.

2 Av totalt 10 bolag med initiativ for att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet har endast 4 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller socialt mal.
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6. Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Bolag anses orsaka  betydande skada om
energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jdmnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nédvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantor. Darefter har Spiltan Fonder
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I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.

Typ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Aktiefond Investmentbolag har foljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar3?

o
il

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Férteckningen Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
innehaller de - -

. . Investor Finans 28,2 % Sverige
investeringar som o i .
utgér den finansiella Industrivarden Finans 179 % Sverige
produktens storsta Lundbergforetagen Finans 7,8 % Sverige
andel i investeringar Kinnevik Finans 6,4 % Sverige
under

referensperioden

som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

3 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

' Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangsallokering Nr 1A H3llb
r allpara

beskriver andelen Tl B
) - " . 7,7 % miljérelaterade
investeringar i Nr 1 Anpassade till J_ ° ! %

specifika miljérelaterade eller
sociala egenskaper —|_

98,8 % Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
Nr 2 Annat 92,3%

1,2 %

Andra

tillgangar.

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt héllbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Aktiefond Investmentbolag investerat i foljande

sektorer:

Sektor % tillgangar

Finans 68,6 %

Industri 18,8 %

Halsovard 43 %

Fondandelar 3,9%

Dagligvaror 2,6%

Material 1,9%

4 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

S/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

forordning (EU)
2020/852.
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I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av Spiltan Aktiefond Investmentbolags totala innehav rapporterar i vilken utstrackning
som deras verksamhet ar foérenlig med EU-taxonomin. Det medfor att endast en marginell andel av
fonden ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor har Spiltan Fonder valt att endast anvanda faktisk
rapporterad data fran bolagen och har bedémt att det i dagsldget inte &r mojligt att fatta nagra
investeringsbeslut med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder arbetar fér en framgent 6kad
redovisning fran portféljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer att bli mindre
missvisande. Att det inte anges till vilken ldgsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-
taxonomin innebdr inte nddvandigtvis att Spiltan Aktiefond Investmentbolag inte har gjort
investeringar i taxonomiforenlig verksamhet.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergirelaterad verksamhet

% Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer
dér*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstéimmelsen endast
med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*
Denna graf representerar 100% av totala
investeringar

Omsattning

Omesattning

Kapitalutgifter
Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Taxonomiforenliga investeringar = Taxonomifdrenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

5 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
majliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Aktiefond Investmentbolag investerar i har i stor utstrackning annu
inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller moéjliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder bedomer darfér att det i
dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

fua

Andelen hallbara investeringar utgor investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Aktiefond Investmentbolag har inte lamnat
ataganden om att gora hallbara investeringar som &r taxonomiforenliga. Darmed &r andelen
7,7%.

Zam
e

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 1,2% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Aktiefond Investmentbolag har under referensperioden genomfort
en screening infér varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders
exkluderingskriterier som féljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har
den ansvarige forvaltaren kontrollerat huruvida portfoljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller
regioner som Spiltan Fonder bedémt vara forknippade med fér hog hallbarhetsrelaterad risk.
Utover detta har den ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portféljbolaget varit
exponerat mot annan typ av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller
produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar de &r forbjudna.

ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Aktiefond Investmentbolag har vidare infér en eventuell
investering granskat det potentiella portféljbolagets hallbarhetsredovisning for att identifiera
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huruvida portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat
minska dess klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstalldhet.

Tillgagngsallokering

Spiltan Aktiefond Investmentbolag har haft innehav om totalt 7,7% av portféljen i bolag som utgor
hallbara investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket
framgar av avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Under aret har fondens forvaltare haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet
tas upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett
antal portféljbolag och har haft mojlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststalla kriterier for utseende av styrelseledamoter. Utover detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet ar en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare genomfor Spiltan Fonder en arlig dialog med respektive
portfoljbolag for att lyfta upp eventuella forbattringsmajligheter.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Globalfond Investmentbolag, 515602-8598.

Allmédnt om verksamheten

Placeringsinriktning

Spiltan Globalfond Investmentbolag &r en aktiefond, som ska placera globalt i aktier och andra 6verlatbara
vardepapper utgivna av investmentbolag samt féretag med investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat,
utan vare sig geografiska eller branschmdssiga begransningar. Investmentbolag och foéretag med
investmentbolagskaraktar erbjuder aktiedgare riskférdelningen genom ett valférdelat vardepappersinnehav
eller agande i bolag inom olika branscher. Genom Fondens placeringsinriktning har fonden darfor
forutsattningar att uppna en god riskspridning.

Det 6vergripande malet for fonden &r att uppna en vardeutveckling som 6ver tiden ar hogre an motsvarande
for den globala aktiemarknaden.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har 6kat fran 5 182,38 miljoner kronor vid arets borjan till 8 980,61 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utflode i fonden under aret var ett inflode om 2 714,85 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 18,98 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Globalfond Investmentbolag med 18,98%. Finansmarknaderna bjod pa stora rorelser i
takt med nyheter om rantor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns
utmaningar kvar att hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade pa positiv
avkastning p& heldret. Aven om vi noterar goda virdedkningar dr det med rddande omvirldslage svart att vara
fullt ut tillfreds. Det ar da bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och ett efter.
Under senare delen av aret kom vi ndrmare att siga efter inflations- och ranteuppgangar och nar vi val —
forhoppningsvis valdigt snart — dven kan sadga efter krigen finns det goda forutsattningar fér en lugnare
marknad med fortsatt positiva fértecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara
handelsestyrt och svangigt pa de finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder &r vi realistiska framtidsoptimister
men med det sagt tar vi sjalvklart intryck av var omvarld. Vi féljer omvarldshandelserna noga och ser
kontinuerligt 6ver de bolag vi har investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga
vara fonder. Vi har sedan starten 2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka
sjalva; det vill sdga att vilja ratt bolag att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi
bade i aktiemarknaden och i rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Berkshire Hathaway B 8,1%
Danaher 6,2%
Alphabet 6,2 %
Fairfax Financial 6,1 %

Markel 6,1%
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Fondens aktivitetsgrad
Ett aktivt urval av Fondens innehav har gjorts varefter Fonden forvaltas passivt. Férvaltningen syftar till att
aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt att Overtrdffa avkastningen foér Fondens

jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar MSCI World NR. Detta index ar relevant for Fonden da det aterspeglar Fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgdngsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

5,55% 6,03% 8,08% 7,10% 3,90% 3,94% - - - -

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att ett aktivt urval av Fondens innehav gjorts varefter Fonden
forvaltas passivt och att Fonden harigenom avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet ” Aktiv risk” visar hur
mycket Fondens avkastning varierat historiskt i férhallande till sitt jamforelseindex. Mattet beraknas genom att
mata skillnaden mellan Fondens och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva
aren, och utgors av standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett lagt varde for aktiv risk indikerar att
Fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken dr 0% innebér
det att Fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n
sitt jamforelseindex.

Storleken pa de olika komponenterna i jamforelseindexet forandras over tid vilket paverkar den aktiva risken
dven om Fondens innehav och vikter skulle vara oférandrade. Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands
krig mot Ukraina har haft en stark inverkan pa de finansiella marknaderna och ar en del av forklaringen till
Okningen av den aktiva risken under aren 2020 - 2022.

| teorin kan man forvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa enskilda aktier i
fonden uppvisar kurssviangningar. | en fond minskas denna risk till foljd av att fonden ager aktier i flera olika
bolag (diversifiering) vars aktier inte uppvisar exakt samma svangningar. Marknadsrisken bedéms vara den
storsta risken som Fonden utsdtts for. Fondens véarde kan variera kraftigt pa grund av Fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

| och med att Fonden placerar i finansiella instrument som &r utfardade i andra valutor dn svenska kronor
uppstar valutarisk. Detta innebar att Fondens varde kan variera pa grund av fordndringar i vaxelkurserna.
Forandringarna kan paverka vardet bade positivt och negativt. Fonden anvander sig inte av derivat for att
minska denna risk. Fonden placerar en stor del av fondférmdgenheten i utlandska valutor och har darmed en
betydande valutarisk.

Fonden placerar i investmentbolag och bolag med investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat. Fonden
kan darfor ha koncentrationsrisk genom att exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis ar hogre an
motsvarande fér Fondens jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan saljas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader kan paverka Fonden da den kan komma att inneha positioner i mindre bolag under perioder
da likviditeten i marknaden ar begrédnsad. Detta stéller storre krav pa hantering av kassan samt att Fonden vid
var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.
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Hallbarhetsrisk, det vill saga en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstandighet eller
hidndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Denna risk hanteras

genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.

Derivatinstrument

Spiltan Globalfond Investmentbolag far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av
fondens fondbestammelser.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehallande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

formoégenhet mkr virde andelar per andel kr  avkastning % index % * risk % **

2023-12-31 8980,61 236,13 38032 004,46 - 18,98 19,63 5,55
2022-12-31 5182,38 198,46 26113 075,19 - 1,86 -5,62 6,03
2021-12-31 4372,18 194,84 22439 418,92 - 35,74 33,94 8,08
2020-12-31 1670,74 143,54 11639 439,32 - -2,73 1,76 7,10
2019-12-31 2 000,19 147,57 13554 507,11 - 32,68 34,90 3,90
2018-12-31 1589,50 111,23 14 289 728,36 - -4,70 -1,36 3,94
2017-12-31 1557,67 116,72 13344 814,59 - 8,07 10,26 -
2016-12-31 995,68 108,00 9218 943,13 - 8,00 1) 8,331) -

*Jamforelseindex: Globalindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2016-10-04 - 2016-12-31
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk 24 man % 1)

Totalrisk for jamforelseindex 24 man % 2)
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader, kr

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %

Insdttnings- och uttagsavgifter %
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom néarstaende vardepappersbolag

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/man

2023-12-31

13,63
13,32
10,09
16,24

0,50

2910426
0,07

0,50

0,09
Ingen

56,61
3,42

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Not

1

1,3

2023-12-31

8822 755 849
8 822 755 849

221 857 828
7979 418
20124 589
9072717 684

4920893
87 186 766
92 107 659

8980 610 025

2022-12-31

5102 829411
5102 829 411

167 438 404
4681501

5274949 316

2869010
89732799
92 601 809

5182 347 506
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Resultatrédkning

Belopp i kr Not 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Intdkter och vardeférandring

Vardefoérandring pa overlatbara vardepapper 1049189 473 64 085 322
Ranteintakter 8260 257 969 902
Utdelningar 72 017 688 45 148 296
Valutakursvinster och-forluster netto -6 491 187 826 442
Ovriga intakter 1170 29
Summa intdkter och virdeforandring 1122977 401 111 029991
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -36 564 663 -23 136 461
Rantekostnader -73 453 -67 613
Ovriga kostnader -2928414 -1599 167
Summa kostnader -39 566 530 -24 803 241
Arets resultat 1083410 871 86 226 750

Poster inom linjen
Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och forordningar, samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pad en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
ILLINOIS TOOL WORKS, USA, USD
SIEMENS AG, Tyskland, EUR
Industri
GRAHAM HOLDINGS, USA, USD
PROSUS NV, Nederlanderna, EUR
TOYOTA INDUSTRIES, Japan, JPY
Sallank6psvaror
DANAHER ORD, USA, USD
Halsovard
BERKSHIRE HATHAWAY B, USA, USD
EXOR NV, Nederlanderna, EUR
FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD, Kanada, CAD
INVESTOR B
JEFFERIES FINANCIAL GROUP Inc, USA, USD
MARKEL CORP, USA, USD
POWER CORP OF CANADA, Kanada, CAD
WENDEL SA, Frankrike, EUR
Finans
CONSTELLATION SOFTWA, Kanada, CAD
CONSTELLATION SOFTWARE IN-28, Kanada, CAD
JACK HENRY, USA, USD
ROPER TECHNOLOGI, USA, USD
Informationsteknik
ALPHABET INC-CL A, USA, USD
AMAZON.COM INC, USA, USD
ESG GCI LIBERTY INC, USA, USD
LIBERTY BROADBAND C, USA, USD
LIBERTY GLOBAL LTD, Storbritannien, USD
LIBERTY MEDIA CORP-LIB-NEW-A, USA, USD
SOFTBANK GROUP CORP, Japan, JPY
TENCENT HOLDINGS, Kina, HKD
VIVENDI SE, Frankrike, EUR
Kommunikationstjanst
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper

Summa vardepapper

Antal

133591
122 112

53180
1202 262
381562

239 250

201 240
367 468
59 285
883 244
920493
38520
1210592
221330

22040
21634
210282
65041

393 838
120 412
31251
228 658
2169 455
120 289
330098
471549
3146 008

352 874 661
231022 384
583 897 045
373528183
361220 808
313870993
1048 619 984
558 141 260
558 141 260
723785977
370270678
551611435
206 237 474
375103 219
551550761
349 106 890
198 744 845
3326 411 279
551 085 106
0

346 515 112
357 569 617
1255 169 835
554784 585
184 494 465
0

185 827 082
388 758 166
70330 803
148 589 749
178 804 025
338927571
2050516 446
8 822 755 849

8 822 755 849

8 822 755 849

Marknadsvarde Andel %

3,93
2,57
6,50
4,16
4,02
3,49
11,68
6,21
6,21
8,06
4,12
6,14
2,30
4,18
6,14
3,89
2,21
37,04
6,14
0,00
3,86
3,98
13,98
6,18
2,05
0,00
2,07
4,33
0,78
1,65
1,99
3,77
22,83
98,24

98,24

98,24
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Ovriga tillgangar och skulder 157 854 177 1,76

Fondférmogenhet 8980610025 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som dr féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2023-12-31 2022-12-31
Ej likviderade kopta vardepapper 47 724 048 83010098
Upplupet kunduttag 39462718 6 719 364
Ovriga skulder - 3337
Summa 87 186 766 89732799
Not3 Fo6rdandring av fondférmogenhet

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31

Fondférmogenhet vid periodens borjan

Andelsutgivning
Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

5182 347 505

3952598 373
-1237746 725

1083410872

8980 610 025

4372175 067

1612691 159
-888 745 471

86 226 750

5182 347 505



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Fre)
¥y
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Spiltan Globalfond Investmentbolag  Identifieringskod for juridisk person: 549300UQEOCM5E2S2L85

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ([ X Nej

Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 2,1%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Spiltan Globalfond Investmentbolag framjade de miljorelaterade egenskaperna reduktion av
vaxthusgasutslapp och 6kad anvandning av fornyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda
arbetsforhallanden samt manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:
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Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutsldpp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

465 027 ton CO2e

109 436 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

654 tCO2e/€1m
intakter

636 tCO2e/€1m
intdkter

Andel av fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

41,2 %

39,2 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och

fterl d kani fo tt o k

efterlevnadsmekanismer or" a overvaka 31,3% 31,1%
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
Jamnare konsfordelning i styrelserna 25,2 % 243 %
| teri i foret d trategi fo

Tves eringar i foretag med strategier for 87,8 % 85.1%
forebyggande av arbetsolyckor

Foretag med mekanismer for klagomalshantering i

& & €' 4339% 41,4%

samband med personalfragor

...och jiimfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med foregdende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammanséattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

Fordndrad tackningsgrad av inhdmtad hallbarhetsdata

delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Globalfond Investmentbolag har gjort var
att bidra till miljomalet minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet. Spiltan
Globalfond Investmentbolag har inte lamnat dtaganden om att gora hallbara investeringar

som ar forenliga med EU-taxonomin.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Globalfond Investmentbolag har infor investering sakerstdllt att de hallbara
investeringarna inte har orsakat betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller sociala
mal for hallbar investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders
exkluderingskriterier. Spiltan Fonder har vidare I6pande foljt upp bolagen genom att mata
deras resultat mot indikatorerna for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som beskrivs nedan.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades indikatorerna  for  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgdra en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvént foljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal®:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utslapp av vaxthusgaser R . ;
bP g for ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . ;
fér ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
fér ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
energiférbrukning och fornybar energiférbrukning och energiproduktion
energiproduktion overstiger 90 %.

2 Av totalt 10 bolag med initiativ for att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet har endast 1 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller socialt mal.
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6. Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Bolag anses orsaka  betydande skada om
energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jdmnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nédvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantor. Darefter har Spiltan Fonder



15

I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.

Typ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

o
il

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Globalfond Investmentbolag har f6ljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar3?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Berkshire Hathaway Finans 8,1% USA
Constellation Software IT 6,2 % Kanada
Danaher Halsovard 6,1 % USA

Alphabet Kommunikation 6,1 % USA

Markel Corporation Finans 6,1% USA

Fairfax Financial Finans 6,0 % Kanada

Exor Finans 42 % Nederlanderna
Prosus Sallankdpsvaror 4,1 % Nederlanderna
Liberty Global Kommunikation 4,1 % USA

3 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar*?

' Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara Andra
Nri An.passade ) miljorelaterade
" till 2,1 % 100 %
miljorelaterade
eller sociala Nr 1B Andra

egenskaper miljorelaterade
Investeringar 97.7% eller sociala
egenskaper
Nr 2 Annat 97,9 %

23 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

finansiella produkten.
Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Globalfond Investmentbolag investerat i féljande

sektorer:

Sektor % tillgangar

Finans 37,3%

Kommunikation 23,5%

IT 14,4%

Sallankdpsvaror 11,9%

Industri 6,7%

Hélsovard 6,3%

4 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

S/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

forordning (EU)
2020/852.
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I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av Spiltan Globalfond Investmentbolags totala innehav rapporterar i vilken
utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Det medfor att endast en marginell
andel av fonden ar férenlig med EU-taxonomin. Darfér har Spiltan Fonder valt att endast anvanda
faktisk rapporterad data fran bolagen och har bedomt att det i dagslaget inte ar mojligt att fatta nagra
investeringsbeslut med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder arbetar for en framgent 6kad
redovisning fran portféljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer att bli mindre
missvisande. Att det inte anges till vilken ldgsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-
taxonomin innebdr inte nodvdndigtvis att Spiltan Globalfond Investmentbolag inte har gjort
investeringar i taxonomiforenlig verksamhet.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergirelaterad verksamhet

% Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ér*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar verensstimmelsen endast
med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*
Denna graf representerar 100% av totala

e investeringar
Omsattning

Kapitalutgifter Omsattning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

= Taxonomiforenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

5 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
mdjliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Globalfond Investmentbolag investerar i har i stor utstrackning dnnu
inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller mojliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder beddmer darfér att det i
dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

fua

Andelen hallbara investeringar utgor investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Globalfond Investmentbolag har inte ldmnat
ataganden om att gora hallbara investeringar som ar taxonomiforenliga. Darmed &r andelen
2,1%.

an,
Aam
v

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 2,3% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Globalfond Investmentbolag har under referensperioden genomfért
en screening infor varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders
exkluderingskriterier som féljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har
den ansvarige forvaltaren kontrollerat huruvida portfoljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller
regioner som Spiltan Fonder bedémt vara forknippade med fér hog hallbarhetsrelaterad risk.
Utover detta har den ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portféljbolaget varit
exponerat mot annan typ av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller
produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar de &r forbjudna.
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ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Globalfond Investmentbolag har vidare infér en eventuell
investering granskat det potentiella portféljbolagets hallbarhetsredovisning for att identifiera
huruvida portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat
minska dess klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstalldhet.

Tillgéngsallokering

Spiltan Globalfond Investmentbolag har haft innehav om totalt 2,1% av portféljen i bolag som utgor
hallbara investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket
framgar av avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Som mindre dgare i stora internationella bolag d4r mojligheterna att bedriva aktivt paverkansarbete
begrdnsade i Spiltan Globalfond Investmentbolag. Spiltan Fonder foéljer upp portféljbolagen
avseende hallbarhetsrelaterade fragor som den ansvarige forvaltaren har identifierat att det finns
utvecklingspotential i genom ESG-analysen som beskrivits ovan.



Arsberittelse for

Spiltan Hograntefond
515602-6832

Perioden
2023-01-01 - 2023-12-31



Spiltan Hograntefond 1
515602-6832

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren foér Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Hograntefond, 515602-6832.

Allmédnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan  Hograntefond &r  aktivt forvaltad och placerar i overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med huvudsaklig inriktning mot rantebdrande tillgdngar med en god
riskspridning mellan féretag och branscher. Fonden placerar i finansiella instrument utgivna av emittenter i
Norden eller i finansiella instrument utgivna i nordiska valutor. Fonden far investera bade i overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument med |ag eller ingen kreditrating och i sadana med hog
kreditrating, sa kallad investment grade. Fonden kan investera i virdepapper med betydande ranteinslag
sasom t.ex. konvertibler och preferensaktier. Fondens genomsnittliga duration far ej 6verstiga tio ar.

Fonden kan placera i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden har som malsattning att till en lag risk och med god riskspridning arligen ge en positiv
avkastning.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har minskat fran 8 286,98 miljoner kronor vid arets bérjan till 5 731,12 miljoner kronor
vid arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett utflode om 2 806,91 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 3,69 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Hograntefond med 3,69%. Finansmarknaderna bjéd pa stora rorelser i takt med
nyheter om rdntor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns utmaningar kvar att
hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade pa positiv avkastning pa heldret. Aven
om vi noterar goda vardeokningar dr det med radande omvarldslage svart att vara fullt ut tillfreds. Det ar da
bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och ett efter. Under senare delen av
aret kom vi ndrmare att siga efter inflations- och ranteuppgangar och nar vi val — férhoppningsvis valdigt snart
— aven kan saga efter krigen finns det goda férutsattningar for en lugnare marknad med fortsatt positiva
fortecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara handelsestyrt och svangigt pa de
finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder ar vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar vi
sjalvklart intryck av var omvarld. Vi foljer omvéarldshandelserna noga och ser kontinuerligt 6ver de bolag vi har
investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten
2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka sjalva; det vill sdga att valja ratt bolag
att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi bade i aktiemarknaden och i
rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Corem 9,0%
Stadshypotek 7,6 %
SBAB Hypotek 7,6 %
Swedbank Hypotek 6,8 %

Danske Hypotek 6,7 %
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till att aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertraffa avkastningen for Fondens jamforelseindex. Férvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex ar 2 X (50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index). Detta index ar relevant for Fonden da det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa I6ptid och geografisk marknad.
SPSEICRT Index i jamforelseindexet ovan ersatte NOMX Credit SEK fran och med 2020-05-29.

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

4,60% 3,81% 8,70% 8,68% 0,98% 2,03% 1,54% 1,91% - -

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att maéta skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett |agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0% innebar det att Fonden har rort
sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n sitt jamforelseindex.

Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands krig mot Ukraina har haft stark inverkan pa de finansiella
marknaderna och &r forklaringen till 6kningen av den aktiva risken under aren 2020 - 2022.

| teorin kan man forvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Fonden investerar i rantebdrande vardepapper vilket innebar att Fonden ar exponerad mot rdnterisk. Det
innebér att vardet av Fondens tillgdngar kan minska om underliggande marknadsrantor okar. Ranterisken ar
normalt hogre i denna typ av rantefond jamfort med en kort rantefond. Det beror pa att Fonden har mojlighet
att placera i rantebdrande tillgdngar med medellang till lang l6ptid, vilket normalt innebar storre
kurssvdangningar dn sadana vardepapper med kort 16ptid som ingar i en kort rantefond.

Fonden har mojlighet att investera bade i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument med lag
eller ingen kreditrating och i sddana med hog kreditrating, sa kallad investment grade. Harigenom ar Fonden
exponerad mot kreditrisk, det vill sdga risken att en emittent eller motpart kan komma att stdlla in
betalningarna eller fa férsamrad kreditvardighet, vilket paverkar priset pa vardepappret negativt.

Likviditetsrisken, det vill sdga risken att ett vardepapper blir svarvarderat samt inte kan omsattas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader, kan vara hogre i foretagsobligationsfonder dn i korta rantefonder eller
aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden har en lagre transparens och likviditet an till exempel
aktiemarknaden, vilket sarskilt géller vid marknadsoro och eventuella kredithdndelser. Likviditeten kan variera
till foljd av forandringar i efterfrdgan och utbud. Vid en begrdnsad likviditet i marknaden kan stérre uttag ur
Fonden innebdra att innehav behover sadljas till oftérdelaktiga priser och vid sarskilt stressade
marknadsforhallanden kan handeln i Fonden behdva senareldggas under en period vilket innebéar att du som
andelsdgare under denna period inte kan genomfdra din inlésenorder inom normal handlaggningstid. Detta
staller storre krav pa kassahanteringen samt att Fonden har en lamplig sammanséattning av innehav.

Fonden far handla med derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som en del av placeringsinriktningen. Syften
ar framforallt att hantera Fondens valutarisk. Handel i derivatinstrument kan inneb&ra en 6kad marknadsrisk,
samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella lamnade
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oversdkerheter som Fonden stéller till motparten.

Hallbarhetsrisk, det vill sdga en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstindighet eller
hidndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Denna risk hanteras
genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.

Derivatinstrument

| syfte att minska risken i fonden eller 6ka fondens avkastning far Spiltan Hograntefond anvanda sig av
derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Under perioden har valutaterminer med Swedbank som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk. Vid berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken
innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehallande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.
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Ekonomisk oversikt

2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31

Fond-
formogenhet mkr

5731,12
8 286,98
13 045,00
9691,35
16 423,74
8 646,14
3 957,56
896,81
411,33
289,40

Andels-
vérde

119,31
115,06
123,84
118,31
117,52
112,23
110,12
104,89

98,13

95,16

Antal utestaende
andelar

48 036 951,61
72 023 511,67
105 344 379,36
81912 751,08
139748 832,04
77 042 058,94
35937 784,21
8550211,06
4191 661,90
3041116,08

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

3,69
-7,09
4,67
0,67
4,71
1,92
4,99
6,89
3,12
-4,84 1)

Jamforelse-
index % *

9,97
-4,71
-0,05
1,88
0,87
-0,84
0,77
-0,62
0,22

0,331)

Aktiv
risk % **

4,60
3,81
8,70
8,68
0,98
2,03
1,54
191

*Jamforelseindex fran 2020-05-29 (50% SSVX 90 dagar och 50% SPSEICRT) x 2. Fran 2018-01-01 (50% SSVX 90
dagar och 50% NOMNX Credit SEK) x 2. Dessforinnan SSVX 90 Dagar.

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2014-04-02 - 2014-12-31
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Spreadexponering

Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 5 dren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad
Vid engangsinsattning 10 000 kr

Vid lI6pande sparande av 100 kr/man

Hogsta havstang %
Genomsnittlig hdvstang %

2023-12-31

4,69
3,37
0,81
16,54
-1,85
1,23

0,77
Ingen

76,49
4,86

0,66
0,32

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2
Summa tillgangar

Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 1

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder 3
Summa skulder

Fondférmoégenhet 1,4

2023-12-31

5416 498 382

3244 036
5419742 418

278 774 480
65 685 592
5764202 490

1807 173
1807173

3630536

27 641 140
33 078 849

5731123 641

2022-12-31

8082 284 809
114 602 421
1522333
8198 409 563

72 804 601
79678974
8350893 138

23 209 554
23 209 554

5337103

35365961
63 912 618

8 286 980 520
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Resultatrédkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring

Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Ranteintakter

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intdkter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Poster inom linjen

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Stallda sakerheter fér OTC-derivatinstrument

Not 2023-01-01-
2023-12-31

-154 878 574
2748759
-52 408 971
458 865 958
51477 164
600 006

306 404 342

-55138 071
-189123
-24 985
-55352179

251 052 163

2023-01-01-
2023-12-31

10 100 000

2022-01-01-
2022-12-31

-1 053 335 489
2633003

-99 785 397
461 786 905
14 288 966
1189 586
-673 222 426

-77 814792
-241 666

-3 028

-78 059 486

-751 281912

2022-01-01-
2022-12-31

26 997 600
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
CABONLINE D
CABONLINE D1
CABONLINE D2

Informationsteknik

ALM FRN 250615
ALM FRN 260617
ARWIDSRO FRN PERPETUAL
AXANO FRN 260915, Norge, EUR
CABONLINE 270918
CABONLINE 271018
CABONLINE FRN 260419
CIBUS FRN 251201, EUR
CIDRON ROMANOQV NOK 261022, Jersey, NOK
CIDRON ROMANOV SEK 261022, Jersey
COMFAS FRN 250925
COREM FRN 241021
DANSKE 1% 241218
DANSKE 1% 251217
EUROPEAN ENERGY FRN 250916, Danmark, EUR
FASEMI FRN 250414
FAST P FRN 260622
FAST P FRN 270202
FASTATOR PIK 260925
FORCE BID FRN 260705, Danmark, EUR
FORNOR FRN 250509
GENOVA FRN 261116
Genova Property FRN PERP 260305
GREENFOOD FRN 251104
HEIMSTAD 6,75% PERPETUAL, EUR
HEIMSTAD FRN 251015
HEIMSTADEN FRN250414
HEIMSTADEN HYBR FRN241011
HOLMSTROM FRN 241014
IBINVS FRN 241215
IBINVS FRN 260915
INTRUM 3% 270915, EUR
INTRUM 3,5% 260715, EUR
K2A FRN 240601
K2A FRN 241218 NY

Antal

423 654 806
14910321
12724 199

80 000 000
80 000 000
80 000 000
9900 000
12724 199
25448 398
49 204 057
4 300 000
85233110
115414 224
35000 000
146 250 000
150 000 000
250 000 000
9 800 000
50 000 000
80 000 000
80 000 000
81 500 000
5000 000
50 000 000
60 000 000
40 000 000
80 000 000
10 000 000
50 000 000
50 000 000
300 000 000
50 000 000
60 000 000
140 000 000
8 000 000
15 000 000
50 000 000
35000 000

Marknadsvarde

o O O o

75785 600
72771200
65 600 000
104 164 137
13233 167
25448 398
39363 246
49192 796
82072581
109 701 220
34 943 650
143 456 625
146 277 000
240192 500
103 657 540
50 000 000
71482 400
69 120 000
44 825 000
49 824 650
49 000 000
58 800 000
31200 000
69 600 000
22 268 000
38 500 000
39500 000
90 000 000
42 500 000
13 200 000
4200000
67 138 020
140 802 791
47 304 500
30 697 800

Andel %

0,00
0,00
0,00
0,00
1,32
1,27
1,14
1,82
0,23
0,44
0,69
0,86
1,43
1,91
0,61
2,50
2,55
4,19
1,81
0,87
1,25
1,21
0,78
0,87
0,85
1,03
0,54
1,21
0,39
0,67
0,69
1,57
0,74
0,23
0,07
1,17
2,46
0,83
0,54
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K2A FRN 250401
KLOVERN FRN 250210
KLOVERN HYBRI 250621
M2 FRN 240125
M2 FRN 250115
MAGNOLIA FRN 250318
MRGBNK FRN 240828
NORDAX FRN 261029 PERP
NYFOSA 251111 PREP
NYFOSA FRN 260417
NYTTOBOST FRN 240921
OSCAR FRN 240705
QUANT FRN 251115, EUR
SAS FRN 251023
SBAB 0,5% 250611
SBBNOR PIK 250128
SEB 1% 251217
STADSHYP 1% 250903
STADSHYP 1,5% 241203
STORSK FRN 270322
STORSKOGEN GROUP AB FRN 251201
STUDENTBO FRN 240514
SUNGIB FRN 240305, Gibraltar, EUR
SVEA FRN 240620
SWEDA 1 250618
SWEDA 1% 240918
WASTBYGG FRN 241123
Fixed Income
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper

OTC-derivatinstrument
FX EUR/SEK 240314, EUR
FX NOK/SEK 240314, NOK
Valutaterminer
Summa Kategori 7

Summa OTC-derivatinstrument
Summa vardepapper
Varav med positivt marknadsvarde

Varav med negativt marknadsvarde

Ovriga tillgangar och skulder

70 000 000 60 161 500
225 000 000 219 278 250
170 000 000 152 787 500

80 000 000 79 200 000
100 000 000 93 000 000
100 000 000 72 000 000

80 000 000 43 200 000

30 000 000 26 400 000
115 000 000 105 800 000
100 000 000 100 907 000

40 000 000 38 560 000

80 000 000 4 000 000

7500 000 44 257 650
280 000 000 8400000
450 000 000 432 499 500
360 000 000 54 000 000
400 000 000 384 288 000
300 000 000 289542 000
150 000 000 147 097 500

80 000 000 83 100 000

80 000 000 79 200 000

48 000 000 38 400 000

5600 000 48 633 312

55 000 000 54 591 350
100 000 000 96 781 000
300 000 000 293991 000

36 000 000 30 600 000

5416 498 382

5416 498 382

5416 498 382

-58 900 000 3244 036
-85 000 000 -1807 173
1436 864

1436 864

1436 864

5417 935 245

5419742418

1807 173

313 188 396

10

1,05
3,83
2,67
1,38
1,62
1,26
0,75
0,46
1,85
1,76
0,67
0,07
0,77
0,15
7,55
0,94
6,71
5,05
2,57
1,45
1,38
0,67
0,85
0,95
1,69
5,13
0,53
94,51
94,51

94,51

0,06

-0,03

0,03

0,03

0,03

94,54

5,46
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Fondférmogenhet 5731123 641 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som dr féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overldtbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2023-12-31 2022-12-31
Upplupen vardepappersrédnta 65 663 549 79 627 939
Upplupna inkomstrantor 22043 51011
Upplupna 6vrigt - 24
Summa 65 685 592 79 678 974
Not3 Ovriga skulder
2023-12-31 2022-12-31
Upplupen kunduttag 17 541 140 35 356 997
Likvida medel 10 100 000 -
Ovriga - 8 964
Summa 27 641 140 35365 961
Not 4 Foérandring av fondformoégenhet
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet vid periodens borjan 8286980520 13045488 084

Andelsutgivning
Andelsinlosen

2 666 487 184

-5473 396 226

6 164 735 186
-10171 960 838
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Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

251052 163

5731123641

12

-751 281912

8 286 980 520
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: Spiltan Hégrantefond Identifieringskod for juridisk person: 549300N2N2JOBWBN6N49
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar til ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
orsakar betydande

skada fér nagot [ X ) Ja ([ X Nej

annat miljomal eller

socialt mal och att Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringsobjekten investeringar med ett miljomal: egenskaper och

foljer praxis for god

) % aven om den inte hade en hallbar investering
styrning.

som sitt mal, hade den en andel pa 8,1%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter

. som anses vara miljomassigt
EU-taxonomin ar ett ) g

klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som laggs fram i som anses vara miljomassigt hallbara enligt
forordning (EU) EU-taxonomin
2020/852, dér det i ekonomiska verksamheter o )
faststills en . ¢ med ett miljomal i ekonomiska
som inte anses vara verksamheter som inte anses vara

forteckning éver s s ok b2 : _
milidmassigt et it allvn el s miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

N ) g taxonomin
hallbara ‘ .
ekonomiska med ett socialt mal
verksamheter. . & i I .
Férordningen Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
faststiller inte investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
nagon forteckning mal: % investeringar
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara

investeringar med
ett miljomal kan

vara férenliga med . " . v .
el s I vilken utstrackning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
kraven i taxonomin

ellerlinte: “;:’ av denna finansiella produkt?
Spiltan Hograntefond framjade de miljorelaterade egenskaperna reduktion av vaxthusgasutslapp och
O0kad anvandning av fornyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda arbetsférhallanden samt
Hallbarhets- manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:



14

Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutsldpp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

2116 ton CO2e

5940 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

40 tCO2e/€1m
intakter

46 tCO2e/€1m
intdkter

Andel av fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

78,0 %

78,8 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och

fterl d kani fo tt 0O k

efterlevnadsmekanismer or" a Overvaka 82,5 % 80,9 %
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Jamnare konsfordelning i styrelserna 22,5% 19,4 %
| teri i foret d trategi fo

rjves eringar i foretag med strategier for 92,6 % 95,3 %
forebyggande av arbetsolyckor

Foret d mekani for kl alshantering i

oretag med mekanismer for klagomalshantering i 92,6 % 88,5 %

samband med personalfragor

...och jiimfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med foregdende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammanséattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

Fordndrad tackningsgrad av inhdmtad hallbarhetsdata

delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Hograntefond har gjort var att bidra till
miljomalet minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet. Spiltan Hograntefond
har inte lamnat ataganden om att gora hallbara investeringar som ar férenliga med EU-

taxonomin.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Hograntefond har infor investering sakerstallt att de hallbara investeringarna inte har
orsakat betydande skada fér nagra andra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar
investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders exkluderingskriterier. Spiltan
Fonder har vidare [6pande foljt upp bolagen genom att mata deras resultat mot indikatorerna
for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs
nedan. Spiltan Fonder har hamtat in data direkt frdn bolagen och kompletterat den
egeninsamlade datan med data fran externa dataleverantorer.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgora en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvant féljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal?:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utsldpp av vaxthusgaser . : ;
PP & fér ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . ;
fér ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar
energiforbrukning och
energiproduktion

Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
fornybar energiférbrukning och energiproduktion
overstiger 90 %.

2 Av totalt 17 bolag med initiativ for att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet har endast 3 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada fér annat miljo- eller socialt mal.
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6. Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Bolag anses orsaka  betydande skada om
energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jdmnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nédvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantor. Darefter har Spiltan Fonder
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

17

I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.

Typ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Hograntefond har foljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar,
som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar3?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Stadshypotek Finans 7,0% Sverige
Danske Bank hypotek Finans 6,9% Sverige
Swedbank hypotek Finans 6,8% Sverige
SBAB hypotek Finans 6,5% Sverige
Nordea hypotek Finans 5,6% Sverige
Klévern Fastighet 5,2% Sverige
Heimstaden Fastighet 4,3% Sverige
SEB Finans 4,1% Sverige
Nyfosa Fastighet 3,1% Sverige
Storskogen Industri 3,0% Sverige

3 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar*?

74

' Vad var tillgdngsallokeringen?
Tlllgapgsallokerlng Nr 1A Hallbara . mAndra
beskriver andelen miljorelaterade
: : . : 8,1% 100 %
investeringar i Nr 1 Anpassade till °

miljorelaterade eller

specifika
iloa sociala egenskaper Nr 1B Andra
tillgangar. 2 . : miljorelaterade
Investeringar BB eller sociala
egenskaper
Nr 2 Annat 91,9 %

1,4 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt héllbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Hograntefond investerat i foljande sektorer:

Sektor % tillgangar
Finans 45,8%
Fastighet 42,5%
Industri 5,7%
Sallankdpsvaror 2,2%
Dagligvaror 1,7%
Energi 1,5%
IT 0,4%
Halsovard 0,2%

4 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.
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I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av Spiltan Hograntefond totala innehav rapporterar i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Det medfor att endast en marginell andel av fonden ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfér har Spiltan Fonder valt att endast anvanda faktisk rapporterad
data fran bolagen och har bedomt att det i dagsldget inte ar mojligt att fatta nagra investeringsbeslut
med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder arbetar for en framgent 6kad redovisning fran
portfoljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer att bli mindre missvisande. Att det inte
anges till vilken lagsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-taxonomin innebar inte

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning nodvandigtvis att Spiltan Hogrdntefond inte har gjort investeringar i taxonomiférenlig verksamhet.
aterspeglar hur
“gréna” Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad

investerings- verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter Ja:
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron

| fossilgas | kdarnenergirelaterad verksamhet

% Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndagon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga

) obligationer ér*, visar den forsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
ekonomi. produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar

Driftsutgifter overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ér
aterspeglar statliga obligationer.

investerings-
objektens grona

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

operativa inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
verksamheter. Denna graf representerar 100% av totala
investeringar
Omsattning
. . Omsattning
Kapitalutgifter
Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
fua
ar hallbara m Taxonomiférenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

5 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
majliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Hograntefond investerar i har i stor utstrackning annu

inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller mojliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder beddmer darfér att det i
dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

fua

Andelen hallbara investeringar utgdr investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Hograntefond har inte lamnat ataganden om
att gora hallbara investeringar som ar taxonomiférenliga. Darmed ar andelen 8,1%.

a,
Aum,
v

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 1,4% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-—d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig férvaltare for Spiltan Hograntefond har under referensperioden genomfort en screening
infor varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders exkluderingskriterier som
foljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har den ansvarige forvaltaren
kontrollerat huruvida portféljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller regioner som Spiltan
Fonder bedomt vara forknippade med for hog hallbarhetsrelaterad risk. Utover detta har den
ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portfoljbolaget varit exponerat mot annan typ
av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller produkter eller tjanster i
nagon jurisdiktion dar de ar forbjudna.
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ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Hograntefond har vidare infor en eventuell investering
granskat det potentiella portféljbolagets hallbarhetsredovisning foér att identifiera huruvida
portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess
klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstalldhet.

Tillgéngsallokering

Spiltan Hograntefond har haft innehav om totalt 8,1% av portféljen i bolag som utgér hallbara
investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket framgar av
avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Under aret har fondens forvaltare haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet
tas upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett
antal portféljbolag och har haft maojlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststélla kriterier for utseende av styrelseledamoter. Utover detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet &r en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare genomfor Spiltan Fonder en arlig dialog med respektive
portfoljbolag for att lyfta upp eventuella forbattringsmajligheter.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren foér Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Rantefond Sverige, 515602-2146.

Allmédnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Rantefond Sverige ar en kort réntefond, vilket innebdr att fondens genomsnittliga rantebindningstid
maximalt far vara 1 ar och fondens genomsnittliga férfalloléptid maximalt far vara 2 ar. Placeringar gors
framforallt i rantebarande vardepapper utgivna av foretag sasom foretagsobligationer och féretagscertifikat.

Fondens medel kan placeras i rantebarande Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
utfdrdade i svenska kronor av svenska staten, kommuner, landsting, kreditinstitut samt féretag.

Malet for fonden &r att arligen ge en positiv avkastning till en 13g risk.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har 6kat fran 12 880,27 miljoner kronor vid arets boérjan till 13 904,23 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utflode i fonden under aret var ett inflode om 38,87 miljoner kronor.

Fondens andelsvérde steg under aret med 7,58 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Rantefond Sverige med 7,58%. Finansmarknaderna bjod pa stora rorelser i takt med
nyheter om réntor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns utmaningar kvar att
hantera avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade pa positiv avkastning pa heldret. Aven
om vi noterar goda vardeokningar dr det med radande omvarldslage svart att vara fullt ut tillfreds. Det ar da
bra att komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och ett efter. Under senare delen av
aret kom vi ndrmare att siga efter inflations- och ranteuppgangar och nar vi val — férhoppningsvis valdigt snart
—aven kan saga efter krigen finns det goda forutsattningar for en lugnare marknad med fortsatt positiva
fortecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara handelsestyrt och svangigt pa de
finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder ar vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar vi
sjdlvklart intryck av var omvarld. Vi foljer omvarldshandelserna noga och ser kontinuerligt 6ver de bolag vi har
investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten
2002 valt att — och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka sjilva; det vill sdga att valja ratt bolag
att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi bade i aktiemarknaden och i
rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Corem 6,6 %
Hexagon 5,7 %
Nordea Hypotek 5,6 %
Swedbank Hypotek 5,6 %

Stadshypotek 5,6 %
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till att aterspegla Fondens |langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertraffa avkastningen for Fondens jamforelseindex. Férvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex ar 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index. Detta index ar relevant for Fonden da det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa I6ptid och geografisk marknad.
SPSEICRT Index i jamforelseindexet ovan ersatte NOMX Credit SEK fran och med 2020-05-29.

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

1,65% 1,24% 2,33% 2,32% 0,41% 0,35% 0,43% 0,69% 0,59% 0,36%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden awvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att maéta skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett |agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0% innebar det att Fonden har rort
sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller samre &n sitt jamforelseindex.

Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands krig mot Ukraina har haft en stark inverkan pa de finansiella
marknaderna och ar forklaringen till 6kningen av den aktiva risken under 2020 - 2022.

| teorin kan man forvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Fonden investerar i rantebdrande vardepapper vilket innebar att Fonden ar exponerad mot rdnterisk. Det
innebar att vardet av Fondens tillgangar kan minska om underliggande marknadsrantor 6kar. Ranterisken, dvs.
risken for rantekanslighet i Fonden begrénsas av att Fondens réantebindningstid maximalt far vara 1 ar.

Fonden har mojlighet att investera bade i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument med lag
eller ingen kreditrating och i sddana med hog kreditrating, sa kallad investment grade. Harigenom ar Fonden
exponerad mot kreditrisk, det vill sdga risken att en emittent eller motpart kan komma att stdlla in
betalningarna eller fa forsamrad kreditvardighet, vilket paverkar priset pa vardepappret negativt. Kreditrisken
begransas genom att Fonden huvudsakligen placerar i rantebdrande vardepapper som generellt kdnnetecknas
av lag risk och darmed ocksa lagre risk for forluster.

Likviditetsrisken, det vill sdga risken att ett viardepapper blir svarvarderat samt inte kan omsattas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader, kan vara hogre i foretagsobligationsfonder &n i aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre transparens och likviditet dn till exempel aktiemarknaden, vilket
sarskilt galler vid marknadsoro och eventuella kredithandelser. Likviditeten kan variera till foljd av férandringar
i efterfragan och utbud. Vid en begrédnsad likviditet i marknaden kan storre uttag ur Fonden innebédra att
innehav behover siljas till ofordelaktiga priser och vid séarskilt stressade marknadsférhallanden kan handeln i
Fonden behoéva senareldggas under en period vilket innebar att du som andelsdgare under denna period inte
kan genomfora din inlésenorder inom normal handlaggningstid. Detta stéller stérre krav pa kassahanteringen
samt att Fonden har en lamplig sammansattning av innehav.

Fonden far handla med derivatinstrument, dock inte OTC-derivat, som en del av placeringsinriktningen. Handel
i derivatinstrument kan innebdra en 6kad marknadsrisk. Fonden kommer dock i normalfallet inte anvanda sig
av derivatinstrument och mojligheten att anvdnda sadana instrument forvdntas inte paverka fondens
riskprofil.
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Hallbarhetsrisk, det vill sdga en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstindighet eller
hidndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens virde. Denna risk hanteras
genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.

Derivatinstrument

| syfte att effektivisera forvaltningen har Spiltan Rantefond Sverige enligt fondbestammelserna ratt att
investera i derivatinstrument, dock inte i OTC-derivat. Denna mdjlighet har inte utnyttjats under perioden. Vid
berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade
dtagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hénvisas till bilagan innehallande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.
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Ekonomisk oversikt

Fond-
formogenhet mkr

2023-12-31 13 904,23
2022-12-31 12 880,27
2021-12-31 15103,12
2020-12-31 14 189,37
2019-12-31 29931,75
2018-12-31 29 103,07
2017-12-31 23 049,08
2016-12-31 14 520,07
2015-12-31 13 489,84
2014-12-31 7 690,03
2013-12-31 4 496,20

Andels-
vérde

136,96
127,31
129,43
126,67
123,81
121,52
120,95
119,05
116,26
114,92
112,62

Antal utestaende
andelar

101 520 805,42
101 168 905,67
116 688 370,54
112 020 276,17
241757 239,35
239482 312,76
190 565 828,61
121963 031,39
116 029 890,27

66 914 160,06

39922 472,78

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

7,58
-1,64
2,18
2,31
1,88
0,47
1,60
2,40
1,17
2,04
2,95

Jamforelse-
index % *

4,99
-2,38
-0,02

0,95

0,44
-0,42
-0,77
-0,65
-0,27

0,47

0,88

Aktiv
risk % **

1,65
1,24
2,33
2,32
0,41
0,35
0,43
0,69
0,59
0,36
0,25

*Jamforelseindex: Fran 2020-05-29 50% SSVX 90 dagar och 50% SPSEICRT. Fran 2018-01-01, 50% SSVX 90
dagar och 50% NOMX Credit SEK. Dessférinnan OMRX T-Bill.

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Spreadexponering

Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnitligdrsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/man

2023-12-31

2,01
1,68
0,54
5,96
2,87
2,42

1,02
Ingen

10,39
0,66

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna
3) Anges for rantefonder, per balansdagen
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Balansrakning

Belopp i SEK

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Not

1,4

2023-12-31

10818 041717
2656183 319
13 474 225 036

383590989
81162 598
13 938 978 623

1178 083
33572139
34 750 222

13 904 228 401

2022-12-31

12 654 076 843
99 654 117
12 753 730 960

97 100 139
76951 188
12 927 782 287

1112534
46 397 667
47 510 201

12 880 272 086
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Resultatrédkning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeférandring

Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Ranteintdkter

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Poster inom linjen

Not

2023-01-01-
2023-12-31

310682 686
70726 822
617 325 453
6

998 734 967

-13 640 766

-10170
-13 650 936

985 084 031

Inga

2022-01-01-
2022-12-31

-667 247 143
6183523
426 964 508
48 000

-234 051 112

-14 481 611
-286 058

-3 880

-14 771 549

-248 822 660

Inga



Spiltan Rantefond Sverige 8
515602-2146

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
ALM FRN 250615
ARWIDSRO FRN 250728
BELLMAN FRN 260210
BONAVA FRN 240311
CAMBIO FRN 240926
CASTELLUM FRN 260506
CATELLA FRN 250317
CIBUS FRN 250902
COMFAS FRN 240915
COMFAS FRN 250925
COREM FRN 240429
COREM FRN 241021
DANSKE 1% 241218
DANSKE 1% 251217
DIOS FRN 250314
DIOS FRN 260512
FABEGE FRN 261015
FAST P FRN 250527
FAST P FRN 260622
FASTATOR PIK 250926
FASTATOR PIK 260925
HEIMSTAD FRN 251015
HEIMSTADEN FRN250414
HEIMSTADEN HYBR FRN241011
HOIST FRN 260317
HOIST FRN 261005
IBINVS FRN 241215
INTRUM FRN 241001
INTRUM FRN 250703
INTRUM FRN 250912
INTRUM FRN 260909
K2A FRN 241218 NY
KLOVERN  FRN 2024-04-16
KLOVERN FRN 250210
M2 FRN 240125
MAGNOLIA FRN 240402
MRGBNK FRN 251030
NORDAX FRN 261029
NORDEA HYP 1% 240918

Antal

81 250 000
40 000 000
80 000 000
120 000 000
50 000 000
250 000 000
100 000 000
200 000 000
40 000 000
30 000 000
160 000 000
500 000 000
550 000 000
250 000 000
50 000 000
100 000 000
100 000 000
314 000 000
246 000 000
61125000
86 593 750
200 000 000
120 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
210 000 000
322 000 000
180 000 000
100 000 000
120 000 000
90 000 000
130 000 000
140 000 000
80 000 000
155 000 000
80 000 000
70 000 000
800 000 000

Marknadsvarde

76 969 750
38 200 000
81 000 000
115 800 000
50 000 000
251107 500
99 204 000
203 750 000
39124 400
29951700
159 283 200
490 450 000
536 349 000
240192 500
50 243 500
100 659 000
97 875 000
294 758 080
219 808 380
36 675 000
47 626 563
154 000 000
94 800 000
30 000 000
101 250 000
101 294 000
46 200 000
321214320
185 400 000
97 471 000
108 576 000
78 937 200
129429 300
136 439 800
79 200 000
141 050 000
50 400 000
63 714 000
784 032 000

Andel %

0,55
0,27
0,58
0,83
0,36
1,81
0,71
1,47
0,28
0,22
1,15
3,53
3,86
1,73
0,36
0,72
0,70
2,12
1,58
0,26
0,34
1,11
0,68
0,22
0,73
0,73
0,33
2,31
1,33
0,70
0,78
0,57
0,93
0,98
0,57
1,01
0,36
0,46
5,64
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NP3 FAST FRN 241003
NP3 FAST FRN 260412
NP3 FAST FRN 261214
NYFOSA FRN 250113
NYFOSA FRN 260417
NYTTOBOST FRN 240921
SBAB 0,5% 250611

SBAB 3,873% 240902
SBAB FRN 240620

SBB FRN 250114

SEB 1% 251217
STADSHYP 1% 250903
STADSHYP 1,5% 240301
STADSHYP 1,5% 241203
STENDO FRN 250818
STILLFRONT GROUP  FRN 250519

STORSKOGEN GROUP AB FRN 251201

SWEDA 1 250618
SWEDA 1% 240918
TRIANON FRN 251118
VESTUM FRN 241028
WIHLBORG FRN 260320
Fixed Income

Summa Kategori 1

Summa Overlatbara viardepapper

Penningmarknadsinstrument
SSVX 241218
Fixed Income
Summa Kategori 2

Kategori 7
AMBEA FC 240110
ARJO FC 240208
ARJO FC 240308
ARLA FIN FC 240105
ARLA FIN FC 240220
BEIJER REF FC 240111
BEIJER REF FC 240220
BRAVIDA FC 240117
CASTELLUM FC 240216
ERICSSON FC 240226
FABEGE FC 240108
GRANGES FC 240229
HEXAGON FC 240103

80 000 000
70 000 000
65 000 000
76 250 000
138 750 000
40 000 000
800 000 000
350 000 000
50 000 000
150 000 000
800 000 000
300 000 000
100 000 000
400 000 000
60 000 000
150 000 000
300 000 000
100 000 000
700 000 000
10 000 000
150 000 000
100 000 000

100 000 000

50 000 000
50 000 000
50 000 000
50 000 000
50 000 000
25000 000
50 000 000
100 000 000
50 000 000
100 000 000
50 000 000
50 000 000
100 000 000

79998 400
70955 500
65 729 300
76 250 762
140 008 462
38 560 000
768 888 000
349 034 000
50 040 000
120 367 500
768 576 000
289 542 000
99 609 000
392 260000
59700 600
148 500 000
297 000 000
96 781 000
685 979 000
9700000
148 500 000
99 627 000

10818 041 718
10818 041 718

10818 041 717

96 611 000
96 611 000
96 611 000

49933713
49744 133
49 565 028
49 970 157
49 693 063
24 963 166
49 660 480
99 780 898
49 691 197
99 283 175
49949 163
49 611 460
99 963 264

10

0,58
0,51
0,47
0,55
1,01
0,28
5,53
2,51
0,36
0,87
5,53
2,08
0,72
2,82
0,43
1,07
2,14
0,70
4,93
0,07
1,07
0,72
77,80
77,80

77,80

0,69
0,69
0,69

0,36
0,36
0,36
0,36
0,36
0,18
0,36
0,72
0,36
0,71
0,36
0,36
0,72
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HEXAGON FC 240110 100 000 000 99 876 541 0,72
HEXAGON FC 240115 100 000 000 99 814 926 0,72
HEXAGON FC 240123 100 000 000 99 716 500 0,72
HEXAGON FC 240126 50 000 000 49 839 820 0,36
HEXAGON FC 240213 50 000 000 49 725 900 0,36
HEXAGON FC 240220 100 000 000 99 365 140 0,71
HEXAGON FC 240226 50 000 000 49 645 490 0,36
HEXAGON FC 240308 50 000 000 49572 083 0,36
HEXAGON FC 241213 100 000 000 95991 399 0,69
HEXPOL FC 240312 50 000 000 49 552 049 0,36
HEXPOL FC 240320 50 000 000 49 501 683 0,36
INTEA FAS FC 240126 50 000 000 49 827 265 0,36
KLARNA FC 240116 50 000 000 49902 413 0,36
LJUNGBERG FC 240117 50 000 000 49 891 624 0,36
LJUNGBERG FC 240308 50 000 000 49 558 161 0,36
LOOMIS FC 240306 50 000 000 49575100 0,36
MEDICOVER FC 240123 50 000 000 49 848 945 0,36
PANDOX FC 240312 50 000 000 49 503 480 0,36
PEAB FIN FC 240110 50 000 000 49 935 500 0,36
SAGAX FC 240202 100 000 000 99 577 377 0,72
SOBI FC 240111 50 000 000 49 926 789 0,36
SOBI FC 240112 100 000 000 99 840 256 0,72
SOBI FC 240222 50 000 000 49 644 574 0,36
SOBI FC 240314 100 000 000 99 032 851 0,71
SWECO FC 240105 50 000 000 49 970 157 0,36
SWECO FC 240213 50 000 000 49 731945 0,36
TROPHI FAS FC 240215 100 000 000 99 395 455 0,71
Fixed Income 2559572 320 18,41
Summa Kategori 7 2559572 320 18,41
Summa Penningmarknadsinstrument 2 656 183 319 19,10
Summa vardepapper 13 474 225 036 96,91
Ovriga tillgangar och skulder 430 003 365 3,09
Fondférmogenhet 13904 228 401 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &dr upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér reglerad
och 6ppen for allmanheten.
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4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overl3tbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument. *

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Kategori 7 har enligt lagstiftningen en priviligierad
stéllning och likstédlls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande
marknad utanfor EES eller féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och
Oppen for allménheten. Det ar huvudsakligen frdga om instrument som getts ut av stater eller myndigheter
samt vissa foretag och institutioner. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sadana innehav redovisas
separat.

Not2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2023-12-31 2022-12-31
Upplupen vardepappersrdnta 81162 598 76 951 147
Ovriga interimsfordringar - 41
Summa 81162 598 76 951 188
Not3 Ovriga skulder

2023-12-31 2022-12-31
Upplupet kunduttag 33572139 46 389 736
Ovriga skulder - 7931
Summa 33572139 46 397 667
Not4 Fo6randring av fondférmogenhet

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet vid periodens boérjan 12880272086 15103124311
Andelsutgivning 4344 223592 4235717 965
Andelsinldsen -4 305 351 308 -6 209 747 530
Periodens resultat enligt resultatrakning 985 084 031 -248 822 660
Fondférmogenhet vid periodens slut 13904 228401 12880272 086



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Fre)
¥y
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Spiltan Rantefond Sverige Identifieringskod for juridisk person: 5493001RQSO0TN573977

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ([ X Nej

Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 13,8%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Spiltan Rantefond Sverige fraimjade de miljérelaterade egenskaperna reduktion av vaxthusgasutslapp
och 6kad anvandning av férnyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda arbetsférhallanden
samt manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade foljande resultat:
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Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutsldpp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

21 016 ton CO2e

35 549 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

62 tCO2e/€1lm
intakter

68 tCO2e/€1m
intdkter

Andel av fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

74,9 %

74,6 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsforhdllanden samt mdnskliga rdttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och

fterl d kani fo tt o k

efterlevnadsmekanismer or" a overvaka 89,7 % 82,9 %
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
Jamnare konsfordelning i styrelserna 26,4 % 23,8%
| teri i foret d trategi fo

Tves eringar i foretag med strategier for 93,9 % 95,4 %
forebyggande av arbetsolyckor

Foretag med mekanismer for klagomalshantering i

& & €' 92,0% 89,7 %

samband med personalfragor

...och jiimfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med foregdende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad sammanséattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

Fordndrad tackningsgrad av inhdmtad hallbarhetsdata

delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet for de hallbara investeringar som Spiltan Rantefond Sverige har gjort var att bidra till
miljomalet minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet. Spiltan Rantefond
Sverige har inte lamnat ataganden om att gora hallbara investeringar som &r forenliga med

EU-taxonomin.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljiémadl eller socialt
mdl med de hdllbara investeringarna?

Spiltan Rantefond Sverige har infor investering sakerstallt att de hallbara investeringarna inte
har orsakat betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar
investering genom att screena bolagen mot Spiltan Fonders exkluderingskriterier. Spiltan
Fonder har vidare [6pande foljt upp bolagen genom att mata deras resultat mot indikatorerna
for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs
nedan. Spiltan Fonder har hamtat in data direkt frdn bolagen och kompletterat den
egeninsamlade datan med data fran externa dataleverantorer.

Spiltans Fonders metod for att bedéma huruvida ett bolag har orsakat betydande skada for
nagot annat mal fér hallbar investering framgar nedan.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Spiltan Fonder har beaktat indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
for att utvardera huruvida ett bolag som bidrar till ett hallbart investeringsmal inte orsakat
betydande skada for nagot annat miljomal eller socialt mal. | fall dar Spiltan Fonder bedémt
att ett bolag orsakat betydande skada for atminstone en av de 14 listade indikatorerna nedan
har bolaget inte ansetts utgora en hallbar investering, dven om investeringen haft initiativ for
att minska koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

Spiltan Fonder har anvant féljande metod for att mata huruvida ett bolag orsakat betydande
skada for ett hallbart investeringsmal?:

Indikator Metod

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

1. Utsldpp av vaxthusgaser . . ;
PP & fér ansvarsfulla investeringar.

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy

2. Koldioxidavtryck R . ;
fér ansvarsfulla investeringar.

3.Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Utvarderas arligen i enlighet med Spiltan Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar.

4. Exponering mot foretag som ar
verksamma inom sektorn for
fossila branslen

Bolag anses orsaka betydande skada om de ar
verksamma inom sektorn for fossila branslen.

5. Andel av icke-fornybar
energiforbrukning och
energiproduktion

Bolag anses orsaka betydande skada om andelen icke-
fornybar energiférbrukning och energiproduktion
overstiger 90 %.

2 Av totalt 38 bolag med initiativ for att minska koldioxidutsldapp i enlighet med Parisavtalet har endast 9 bolag
efterlevt Spiltan Fonders kriterier for att inte anses orsaka betydande skada for annat miljo- eller socialt mal.
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6. Energiforbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Bolag anses orsaka  betydande skada om
energiforbrukningsintensiteten ar bland de 10 % samsta
inom bolagets sektor (Global Russel sector).

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
verksamhet vid omraden med hogt bevarandevarde for
biologisk mangfald.

8. Utslapp till vatten

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de har varit
involverade i brott mot FN:s dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Bolag anses orsaka betydande skada om de inte har
processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

12. Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Spiltan Fonder saknar tillforlitlig data for denna
indikator avseende referensperioden.

13. Jdmnare konsfordelning i
styrelserna

Spiltan Fonder har vid utvardering av hallbar
investering bedomt att forutsattningarna for att na en
jamnare konsférdelning i styrelsen saknas om det
underrepresenterade kdnet understiger 20%, dven om
bolaget inte nédvandigtvis beddms orsaka betydande
skada pa denna niva.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

Bolag anses orsaka betydande skada om de har
exponering mot kontroversiella vapen.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja samtliga hallbara investeringar var anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Infor investering har potentiella och befintliga investeringar kontrollerats
for brister i efterlevnad av dessa normer och riktlinjer genom inhamtning av
information tillhandahallen av extern dataleverantor. Darefter har Spiltan Fonder
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31
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I6pande kontrollerat huruvida fondens innehav efterlevt FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal,
och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.

Typ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Rantefond Sverige har foljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla
investeringar, som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar3?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

SBAB hypotek Finans 8,9 % Sverige
Intrum Finans 5,8 % Sverige
Nordea hypotek Finans 5,7% Sverige
Swedbank hypotek Finans 57% Sverige
Stadshypotek Finans 5,7 % Sverige
Danske Bank hypotek Finans 5,6 % Sverige
Hexagon IT 4,5 % Sverige
Corem Fastighet 4,4 % Sverige
SEB hypotek Finans 4,1 % Sverige

3 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

74

»
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar*?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara Andra

iljrelaterad
N 1 Anpassade tl 1355  JmIciterace
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Nr 1B Andra

i miljorelaterade
Investeringar 99,0 % eller sociala
Nr 2 Annat SR
10 % 86,2 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

finansiella produkten.
Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt héllbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Rantefond Sverige investerat i féljande sektorer:

Sektor % tillgangar
Finans 46,4 %
Fastighet 37,0%
IT 6,7 %
Industri 6,0 %
Halsovard 3,2%
Dagligvaror 0,5%
Kommunikation 0,2%

4 Tillgangsallokeringen har beraknats som ett snitt over fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

S/
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

forordning (EU)
2020/852.

19

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av Spiltan Rantefond Sveriges totala innehav rapporterar i vilken utstrackning som
deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Det medfor att endast en marginell andel av fonden
ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor har Spiltan Fonder valt att endast anvanda faktisk rapporterad
data fran bolagen och har bedomt att det i dagsldget inte ar mojligt att fatta nagra investeringsbeslut
med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder arbetar for en framgent 6kad redovisning fran
portfoljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer att bli mindre missvisande. Att det inte
anges till vilken lagsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-taxonomin innebar inte
nddvandigtvis att Spiltan Rantefond Sverige inte har gjort investeringar i taxonomiférenlig verksamhet.
D3 andelen statliga obligationer star for en ytterst liten andel av fonden paverkas inte andelen
taxonomiférenlig verksamhet av att exkludera andelen statliga obligationer i berdkningen.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kidrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergirelaterad verksamhet

® Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer ér*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr
statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*
Denna graf representerar 99,8% av totala

L investeringar
Omsattning I 5,1%

. . o
Kapitalutgifter Omsdttning  B5HI%
Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Taxonomiforenliga investeringar

m Taxonomifdrenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

5 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
mdjliggorande verksamheter?

De bolag som Spiltan Rantefond Sverige investerar i har i stor utstrackning annu

inte borjat rapportera fullstandigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller mojliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder beddmer darfér att det i
dagslaget inte ar maojligt att lamna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

fua

Andelen hallbara investeringar utgor investeringar med en malsattning om att minska sina
koldioxidutslapp i linje med Parisavtalet, Spiltan Rantefond Sverige har inte lamnat ataganden
om att gora hallbara investeringar som ar taxonomiforenliga. Darmed &r andelen 13,8%.

-,
Aum,
v

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under aret 2023 till 1,0% av fondens innehav.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
-—d egenskaperna under referensperioden

ESG- screening

Ansvarig forvaltare for Spiltan Rantefond Sverige har under referensperioden genomfért en
screening infor varje potentiell investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders
exkluderingskriterier som foljer av Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har
den ansvarige forvaltaren kontrollerat huruvida portfoljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller
regioner som Spiltan Fonder bedémt vara forknippade med fér hog hallbarhetsrelaterad risk.
Utover detta har den ansvarige forvaltaren ocksa kontrollerat huruvida portféljbolaget varit
exponerat mot annan typ av hallbarhetsrisk som exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller
produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar de ar forbjudna.

ESG-analys

Den ansvarige forvaltaren for Spiltan Rantefond Sverige har vidare infér en eventuell investering
granskat det potentiella portfoljbolagets hallbarhetsredovisning for att identifiera huruvida
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portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess
klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstélldhet.

Tillgagngsallokering

Spiltan Rantefond Sverige har haft innehav om totalt 13,8% av portféljen i bolag som utgor hallbara
investeringar i enlighet med Spiltan Fonders ramverk for hallbara investeringar, vilket framgar av
avsnitt fem i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar.

Paverkansarbete

Under aret har fondens forvaltare haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet
tas upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett
antal portféljbolag och har haft méjlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststalla kriterier for utseende av styrelseledamoter. Utover detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet ar en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare genomfér Spiltan Fonder en arlig dialog med respektive
portfoljbolag for att lyfta upp eventuella forbattringsmajligheter.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren foér Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-12-31 avseende Spiltan Enkel, 515603-0347.

Allmédnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Enkel placerar i aktie- och rantefonder som forvaltas av Spiltan Fonder. Fonden har méjlighet att
placera i fonder som férvaltas av externa fondbolag eller i andra finansiella tillgangar an fondandelar. Lagst 50
procent av tillgdngarna placeras i fondandelar. Hogst 80 procent av tillgangarna far placeras i aktiefonder.

Fonden kan placera i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut.

Det 6vergripande malet for fonden &r att uppna en vardeutveckling, som 6ver tiden &ar hogre an ett
sammansatt index bestdende av 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19% MSCI World NR samt 30% (75% SSVX + 75%
SPSEICRT Index). Till och med 2020-05-29 utgjordes SPSEICRT Index ovan av NOMX Credit SEK.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har 6kat fran 497,72 miljoner kronor vid arets borjan till 611,56 miljoner kronor vid arets
slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett inflode om 41,32 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 14,25 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2023 steg Spiltan Enkel med 14,25%. Finansmarknaderna bjod pa stora rorelser i takt med nyheter om
rantor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns utmaningar kvar att hantera
avslutade finansmarknaderna starkt och alla vara fonder visade p& positiv avkastning pa heldret. Aven om vi
noterar goda vardeokningar ar det med radande omvarldslage svart att vara fullt ut tillfreds. Det ar da bra att
komma ihag att det i de flesta skeenden finns ett fore, ett under och ett efter. Under senare delen av aret kom
vi ndrmare att sdga efter inflations- och ranteuppgangar och nér vi val — férhoppningsvis valdigt snart — dven
kan saga efter krigen finns det goda forutsattningar for en lugnare marknad med fortsatt positiva fortecken.
Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara handelsestyrt och svangigt pa de finansiella
marknaderna. Pa Spiltan Fonder ar vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar vi sjadlvklart intryck av
var omvarld. Vi foljer omvarldshandelserna noga och ser kontinuerligt 6ver de bolag vi har investerat i sa att vi
kdnner oss langsiktigt trygga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten 2002 valt att — och
kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka sjalva; det vill sdga att vélja ratt bolag att investera i. Det
har 6ver tid visat sig vara en framgangsrik strategi bade i aktiemarknaden och i rantemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,2 %
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 16,9 %
Spiltan Aktiefond Stabil 15,7 %
Spiltan Hograntefond 15,0%

Spiltan Rantefond Sverige 14,4 %
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden placerar i aktie- och rantefonder som férvaltas av Spiltan Fonder. Fonden har majlighet att placera i
fonder som forvaltas av externa fondbolag eller i andra finansiella tillgdngar an fondandelar. Lagst 50 procent
av tillgangarna placeras i fondandelar. Hogst 80 procent av tillgdngarna far placeras i aktiefonder.

Fonden jamforelseindex ar 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19% MSCI World NR samt 30% (75% SSVX + 75%
SPSEICRT Index). Detta index ar relevant for Fonden da det aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning
med avseende pa tillgangsslag och geografisk marknad. SPSEICRT Index i jamforelseindexet ovan ersatte
NOMNX Credit SEK fran och med 2020-05-29. Till och med 2019-12-31 utgjordes Fondens jamférelseindex av
51% SIXPRX, 19% MSCI World NR samt 30% (75% SSVX + 75% NOMX Credit SEK).

Aktiv risk

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

3,16% 3,27% 3,17% - - - - - - -

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamférelseindex. Mattet berdknas genom att méta skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgdrs av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett |agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar 0% innebar det att Fonden har rort
sig exakt som index. Aktiv risk anger dock inte om Fonden gatt battre eller simre an sitt jamforelseindex.

Storleken pa de olika komponenterna i jamforelseindexet férandras over tid vilket paverkar den aktiva risken
dven om Fondens innehav och vikter skulle vara oférdndrade. Utbrottet av Corona under 2020 samt Rysslands
krig mot Ukraina har haft stark inverkan pa de finansiella marknaderna och ar en del av férklaringen till nivan
pa den aktiva risken under aren 2021 - 2022.

| teorin kan man forvanta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa enskilda aktier i
fonden uppvisar kurssvdangningar. | en fond minskas denna risk till foljd av att fonden &dger aktier i flera olika
bolag (diversifiering) vars aktier inte uppvisar exakt samma svangningar. | en blandfond som Fonden &r
marknadsrisken normalt lagre an for en traditionell aktiefond som ett resultat av att andelen aktiefonder i
Fonden maximalt far uppga till 80 procent av fondférmogenheten. Marknadsrisken bedéms vara den storsta
risken som Fonden utsétts fér. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av Fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fonden investerar i rantefonder vilket innebdar att Fonden ar exponerad mot ranterisk. Det innebdr att vardet
av Fondens tillgangar kan minska om underliggande marknadsrantor 6kar. Ranterisken, dvs. risken for
rantekanslighet begrdnsas i en blandfond som Fonden da rénterisken normalt ar lagre &n for en traditionell
rantefond som ett resultat av att andelen rantefonder i Fonden maximalt far uppga till 40 procent av
fondféormoégenheten.

Likviditetsrisken, det vill séga risken att ett vardepapper blir svarvarderat samt inte kan omsattas utan stérre
prisreduktion eller stora kostnader begransas av att Fonden placerar i aktie- och rantefonder dar Fondens
innehav endast utgor en l1ag andel av de underliggande fondernas fondférmaogenhet.

Hallbarhetsrisk, det vill sdga en miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstandighet eller
hdndelse som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Denna risk hanteras
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genom att hallbarhet integreras genom hela investeringsprocessen och i varje investeringsbeslut.
Derivatinstrument

Spiltan Enkel far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av fondens
fondbestammelser.

Hallbarhetsinformation

For hallbarhetsrelaterade upplysningar hanvisas till bilagan innehéllande regelbundna upplysningar for
finansiella produkter.



Spiltan Enkel
515603-0347

Ekonomisk oversikt

Fond-

formoégenhet mkr

2023-12-31 611,56
2022-12-31 497,72
2021-12-31 524,97
2020-12-31 212,83
2019-12-31 107,30

Andels-
vdrde

156,39
136,89
160,36
123,37
107,56

Antal utestaende

andelar

3910 385,86
3635948,04
3273735,46
1725 088,73

997 636,10

Utdelning
per andel kr

Total-

avkastning %

14,25
-14,64
29,98
14,70
7,56 1)

Jamférelse- Aktiv
index % * risk % **
15,38 3,16
-14,39 3,27
26,32 3,17
9,29 -

8,11 1) -

*)amforelseindex: 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19% MSCI World NR, samt 30% (75% SSVX + 75% SPSEICRT Index)

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna

1) Avser perioden 2019-06-24 - 2019-12-31
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Duration 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning sedan start %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %

Transaktionskostnader kr

Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/man

2023-12-31

14,79
13,68

0,00
-1,25
10,39

0,17
Ingen

83,00
5,06

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Balansrakning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 1,2

2023-12-31

607 908 201
607 908 201

5233 869
390 602
613 532 672

393990
1581916
1975906

611 556 766

2022-12-31

494 800 873
494 800 873

3032316
319679
498 152 868

325167
104 892
430 059

497 722 809
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Resultatrédkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa fondandelar
Ranteintakter

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Poster inom linjen

Not

2023-01-01-
2023-12-31

72 307 328
250190
4340762
76 898 280

-4 387 481

-1787
-4 389 268

72 509 012

Inga

2022-01-01-
2022-12-31

-79 662 624
46 320
3532199
-76 084 105

-3 575367
-2 445
-1661

-3579474

-79 663 579

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde Andel %

Fondandelar

Kategori 7
SPILTAN HOGRANTEFOND 766 788 91485 473 14,96
SPILTAN RANTEFOND SVERIGE 644 590 88 282 990 14,44
Mutual Fund Fixed Income 179 768 463 29,40
SPILTAN AF INVESTM. 145 865 103 221 408 16,88
SPILTAN AF SMALAND 53 815 47 798 311 7,82
SPILTAN AF STABIL 77 177 95 896 702 15,68
SPILTAN GLOBAL INVESTMENTBOLAG 497 593 117 496 732 19,21
SPILTAN REALINVEST GLOBAL 151 852 15446 417 2,53
SPILTAN SMABOLAGSFON 37491 48 280 169 7,89
Fondandelar 428 139 738 70,01
Summa Kategori 7 607 908 201 99,40
Summa Fondandelar 607 908 201 99,40
Summa vardepapper 607 908 201 99,40
Ovriga tillgangar och skulder 3 648 565 0,60
Fondférmogenhet 611 556 766 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar fédremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara viardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara viardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not2 Foérandring av fondférmoégenhet

Fondférmogenhet vid periodens borjan

Andelsutgivning
Andelsinldsen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmoégenhet vid periodens slut

2023-01-01-

2023-12-31

497 722 809

203 290 072
-161 965 127

72509 012

611 556 766

10

2022-01-01-

2022-12-31

524 965 989

226 658 011
-174 237 613

-79 663 578

497 722 809
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hél.lbar inv.este-ring: Produktnamn: Spiltan Enkel Identifieringskod for juridisk person: 5493001RV56JXAPHMH90
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett

miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande

annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

skada fér nagot [ X ) Ja ([ X Nej
Den gjorde hallbara Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och
% aven om den inte hade en hallbar investering

styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte. Fra)

¥

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

som sitt mal, hade den en andelpa __ %

i ekonomiska verksamheter hallbara investeringar

som anses vara miljdomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

taxonomin
med ett socialt mal
Den gjorde hallbara ¢ Den framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: % investeringar

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Spiltan Enkel har investerat i fonder som har framjat de miljorelaterade egenskaperna reduktion av
vaxthusgasutslapp och 6kad anvandning av fornyelsebar energi och de sociala egenskaperna goda
arbetsforhallanden samt manskliga rattigheter inklusive jamstalldhet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

Hallbarhetsindikatorerna visade féljande resultat:



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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Indikator

Resultat 2023

Resultat 2022

Indikatorer relatede till viixthusgasutslépp och férnyelsebar energi

Utslapp av vaxthusgaser (totala scope 1, 2 och 3)

12 043 ton CO2e

9 788 ton CO2e

Investeringsobjetets vaxthusgasintensitet

733 tCO2e/€1m
intdkter

766 tCO2e/€1m
intakter

Andel av fornybar energiférbrukning och

energiproduktion

65 %

65 %

Indikatorer relaterade till arbetsvillkor, arbetsférhdllanden samt mdnskliga réttigheter,

inklusive jimstdlldhet

Foretag med processer och

fterl d kani fo tt o k

efterlevnadsmekanismer or" a Overvaka 75.4 % 79,8 %
efterlevnaden av FN:s globala 6verkommelse och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

Jamnare koénsfordelning i styrelserna 29,9 % 30,3%
| teri i foret d trategi fo

r.1-ves eringar i foretag med strategier for 93,9 % 93,9 %
forebyggande av arbetsolyckor

Foret d mekani for ki alshantering i

oretag med mekanismer for klagomalshantering i 82,0 % 82,3 %

samband med personalfragor

...och jémfért med de féregdende perioderna®?

Resultaten avseende féregaende ar presenteras i tabellen ovan. Férandringar
jamfort med féregaende ar kan bero pa flertalet faktorer:

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Spiltan Enkel har inte gjort nagra hallbara investeringar. Daremot har vissa av fonderna som
Spiltan Enkel investerat i gjort hallbara investeringar som har bidragit till miljomalet

Forandring i forvaltat kapital (AUM)

Okning/minskning/férandring av vikter

Forandrad tackningsgrad av inhamtad hallbarhetsdata

minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.

! Foregaende periods resultat har uppdaterats med anledning av forbattrad tackningsgrad av datakvalitet vilket
medfor att mer korrekt och relevant hallbarhetsdata finns tillganglig nu jamfért med vid tidpunkten for

Fordandrad sammansattningen av fondens inehav (vilka bolag som ingar)

foregaende ars rapportering. Det uppdaterade resultatet ar berdknat baserat pa vikterna i portféljen 2022.




Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar:

2023-01-01 till 2023-
12-31

é=

Ra
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| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémal eller sociala mdl.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Spiltan Enkel har féljt den investeringsstrategi avseende huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som beskrivs i avsnitt sju i Spiltan Fonders policy for ansvarsfulla investeringar,
som finns publicerad pa Spiltan Fonders hemsida:

https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar??

Foljande investeringar var fondens storsta innehav 2023:

Storsta investeringarna Sektor® % tillgangar Land
Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,1 % Sverige
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 17,0% Sverige
Spiltan Aktiefond Stabil 15,8 % Sverige
Spiltan Hograntefond 149 % Sverige
Spiltan Rantefond Sverige 14,5 % Sverige
Spiltan Smabolagsfond 7,9% Sverige
Spiltan Aktiefond Smaland 7,9% Sverige
Spiltan Realinvest Global 2,5% Sverige

2 De storsta investeringarna har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-
30, per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.

3 Innehaven ir fond i fond och saknar dirmed korrekt sektorindelning. Sektorindelning for respektive fond
aterfinns i fondernas arsberattelse.


https://www.spiltanfonder.se/hallbarhet
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
s’ |
Tillgangsallokering , Vad var tillgdngsallokeringen®?
beskriver andelen
investeringar i

specifika Nr 1B Andra
tillgangar. Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller
miljorelaterade eller sociala sociala egenskaper
egenskaper 99,5% 100 %

Investeringar

Nr 2 Annat: 0,5%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Spiltan Fonder anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att tilldela fondens
investeringar en sektor. Under 2023 har Spiltan Enkel investerat i féljande sektorer:

Sektor’ % tillgdngar

100,0%

o | hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Endast ett fatal av de bolag i de fonder som Spiltan Enkel investerat i rapporterar i vilken utstrackning
som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Det medfér att endast en marginell andel av
fonden ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor har Spiltan Fonder valt att endast anvanda faktisk
rapporterad data fran bolagen och har bedomt att det i dagsldget inte ar majligt att fatta nagra
investeringsbeslut med EU-taxonomin som underlag. Spiltan Fonder abetar for en framgent okad
redovisning fran bportféljbolagen vilket kommer leda till att denna siffra kommer bli mindre

4 Tillgangsallokeringen har berdknats som ett snitt 6ver fyra referensperioder per 2023-03-31, per 2023-06-30,
per 2023-09-30 samt per 2023-12-31.

5 Innehaven &r fond i fond och saknar dirmed korrekt sektorindelning. Sektorindelning for respektive fond
aterfinns i fondernas arsberattelse.
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missvisande. Att det inte anges till vilken ldgsta niva fondens investeringar har varit férenliga med EU-
taxonomin innebadr inte nddvandigtvis att Spiltan Enkel inte har gjort investeringar i taxonomiférenlig
verksamhet.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?

Ja:

Taxonomiférenliga

verksamheter | fossilgas | kdrnenergirelaterad verksamhet

uttrycks som en

andel av foljande:

- Omsdttning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar som
gjorts av

X Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir
statliga obligationer.

. . 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inv rings- . . - - ’
.eSte gs inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
objekten, t.ex. de
som dr relevanta . .
. L Omsattning Omsattning
for omstallningen
till en gron Kapitalutgifter Kapitalutgifter
ekonomi. Driftsutgifter Driftsutgifter
- Driftsutgifter
aterspeglar 0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
investerings- = Taxonomiférenliga = Taxonomifdrenliga investeringar

objektens gréna Investeringar
Ovriga investeringar

operativa Ovriga investeringar
verksamheter.

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och
mojliggérande verksamheter?

de bolag i de fonder som Spiltan Enkel investerar i har i stor utstrackning annu

inte borjat rapportera fullsténdigt enligt EU-Taxonomin, samt kategorisering av aktiviteter
som transitions- eller moéjliggérande aktiviteter. Spiltan Fonder bedomer darfér att det i
dagslaget inte ar mojligt att [amna tillforlitliga uppgifter kring andelen av fondens
investeringar som ar transitions- eller mojliggérande aktiviteter.

6 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatforandringarna (begrdnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada
for ndgot av malen i EU-taxonomin —se forklararande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ej tillampligt.

&) Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I “Nr 2 Annat” inkluderades placeringar i likviditetssyfte, i detta ingick fondens kassa. Kassan
uppgick under ar 2023 till 0,5% av fondens innehav.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden

De fonder Spiltan Enkel har investerat i har foljt foljande strategi for att uppfylla de miljorelaterade
och sociala egenskaper:

ESG- screening

Fondforvaltarna har under referensperioden genomfort en screening infor varje potentiell
investering om bolaget efterlever Spiltan Fonders exkluderingskriterier som foljer av Spiltan
Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Vidare har fondférvaltnarna kontrollerat huruvida
portfoljbolaget bedrivit verksamhet i lander eller regioner som Spiltan Fonder bedémt vara
forknippade med fér hog hallbarhetsrelaterad risk. Utover detta har fondférvaltarna ocksa
kontrollerat huruvida portféljbolaget varit exponerat mot annan typ av hallbarhetsrisk som
exempelvis om portféljbolaget tillhandahaller produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar de
ar forbjudna.

ESG-analys

Fondforvaltarna har vidare infor en eventuell investering granskat det potentiella portféljbolagets
hallbarhetsredovisning  for att identifiera  huruvida portféljbolaget har antagit
hallbarhetsrelaterade mal och strategier for att bland annat minska dess klimatpaverkan och verka
for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstalldhet.

Paverkansarbete

Under aret har fondférvaltarna haft kontinuerliga dialoger med portféljbolagen, dar hallbarhet tas
upp som en agendapunkt. Spiltan Fonder sitter dven med i valberedningen for styrelsen i ett antal
portféljbolag och har haft mojlighet att direkt paverka portféljbolagens ledning genom att
faststalla kriterier for utseende av styrelseledaméter. Utover detta har Spiltan Fonder utvarderat
huruvida hallbarhet ar en betydande parameter i exempelvis incitamentsprogram eller
bonussystem inom portféljbolagen. Vidare genomfor Spiltan Fonder en arlig dialog med respektive
portfoljbolag for att lyfta upp eventuella forbattringsmojligheter



Ersattningar for rakenskapsaret 2023

Bolaget har under rakenskapsaret (2023) haft 32 anstéllda som har erhallit fast ersattning och av dessa har
25 anstéllda erhallit rorlig ersattning. Det totala ersattningsbeloppet, till de anstallda, &r 29 671 572 kr, dar
den fasta delen utgor 20 406 689 kr och den rorliga delen 9 264 883 kr.

8 anstallda gar under bendmningen sarskilt reglerad personal och ersattningarna till dessa personer
redovisas i matrisen nedan.

For rakenskapséaret 2023 finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga erséttningar till anstallda.

For rakenskapsaret 2023 (SEK) Antal Utbetald fast Utbetald rorlig
personer ersittning ersattning

Verkstéllande ledning 2 3928967 2207 486
Anstillda i ledande strategiska befattningar 0 0 0
Anstéllda med ansvar for kontrollfunktioner 0 0 0
Risktagare 6 4855103 2571397
Anstillda vars totala ersattning uppgar till, eller 0 0 0
overstiger, den totala ersattningen till nagon i den

verkstéllande ledningen

Bolagets principer for berdkning av rorliga ersattningar

Bolagets styrelse har faststallt Riktlinjer for ersattning till anstallda, senast 2024-03-14. Riktlinjerna ar publicerade pa
bolagets hemsida och finns dven nedan:

1. Inledning

Enligt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder ("FFFS 2013:9”) samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("FFFS 2013:10") ska Spiltan Fonder AB (”Bolaget”) anta interna regler
som omfattar fast och rorlig ersattning, inklusive diskretionara pensionsformaner (”Riktlinjerna”).

Riktlinjerna ska utformas och tillampas pa ett satt som ar forenligt med och framjar en sund och effektiv riskhantering.
Inget overdrivet risktagande far framjas i samband med ersattningar. Riktlinjerna ska ocks& motverka ett risktagande
som ar oférenligt med de forvaltade vardepappersfondernas riskprofil och fondbestdmmelser. Riktlinjerna ska
tilldmpas pa ett satt som ar lampligt med hansyn till Bolagets storlek och interna organisation samt verksamhetens art,
omfattning och komplexitet.

Riktlinjerna ska innehalla en forteckning dver atgarder som ska vidtas for att undvika intressekonflikter.

Dartill foljer av Europaparlamentet och Radets forordning (EU) 2019/2088 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (”Disclosureférordningen”) att Bolagets Riktlinjer ska innehélla
information om hur Bolagets ersattningssystem &r férenligt med Bolagets integrering av hallbarhetsrisker.



Riktlinjerna ska ses dver regelbundet men minst en géng per &r eller oftare vid behov. Andringar i Riktlinjerna ska
godkannas och antas av styrelsen. Riktlinjerna ska héllas tillgangliga for alla anstallda.

2. Allmant om ersattningssystemet

Bolaget har ett ersattningssystem med bade fasta och rorliga ersattningar som omfattar anstéllda pa Bolaget.

Bolagets ersattningssystem ar utformat pa ett satt som inte framjar ett 6verdrivet risktagande och heller inte ger
maojlighet for Bolagets anstallda att erhalla en rorlig ersattning om de avsiktligt gjort ett Gverdrivet risktagande eller pa
annat satt dsidosatt Riktlinjerna. For att sdkerstalla detta har Bolaget beslutat om ett antal kriterier som utvarderas nar
Bolaget ska ta beslut om rorlig ersattning till anstallda som bland annat beaktar den anstélldes efterlevnad av interna
och externa regelverk. Bolaget har ocksa en process for investeringsbeslut for att sikerstalla att inget overdrivet
risktagande sker.

Dartill syftar Bolagets ersattningssystem till en sund och effektiv riskhantering nar det galler hallbarhetsrisker i enlighet
med Bolagets Policy fér ansvarsfulla investeringar samtidigt som ersattningsstrukturen inte uppmuntrar till dverdrivet
risktagande nar det géller hallbarhetsrisker.

2.1 Grundlaggande analys

Bolaget ska analysera vilka risker som ar forenade med Bolagets ersattningssystem. P8 grundval av analysen ska
Bolaget identifiera Sarskilt reglerad personal.

2141 Sarskilt reglerad personal

Bolaget ska arligen identifiera Sarskilt reglerad personal. Utover anstéallda i verkstéllande ledning, som alltid utgor
Sérskilt reglerad personal, ar utgdngspunkten att anstallda i foljande personalkategorier utgor Sarskilt reglerad
personal:

- Anstélldailedande strategiska befattningar

- Anstallda med ansvar for en kontrollfunktion

- Risktagare

- Anstéallda vars totala ersattning uppgar till, eller 6verstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
verkstallande ledningen (féregaende ar)

Séarskilt reglerad personal framgéar av Bilaga 1. Nar Bolaget anstéller ny personal ska bolaget préva om den aktuella
personen ingdr i kategorin och i 6vrigt ska Gversyn géras minst arligen.

Bolagets bedomning av vilka som anses tillhéra kategorin Séarskilt reglerad personal baseras pa personernas verkliga
inflytande pa beslut som paverkar risk i antingen Bolaget eller for fonderna. De personer som inte anses tillhora
kategorin har bedomts sakna mojlighet att fatta sjalvstandiga sddana beslut. Av bilagan framgar dven att en person
som tillhér nagon av personalkategorierna ovan och som inte anses utova ett vasentligt inflytande pa Bolagets eller
fondernas riskprofil, kan undantas fran att tillhora Séarskilt reglerad personal.

Vissa bestammelser i Riktlinjerna tillampas enbart p& sddana anstallda som utgor Sarskilt reglerad personal.

VD, eller den som denne utser, ska snarast informera anstallda som har identifierats som Sérskilt reglerad personal om sin

klassificering och hur det paverkar deras rorliga erséttning (uppskjutande, utbetalning i andelar och férfogandeinskrankning).



VD ansvarar for identifiering och dokumentation av Sérskilt reglerad personal.
2.2 Ovriga anstillda

Vidare ska Bolagets samtliga anstallda informeras av sina respektive teamledare om vilka kriterier som styr ersattningen och

om hur deras resultat bedoms d.v.s. relevanta resultatmatt samt andra finansiella och icke- finansiella kriterier (Bilaga 2).

3. Bolagets ersittningssystem och struktur

3.1 Fast ersattning

Fast ersattning utgar till samtliga anstallda och bestar primart av faststalld manadslon (alternativt timlon). Bolaget
tillampar individuell lGnesattning vilket innebar att lonen ska vara marknadsmassig och faststéallas baserat pa bl.a.
utbildning, erfarenhet, arbetsuppgifter, organisatoriskt ansvar, senioritet och prestation.

Som ersattning erbjuds dven anstéllda formaner i form av bl.a. marknadsmassig pensionsavsattning, halso- och
friskvardsforman samt sjukvardsforsakring (undantaget timanstallda). Formanerna framgar av respektive anstallds
anstallningsavtal och ar inte beroende av nagra prestationsrelaterade matt. Semesterersattning tillampas pa den fasta
ersattningen som utgar.

3.2 Rorlig erséattning

Samtliga tillsvidareanstallda ska kunna erhalla rorlig ersattning, som inte pa forhand ar faststalld till belopp eller
storlek.

Det ska finnas en lamplig balans mellan de fasta och rorliga delarna. De fasta delarna ska sta for en tillrackligt stor del
avden anstalldes totala ersattning for att det ska vara mojligt att satta de rorliga delarna till noll. Den rérliga ersattningen
far maximalt uppga till 100 procent av den anstélldes arliga fasta ersattning (inklusive pensionsavsattningar). Undantag
fran maxtaket ska i varje enskilt fall beslutas av styrelsen.

Rorlig ersattning berdknas pa heltidstjanst innebdrande att den rorliga ersattningen justeras baserat pa
tjanstgoringsgrad.

Rorlig ersattning utgor aldrig underlag for andra formaner eller ersattningar, t ex pensionsavsattning eller
semestererséattning och ska inte innehalla diskretionara pensionsformaner.

Som huvudregel ska anstéllda med ansvar for en kontrollfunktion (Risk, Compliance eller Internrevision) inte erhalla
rorlig ersattning. Om anstéllda i sddana kontrollfunktioner ska erhalla rorlig ersattning ska den bestammas utifran mal
som ar kopplade till kontrollfunktionen och vara oberoende av resultatet i de affarsomréden de kontrollerar.

3.21 Garanterad rorlig ersattning och avgangsvederlag

”» »

Garanterad rorlig ersattning, s.k. ”sign-on bonus”, ”valkomstbonus” m.m., far endast forekomma vid nyanstallningar
och ska begransas till det forsta anstallningsaret. Garanterad rorlig ersattning far betalas ut i kontanta medel forsta
anstallningsaret.

Om rorlig ersattning, utdver avtalsenlig lon och upplupen semesterersattning, utgar till en anstalld i samband med att
anstallningen upphor ("Avgangsvederlag”) ska séddan erséattning sta i relation till den anstalldes prestationer under
anstallningstiden och berédknas sa att den inte belonar osunt risktagande.

Garanterad rorlig ersattning och Avgangsvederlag beslutas av VD.



3.3  Samband mellan resultat och ersattning

Styrelsen har bedomt att det ligger i Bolagets intresse att ha ett ersattningssystem med rorliga moment. For detta finns
tvd huvudsakliga motiv, det forsta ar att ge Bolagets anstillda incitament och i Ovrigt marknadsmaéssiga
anstallningsvillkor for att attrahera och behalla kompetent personal och det andra &r att Bolagets ekonomiska risk
begransas om det finns en direkt koppling mellan Bolagets resultat och l6nekostnaderna.

4. Principer for bestammande av rorlig ersattning

Bolaget vill med ett system for rorliga ersattningar understddja Bolagets och fondernas gemensamma vardegrund dar
langsiktighet och stabilitet ar viktiga ledord tillsammans med riskkontroll och regelefterlevnad. Bolagets resultat ar
korrelerat bdde med forvaltningsutfallet avseende Bolagets fonder, och med formagan att attrahera nya investeringar i
Bolagets fonder. Med denna utgangspunkt har styrelsen dragit féljande slutsats:

- Bolaget ska basera den rorliga ersattningen pa en sammanvagd bedomning av den anstélldes resultat, den
berorda affarsenhetens eller den berdorda vardepappersfondens resultat och risker samt Bolagets totala
resultat. Vid bedomningen av den anstalldes resultat ska bade finansiella och icke-finansiella kriterier
beaktas. De finansiella och icke-finansiella kriterier som Bolaget lagger till grund for beslut om ersattning ska

specificeras och dokumenteras (bilaga 2).

Bolaget ska alltid ha ett eget kapital efter utbetalning av rorlig ersattning som ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17
kap. 3 § aktiebolagslagen. Berakning av rorlig ersattning ska vara forsvarlig med hansyn till de krav verksamhetens art,
omfattning och risk staller pa storleken av det egna kapitalet, bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Bolagets bedomning av resultat som ligger till grund for berakning av rorlig ersattning, ska baseras pa riskjusterade
vinstmatt dar saval nuvarande som framtida risker ska beaktas. Om Bolaget anvander sig av subjektiva bedémningar
for justering av resultat utifran risk, ska de overvaganden som ligger till grund for justeringen vara val avvagda och
dokumenterade.

Bolagets resultatbedomning ska goras i ett flerarigt perspektiv anpassat till den innehavsperiod som rekommenderas
investerarna i de vardepappersfonder som forvaltas av Bolaget. Bedomningen ska baseras pa vardepappersfondernas
langsiktigt hallbara resultat och dess investeringsrisker.

Det totala belopp som ar tillgangligt for rorlig ersattning faststalls for Bolaget som helhet baserat pa det riskjusterade
resultatet.

5. Styrning och kontroll

Styrelsen ska besluta om:

- Ersattning till VD och vice VD (fast och rorlig)
- Ersattning till anstallda med ansvar for en kontrollfunktion (fast och rorlig)
- Dentotala kostnaden for rorlig ersattning (baserat pa riskjusterat resultat)

- Eventuellt bortfall eller justering av uppskjuten rorlig ersattning

VD beslutar om fast och rorlig erséttning till 6vrig personal. Utifran den totala kostnadsramen for rorlig ersattning
fordelar VD erséattningen for Bolagets anstallda.



Mot bakgrund av Bolagets storlek, storleken pa de av Bolaget forvaltade fonderna, Bolagets interna organisation samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet gor Bolaget bedomningen att det inte finns ett behov av att bilda en
sarskild ersattningskommitté. Det ska i stallet aligga en sarskilt utsedd styrelseledamot att bereda sadana
styrelsebeslut om ersattning och atgarder som angetts ovan. | denna bedémnings- och utvarderingsprocess ska
funktionen for riskhantering och funktionen for regelefterlevnad delta vid behov. Den sarskilt utsedda
styrelseledamoten far inte inga i Bolagets verkstéllande ledning och ska ha tillracklig kunskap och erfarenhet av fragor
om ersattning och riskhantering.

Styrelsen har utsett styrelsens ordférande till att bereda Bolagets ersattningsfragor som enligt ovan ska understéllas
styrelsen.

Det &ligger vidare den séarskilda utsedda styrelseledamoten att i Gvrigt bereda styrelsens beslut som ror Riktlinjerna.
Vid beredningen av styrelsens beslut ska hansyn tas till andelsagarnas och 6vriga intressenters langsiktiga intressen,
liksom allmanhetens intresse. VD och andra relevanta personer ska bista styrelsens ordférande pa begaran.

Underlag och analys for faststallande av riskjusterat resultat, den totala kostnaden for rorlig ersattning och allokering
av rorlig ersattning till anstallda (inkl. Sarskilt reglerad personal) ska dokumenteras och arkiveras.

5.1 Kontroll

Efterlevande av Riktlinjerna kontrolleras inom ramen for ordinarie internrevisions- och compliance-kontroller. En
kontrollfunktion ska arligen granska om Bolagets ersattningssystem Overensstimmer med Riktlinjerna.
Kontrollfunktionen ska rapportera resultatet av granskningen till styrelsen.

6. Uppskjutande

6.1 Sarskilt reglerad personal

For att astadkomma ett langsiktigt riskperspektiv ska féljande gélla for sarskilt reglerad personal.

For sarskilt reglerad personal ska minst 40 % av den rorliga ersattningen skjutas upp under minst tre ar, innan den
betalas ut eller 4ganderatten gar 6ver pa den anstallde. Nar Bolaget beslutar om hur stor del av den rérliga ersattningen
som ska skjutas upp och hur lange, ska hansyn tas till den innehavsperiod som rekommenderas till investerare i den
berorda vardepappersfonden eller, i forekommande fall, den alternativa investeringsfonden.

| det fall en person som ingar i kretsen av sarskild reglerad personal erhéller en rorlig ersattning till ett sarskilt hogt
belopp ska 60 % av den rorliga ersattningen skjutas upp under tre ar, innan den betalas ut eller 4ganderatten till andelar
gar over pa den anstallde. Med ett ”sarskilt hogt belopp” avses det belopp som i forhallande till Gvriga ersattningar i
foretaget, de ersattningsnivaer som historiskt sett varit vanliga i foretaget samt omstandigheterna i 6vrigt framstar som
sarskilt hogt.

Bolaget ska betala ut, eller dverlata, uppskjuten ersattning en gang om aret jamnt fordelad Gver den tid som
erséattningen skjutits upp (pro rata). Den forsta utbetalningen eller Gverlatelsen far goras forst ett ar efter det att den
rorliga ersattningen beslutades.

Bolaget ska genom skriftligt avtal med den anstéllde sakerstélla att den anstéallde forbinder sig att inte anvanda
personliga risksakringsstrategier eller forsdkringar som syftar till att minska eller undanrdja effekterna av att en
uppskjuten ersattning justeras eller bortfaller.

6.2  Ovrigpersonal



Betraffande personal som inte ingar i kretsen av Sarskilt reglerad personal behover utbetalning av beslutad rorlig
ersattning inte skjutas upp. VD ska dock ha behorighet att for en eller flera anstéllda besluta om uppskjutande av
erséattning pa samma séatt som for sarskilt reglerad personal, om VD gor bedomningen att detta &r nodvandigt for att
astadkomma ett langsiktigt riskperspektiv.

7. Utbetalning i fondandelar

7.1 Sarskilt reglerad personal

Bolaget ska se till att minst 50 % av den rorliga ersattningen till sarskilt reglerad personal bestar av andelar i de
vardepappersfonder eller alternativa investeringsfonder som den anstallde utfor arbetsuppgifter for eller annars bestar
av instrument som uppnar motsvarande intressegemenskap som andelar i ovanndmnda fonder. Med sadana
instrument avses instrument som satter innehavaren i en agarlik position och férenar dennes, Bolagets, fondernas och
innehavarens intressen. Utfors arbetsuppgifter for fler an en fond ska tilldelningen av andelar ske antingen pro rata
mellan de olika fonderna alternativt i ska tilldelning ske till fonden Spiltan Enkel.

Stycket ovan ska tillampas bade pa rorlig ersattning som skjuts upp och rorlig ersattning som inte skjuts upp.

Den anstallde far inte forfoga dver instrumenten under minst ett ar efter det att 4ganderéatten till instrumenten gatt ver
till den anstallde. Detta géller oavsett om den rérliga ersattningen har skjutits upp eller inte.

7.2 Ovrig personal

Betraffande personal som inte ingér i kretsen av Sarskilt reglerad personal behover ersattningen inte till ndgon del
utgdras av andelar i en fond som forvaltas av Bolaget.

8. Bortfall av erséattning

Rorlig ersattning ska endast betalas ut, eller overga till den anstallde, till den del det ar forsvarbart med hansyn till
Bolagets finansiella situation och motiverat med hansyn till den berérda vardepappersfondens, affarsenhetens och
den anstalldes resultat. Den uppskjutna delen av ersattningen ska aven kunna falla bort helt av samma skal. For det
fall deti efterhand framkommer att underlaget for bedémningen av rorlig ersattning for visst ar ar felaktigt géller att rorlig
erséattning som utbetalts eller uppskjutits ska kunna minskas, stallas in eller aterkravas.

Bortfall av erséattning beslutas av styrelsen.

9. Riskanalys

Marknadsrisken i fonderna bars av fondernas andelsagare. Begransningar i risktagandet framgar av respektive fonds
fondbestdmmelser, Bolagets investeringsfilosofi, placeringsstrategierna och riskprofilen for respektive fond.
Riskprofilen for varje fond aterges i fondens informationsbroschyr. | arsberattelsen finns information om véasentliga
risker samt Bolagets riskhanteringsatgarder.

Bolaget paverkas av finansiella risker i den man att Bolagets intéakter bestar av fasta férvaltningsarvoden i de fonder
Bolaget forvaltar. Faller fondférmogenheten som ett resultat av att aktie- och rantemarknaderna faller eller pa grund av
dalig forvaltning, kommer dven Bolagets intakter att minska. Detta ar dock inte en risk Bolaget kan eller vill kontrollera
pa annat satt 4n genom Bolagets investeringsfilosofi och det interna regelverk som galler for fondforvaltningen.



Marknadsrisken i fonderna bars av andelsagarna och ar en nodvandighet for att andelsagarna ska na sin forvantade
avkastning. Bolagets investeringsfilosofi ar grundbasen i att uppna goda forvaltningsresultat.

Bolaget har en god balans mellan fasta och rorliga ersattningar, dar de rorliga ersattningarna korrelerar med Bolagets
intjaningsformaga vid faststéllande av hur stort belopp som kan avséttas till rorlig ersattning for ett visst ar.

Bolagets ersattningssystem innefattar bl.a. att finansiella kriterier (t.ex. Bolagets resultat) ligger till grund for utrymmet
for utbetalning av rorliga ersattningar till anstallda. Teoretiskt sett skulle detta kunna medfora att anstallda har ett
intresse att ta storre risker i fondforvaltningen an vad som annars hade varit fallet, i syfte att oka de fasta
forvaltningsintakterna. Detta hanteras dock genom att Bolaget efterlever fondbestammelser och har ett
riskbegransningssystem som kontrollerar att forvaltare vid var tid foljer fondbestdmmelser och andra uppsatta limiter.

Bolaget har aven ratt att inte betala ut rorliga ersattningar i det fall detta skulle behdvas for att trygga foretagets
nuvarande och framtida verksamhetsmojligheter. Bolaget ska ocksé ha en kapitalbas som vid var tid val tacker
faststallda regulatoriska kapitalkrav.

Finansiell risk for Bolaget, forutom det som &r relaterat till forvaltningsintakter, kan dven uppsta i det fall Bolagets egna
medel exponeras mot finansiella instrument. Forvaltningen av Bolagets overlikviditet i form av Bolagets egna
placeringar sker till 6vervagande del med &g risk for att sakerstalla att Bolaget med god marginal lever upp till gallande
kapitalkrav.

Riktlinjerna ska frdmja en sund och effektiv riskhantering i fonderna och ska inte uppmuntra till overdrivet risktagande i
strid med fondernas riskprofil, Riktlinjer for placeringar och placeringsstrategier, Policy for ansvarsfulla investeringar,
placeringsstrategi eller fondbestammelser. Riskhanteringsfunktionen foljer upp regelbundet att sa &r fallet i fondernas
normala riskhantering.

Likviditetsrisken i fonderna reduceras genom att investeringar i princip uteslutande sker i tillgdngar som &r upptagna till
handel p& en reglerad marknad. Utéver detta har Bolaget inrattat system och forfaranden for likviditetshantering,
inklusive 6vervakning och hantering av likviditetsrisker. Bolaget har ocksa infort begréansningar avseende likviditeten
och genomfor regelbundna stresstester.

Fonderna tar kreditrisker i det normala placeringsarbetet. Dessa styrs genom fondbestammelser,
forvaltningsinstruktion, placeringsstrategier och riskprofil for respektive fond. Fondernas motpartsrisker hanteras
genom att affarer endast ska ske med valrenommerade motparter med sund finansiell stallning. Bolaget ska ej ta
kreditrisker annat dn vad som foljer av den lGpande verksamheten eller de indirekta kreditrisker som uppkommer
genom fondinvesteringar i Bolagets likviditetsforvaltning.

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, ménskliga fel,
felaktiga system eller externa hindelser. Aven legala risker och risken for oegentligheter, internt eller externt, inklusive
cyberrisker ingdr i den operationella risken. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga
system och rutiner eller teknisk utrustning och skyddsmekanismer. Fonderna ar utsatta for operativa risker framst i
samband med fel eller avbrott som leder till forsdmrat resultat i fonderna, till exempel som en foljd av att en tankt
placering inte kan genomforas.

Bolaget anser sammanfattningsvis att ersattningssystemet uppmuntrar medarbetare till en god risk- och
kontrollmedvetenhet.

10. Upplysningskrav for alternativa investeringsfonder enligt AIFM-forordningen

Bolaget forvaltar en alternativ investeringsfond, Spiltan Aktiefond Investmentbolag.



Bolaget har likartade processer for samtliga fonder och mandat, vilket innebéar att samtliga férvaltare och analytiker
arbetar direkt eller indirekt med alla typer av fonder. Saledes ar det inte mojligt att redovisa separata uppgifter om total
ersattning for de anstallda i Bolaget som helt eller delvis arbetar med alternativa investeringsfonder med angivande av
antal personer som omfattas samt procentuell andel av den totala ersattningen i Bolaget som harror sig fran tillstandet
att forvalta alternativa investeringsfonder med angivande av antal personer som omfattas.

11. Information om atgarder som vidtas for att undvika eller hantera intressekonflikter

Bolaget har identifierat intressekonflikter som kan uppstad i samband med erséattningar och hanteringsatgarder
tillhérande de, vilka aterges i generella drag nedan.

Intressekonflikter kan uppstd om ersattningssystemet ar konstruerat pé ett sitt som uppmuntrar ett 6verdrivet
risktagande eller motverkar en sund och effektiv riskhantering. Intressekonflikt kan ocksa uppstad om det inte finns
tillrackliga incitament for att begransa risktagande pa ett lampligt satt.

Riktlinjerna syftat till att Bolaget ska ha en effektiv riskhantering och motverka ett 6verdrivet risktagande i Bolaget.
Bolaget sékerstéller ocksa en sund och effektiv riskhantering i fonderna genom deras tillhérande riskprofiler och
fondbestdammelser, vilka inte far frangas. Bestdammelser om resultatbedémning och riskjustering, uppskjutande,
beslutsgang etc. ar konstruerade for att uppna syftet med riktlinjerna.

Intressekonflikt kan uppsta om ersattningssystemet ar konstruerat pa sé satt att anstallda lockas att forfara pa ett satt
som skapar kortsiktiga fordelar men som pé langre sikt medfor negativa foljder. Detta kan avse bl.a. fondvardering samt
kostnadsuttag i fonder. Bolaget har ett internt regelverk om bl.a. vardering av fondinnehav. Fondbestdmmelsen for
fonden reglerar vilka kostnader som far belasta fonden. For att skapa langsiktighet tillampas, for anstéallda i ledande
position och sérskilt reglerad personal, principen om uppskjutande av rorlig ersattning. Uppskjuten rorlig ersattning kan
nedjusteras om begangna fel uppmarksammats. Genom uppskjutandeforfarandet torde en langsiktighet uppnas.

Intressekonflikt kan ocksa uppsté dé nagon anstalld arbetar med flera fonder, om ersattningssystemet &r konstruerat
sa att fordelar kan uppnas for den anstallde genom att en fond gynnas pa bekostnad av en annan fond, varvid séarskilda
riktlinjer och rutiner har upprattats.

Beskrivning av intressekonflikterna och hanteringen av dem framgar aven av Riktlinjer fér hantering av
intressekonflikter.

Bolaget anser sammanfattningsvis att Bolaget, genom sitt interna regelverk, har vidtagit dtgarder for att sakerstélla en
rattvis behandling av olika fonder samt att Bolagets ersattningssystem val uppmuntrar medarbetare till en god risk- och
kontrollmedvetenhet.

12. Offentliggorande

En redogorelse av foretagets ersattningar ska offentliggoras i fondernas arsberattelser. Redogorelsen ska finnas
tillganglig pa Bolagets webbplats i minst ett ar efter att den offentliggjorts.

Bolaget ska pa sin webbplats publicera de delar ur Riktlinjerna som handlar om hur Bolagets ersattningssystem inte
framjar ett dverdrivet risktagande.

Bolagets offentliggérande ska ske i enlighet med kraven i Disclosureférordningen artikel 5, innebarande att Bolaget pa
sin hemsida ska offentliggéra information om hur Bolagets ersattningssystem ar forenligt med integreringen av
hallbarhetsrisker.
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