ARSBERATTELSE

2023

KAPITALFORVALTNING



2023 INNEHALL

AIMNEN INFOIMMNATION wotttrrtirttirrserssessssisssessessssesssses s 3
AKEIV FOIVAINING trttvrrrerrsseressessessssessssssssssssesssssss s s 4
ANSVArSTUIR INVESTEMNZAL ...covvecsevrieesseessiressissssissssisssisssess sttt st s s s s s e 5
MarkNAdENS ULVECKING w.ovvvvvciiereesierressisvrsssssisssssissss s ssssssssss 7
ClieNs FOretagSODIIZATIONEN ...vvvveeersierrssieerssseeessssesssssessssssss s ssssss s sssses e 8
Cliens FRN FOretagsobligatioNer. ...t 22
ClENS GlODAI SMEADOIAEG ..vvovevresiveesreerssseeesssseessssessssssessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseess 36
CHENS MICIO CAP rvvvrssreressseeessseeesssssesssssessssssssssssessssssesssssessssssssssses s sssssesssssesssssesssssessssssees 48
Q= TS 1 0 T O 61
Cliens SMall & MICIO CAP oot ssisssisssessssssssss st siss s s e 75
ClENS SMADOIAG oot 88
CHIENS SVETIZE . vrtiveesirresivesssese s ssiss s8R0 100
CHENS SVEIIZE FOKUS..ovovrtrrriretirssirssis sttt st 113
FONASOMTIMIENT ottt 126
) OSSN 127
SKAEEIEEII ..vvvesverserrsseressssessssss s 128
AlIMAN INFOMMATION v 130

N T R g TS Ta =T 01 =1 < oS 132



ALLMAN
O /‘ INFORMATION

Information om fondbolaget

Cliens Kapitalférvaltning AB ("Cliens”) &r ett svenskt fondbolag med tillstand att driva fondverksamhet och forvalta alternativa
investeringsfonder samt utféra diskretiondr portfoljfdrvaltning. Fondbolaget dr ett heldgt dotterbolag till Cliens Holding AB.

Svensk kod fér fondbolag
Cliens ar medlem i Fondbolagens forening och féljer "Svensk kod for fondbolag” som galler fran och med 2005.
Fondbestdmmelser, faktablad och informationsbroschyr

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestémmelser kan du fa tillgang till kostnadsfritt fran Cliens pa tel 08-506 503 90, e-post:
info@cliens.se eller via www.cliens.se.

Ingen radgivning

Observera att Cliens inte arbetar med radgivning. Var verksamhet bestar enbart av fondférvaltning, diskretiondr forvaltning och
marknadsforing av vara fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker, pa hemsidan eller vid telefonforfragningar ar att betrakta som
ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade dka och minska i vérde
och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Véardet pa de aktiefonder som forvaltas av Cliens kan variera kraftigt
pa grund av fondens sammanséattning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander sig av. Alla uppgifter om vardetillvaxt
lamnas utan hansyn tagen till inflationen.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund &r missnéjd med en finansiell tjanst eller produkt och dar kunden anser att fondbolaget inte
tillmotesgatt ett krav eller en begaran om rattelse i fraga om tjdnsten/produkten. Generella missnojesyttringar anses i detta
sammanhang inte som klagomal. Ett klagomal skall alltid ske skriftligen. Det skickas till, Cliens Kapitalférvaltning AB, Klagomalsansvarig
(Natalie Furman Magdosi), Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm. Alternativt mejlas till natalie.furman@cliens.se .

Klagomédl kan givetvis lamnas till Cliens utan kostnad. Om du inte ar néjd med Cliens hantering av ditt klagomél, vand dig da till
Konsumenternas Bank- och finansbyra for radgivning, tel 0200-225 800 alternativt www.konsumenternas.se eller till kommunens
konsumentvagledare for vdgledning. Du kan ocksa kontakta Allmanna reklamationsndmnden (ARN) eller allman domstol for att
begdra att fa ditt arende provat.

Personuppgiftspolicy

Cliens dr personuppgiftsansvarig och varnar om skyddet av dina enskilda rittigheter och personuppgifter. Cliens behandlar
personuppgifter i enlighet med de regler som féljer av GDPR och var personuppgiftspolicy som du kan ta del av pd www.cliens.se.
Cliens behandlar personuppgifter for att uppfylla rattsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser samt efter att en intresseavvdgning
skett, bland annat for att ge information, erbjudanden och annan service.

Fondkollense

Fondbolagens Forening har tagit fram hemsidan www.fondkollen.se — med hjalpmedel for val och utvéardering av fonder samt stéd
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och avkastning betyder i kronor &ver tid.


mailto:info@cliens.se
http://www.cliens.se/
mailto:natalie.furman@cliens.se

AKTIV
O 2 FORVALTNING

Cliens Kapitalférvaltning ar ett dgarlett och fristiende fondbolag med tillstdnd fran Finansinspektionen. Cliens malsittning &r att

erbjuda investerare langsiktigt god avkastning. Véra forvaltare dr specialister pa aktie- och rdntemarknaden och var verksamhet
fokuserar pd ldngsiktig aktiv forvaltning av aktie- och rédntefonder samt diskretiondra kapitalférvaltningsuppdrag. Var prisbelonta
kapitalforvaltning har uppmdrksammats genom dren med utndmningar som arets fondbolag, bdsta Sverigefond och bésta
Smébolagsfond

Investeringsfilosofi

Cliens &r en aktiv forvaltare som utifran en sjalvstandig analys investerar i kvalitetsbolag for att skapa langsiktigt hallbart varde for
sina investerare. Var investeringsfilosofi vilar pa tre faktorer som enligt var erfarenhet okar férutsattningen for att lyckas med
forvaltningen.

1. Aktiv- Ha en hog aktiv andel i fonder och férvaltningen samt engagemang i dgarstyrning

2. Langsiktig — Gor héllbara langsiktiga bolagsval

3. Kvalitetsforvattning - Sjdlvstandig analys med investeringar i kvalitetsbolag

Var investeringsfilosofi bygger sdledes pa en aktiv, djupgdende och analysdriven forvaltning. Den baseras pa teoretisk och praktisk
erfarenhet.

Forvaltningsorganisationen ar central i forvaltningen, en snabbrorlig organisation dar hela beslutskedjan ligger hos forvaltarna leder
till kort avstand fran idé till reaktion och att position sedan tas i marknaden. Var malséttning &r att tillhdra den absoluta toppen i
samtliga tillgdngsslag som vi dr verksamma i.
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Ansvarsfulla investeringar inom Cliens
Kapitalférvaltning

Hallbarhet ar en sjalvklar del i var verksamhet och vi har en hog
ambition att investera ansvarsfullt i var forvaltning. Vi ér
Overtygade om att ansvarsfulla investeringar och hansyn till
miljdn dr en foérutsattning for att ett bolag ska kunna drivas i
enlighet med dgarnas och bolagens langsiktiga intressen.

Var férvaltning har stor erfarenhet av ansvarsfulla investeringar
da majoriteten av vara kunder tar hansyn till fragor rérande etik,
milj6, sociala aspekter och bolagsstyrning i sin forvaltning.
Teamet har forvaltat institutionellt kapital med etiska krav sedan
1999 och i dagslaget forvaltar vi bl. a manga uppdrag som stéller
hoga krav gallande ansvarsfulla investeringar.

Cliens Kapitalférvaltning har idag nio fonder som framjar
miljdrelaterade eller sociala egenskaper och rapporterar enligt
Artikel 8 i EU-regelverket SFDR och féljer samma process i
hallbarhetsarbetet. Malet med var héllbarhetsprocess ar att
Cliens fonder ska leverera mer hallbarhet per investerad krona
an vad index goér. Med andra ord sa definierar vi hallbara
investeringar som vad avkastningen i vara fonder dr férknippad
med utifran ett hallbarhetsperspektiv. Var &vertygelse ar att
framtidens krav pa aktiva forvaltare ar att visa pa bade risk- och
hallbarhetsjusterad avkastning.

Var analysprocess gillande ansvarsfulla investeringar omfattar:

1. Sektorbaserad granskning

Denna granskning identifierar foretag dar mer an fem
procent av omsattningen inriktar sig pa produktion
och/eller forsaljning av varor och tjanster inom vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi. Identifierade bolag
ingar ej i det investeringsbara bolagsuniverset. Fonderna
placerar inte heller i bolag som 4&r involverade i
produktion och/eller marknadsféring av vapen som ar
illegala enligt internationella ¢verenskommelser, sasom
klusterbomber, anti-personella minor samt
kdrnvapenprogram. Fonderna undviker dven bolag
involverade inom produktion och utvinning av fossila
branslen. Vi genomfor kvartalsvis en granskning av
samtliga bolag i fondernas investeringsunivers med hjdlp
av en tredjepartsleverantdr av data relaterat till bolags
involvering inom fossila branslen, tobak, spel (gambling),
pornografi och vapen. Periodiciteten dr anpassad till att
bolagen i regel rapporterar kvartalsvis. Om det
framkommer ny information mellan
granskningstillfdllena agerar vi pa detta i realtid.

ANSVARSFULLA
INVESTERINGAR

2. Normbaserad granskning

Den normbaserade granskningen gar ut pa att upptéacka
foretag som bryter mot internationella normer och
Overenskommelser  for  manskliga  rattigheter,
arbetsmarknad, milj¢ och antikorruption. Dessa normer
finns  beskrivna i ett antal internationella
dverenskommelser som t ex:

. FN:s Global Compact

o OECD:ss riktlinjer for multinationella foretag
. Konventioner géllande ménskliga rattigheter
. Konventioner gallande miljofragor

. Vapenrelaterade konventioner.

Bolag som av allt att déma bryter mot dessa
konventioner kommer att uteslutas ut det
investeringsbara universet.

3. Hdllbara investeringar

Viforsoker vélja in bolag med affarsmodeller som bidrar
till att uppnd FN:s klimatrelaterade hallbarhetsmal
(SDG) da  klimatfrdgan  ar  den  storsta
héllbarhetsutmaningen inom ramen foér fondernas
investerbara univers av bolag. Vi har dven som mal att
samtliga fonder ska investera minst 50% av kapitalet i
bolag med godkanda Science Based Targets-mal senast
2027, vilket bidrar ftill en utsldppskurva som inte
Overstiger 1.5-2C gradersmalet.

4. Huvudsakliga negativa konsekvenser

Cliens beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for
samtliga fonder som en del i den bolagsanalys som sker
innan ett portfoljbolag valjs in i respektive fond. Var
process for att hantera negativa huvudsakliga
konsekvenser till foljd av portfolibolagens verksamhet
Overlappar till viss del med den negativa screeningen da
vi utesluter bolag som bidrar negativt till FN:s globala
hallbarhetsmdl. Utover det beaktar vi 18 olika
indikatorer for att utvardera eventuella huvudsakliga
negativa konsekvenser av den verksamhet som bolagen
vi investerar i bedriver. | dagsldget har vi valt att framfor
allt lagga fokus pa de klimatrelaterade indikatorerna da
vi finner detta rimligast att prioritera givet strukturen
och kompositionen av bolagen i vart investeringsunivers.

5. Aktivt dgarskap
Syftet med vart aktiva dgarskap dr att utéva inflytande
pa bolagen vi investerar i och skapa en god utveckling i



bolagen, men ocksd paverka bolagen i en mer hallbar
riktning. Vi vill uppnad ett foérdndringsarbete inom
bolagen avseende framfér allt de miljorelaterade
indikatorerna  rdérande huvudsakliga ~ negativa
konsekvenser som uppstar till folid av bolagens
verksamhet. Vi utévar paverkansdialog bade i egen regi,
men dven opportunistiskt om majligheten finns genom
investerarsamarbeten under UNPRI:s plattform.

Om Fondbolaget forfogar dver aktier i ett portfoljbolag
som motsvarar en betydande andel av aktierna eller
rosterna deltar  Fondbolaget som  huvudregel vid
bolagsstdmma for att dar utéva inflytande genom
utnyttjande av rostratterna. Cliens har under 2023 4ven
utodkat sitt aktiedgarengagemang genom att rosta for
&vriga innehav pa drsstdmmor genom sa kallad proxy-
voting.

Hallbarhet inom Bolaget

Bolaget har tagit fram en policy for ansvarsfulla investeringar
vilken kan hdmtas fran Cliens hemsida:
https://www.cliens.se/hallbarhet.  Arbetet med
investeringar och hantering hallbarhetsrisker har foljande
huvudsakliga mal:

ansvarsfulla

e Bolaget ska efterstrava att erbjuda kunder och
andelsdgare ansvarsfulla investeringslosningar som
kombinerar finansiellt resultat med héllbarhet. Kapital
som forvaltas av Bolagets ska allokeras med avsikt att
bolagets investeringar sammantaget ska framja héllbar
utveckling inom milj¢, sociala forhallanden, méanskliga
rdttigheter samt bekdmpning av korruption och
mutor.

e Bolaget ska skapa merviarde for kunder och
andelsdgare genom att aktivt arbeta med att
identifiera och gora investeringar i bolag vars véarde
kan utvecklas positivt som en effekt av till exempel
omstéliningen till en mer hallbar ekonomi eller
méalbolagets
héllbarhetsprofil.

e  Bolaget ska vidta atgarder for att minska risken for att
kunder och andelsdgare drabbas av forluster till foljd
av klimatférandringar och andra milj¢relaterade och
sociala handelser och incidenter eller till folid av
brister i portféljbolagens interna styrning och
kontroll. Bolaget ska for att uppna detta mal analysera
och beakta hallbarhetsrisker som en integrerad del i
sin investeringsprocess.

arbete  med att forbdttra  sin

Bolaget har som ett led i uppndendet av ovanstdende mal
undertecknat UNPRI och darigenom atagit sig att inforliva fragor
som rér miljd, samhallsansvar och bolagsstyrning i sin
investeringsanalys, sina beslutsprocesser samt i sina interna
riktlinjer och rutiner. En arlig rapport sammanstalls till UNPRI,
rapporten kan laddas ner fran www.unpri.org

Vi efterstravar att hdlla en hog nivd gillande ansvarsfulla
investeringar och var malsdttning dr att skapa ledande avkastning
kombinerat med ansvar, vilket vi tror skapar ett mervarde for
béde vara kunder och for samhéllet i stort. Det uppnar vi genom
att integrera och aktivt ta hansyn till ESG-fragor i samtliga vara
placeringsprocesser och i var produktutveckling.

Cliens Kapitalforvaltning ar dven medlemmar i SWESIF, Sveriges
forum foér hallbara investeringar (www.swesif.org). Samtliga
Cliens fonder har en sk. héllbarhetsprofil som kan laddas ner
fran www.hallbarhetsprofilen.se


https://www.cliens.se/hallbarhet
http://www.unpri.org/
http://www.hallbarhetsprofilen.se/
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Ekonomisk Utveckling

Kapitalmarknaderna var véldigt slagiga under 2023. Réntor
svangde kraftigt under dret, vilket skakade om &dven
aktiemarknaderna. Inledningsvis under aret lag huvudfokus pa
den héga kostnadsinflationen och hur val centralbankerna skulle
lyckas med att stdvja densamma. Féretagen gjorde vad de kunde
for att kompensera stigande kostnader med prishojningar.
Kraftiga styrrantehdjningar runt om i varlden skapade samtidigt
volatila kapitalmarknader.

Under mars manad uppstod en bankkris i USA i samband med
att de tvd amerikanska bankerna Silicon Valley Bank och
Signature Bank gick omkull. Kort dérefter drabbades schweiziska
Credit Suisse av finansiella problem och banken &vertogs under
turbulenta  férhdllanden av UBS. Den internationella
spridningseffekten medférde att finanssektorn (bank och
fastigheter) blev svagaste sektor pa Stockholmsbdrsen under
mdnaden. Mot bakgrund av den allvarliga bankoron ndddes
under manaden en &verenskommelse mellan centralbankerna
FED, ECB, Bank of England, Bank of Japan och Swiss National
Bank om en samordning for att 6ka tillgangen till likviditet.

Efter en stark borsutveckling under forsta halvaret, vinde
aktiemarknaderna dterigen ned under det tredje kvartalet.
Avkastningen pa Stockholmsbérsen var negativ under kvartalets
samtliga manader. Den framsta negativa drivkraften var kraftigt
stigande marknadsrantor runt om i varlden. Inflationsstatistik
indikerade att prisfallet avtagit i nagra av de viktigaste regionerna
i varlden. Samtidigt borjade ledande tillvéxtindikatorer att visa
bottenkinning. Aven oktober blev en svag bérsménad och
darmed upprepade sig det negativa sasongsmonstret for
hostperioden dven detta ar.

Avslutningen av borsaret 2023 blev mycket stark. De hogre
styrrantorna bérjade ge allt storre effekt i ekonomin. Pristrycket
pa varor och tjdnster pressades tillbaka runt om i vdrlden nar
hogre rantor borjade fa allt storre genomslag. | slutet av oktober
borjade marknadsrantor rulla ¢ver och foll sedan kraftigt bade i
november och december. Samtidigt som inflationstrycket avtog,
var signalerna fran foretagen i allmidnhet att den goda
|dnsamheten holls uppe val, bla. tack vare ldnga orderbdcker
som baserade sig pa tidigare hojda priser. Sett éver hela 2023
hade de kraftiga slagen i rdntemarknaden stor effekt pa
utvecklingen i aktiemarknaden. Totalt sett Over aret presterade
dock de stora bolagen (OMXS30 +20,9 procent) bittre dn de
sma och medelstora bolagen (CSXRS +14,7 procent).

MARKNADENS
UTVECKLING

Framtidsutsikter

Var bedémning infér 2023 var att inflationen skulle falla tillbaka
och att vi av allt att ddma skulle ha de stérsta rantehdjningarna
frdn centralbanker bakom oss. Nar vi blickar in i 2024 anser vi
fortfarande att det finns fragetecken att rata ut kring vilken niva
som inflationen kommer att stabiliseras pd langsiktigt.
Prispaverkande faktorer som &r av cyklisk karaktdr pekar tydligt
mot att inflationen kommer att pressas tillbaka ytterligare fran
nuvarande nivaer. Vid sidan av dessa faktorer finns dock en del
nya strukturella element att ta hdnsyn till, som vi bedémer i
grunden &r inflationsdrivande. Energiomstallningen, minskad
globalisering och okade anslag till forsvaret i stora delar av
vérlden, ar nagra exempel pa sddana drivkrafter. De geopolitiska
konflikterna runt om i vérlden &r forstas ndgot som kan komma
att paverka saval tillvaxtutsikterna sasom inflationsutvecklingen. |
detta sammanhang blir ocksd utgangen av hostens presidentval
i USA en viktig pusselbit.

Redan under senare delen av forsta halvaret 2024 férvantas
manga centralbanker pdbdrja sankningar av styrrdntor, ett
resultat av att den ekonomiska tillvaxten nu borjat kylas av.
Under 2024 forvantar vi oss darfor att just tillvaxt, saval for
lander och regioner i stort som for enskilda féretag, kommer
att vara en central fokuspunkt. Vart huvudscenario ar att den
globala konjunkturen mjuklandar och att bolagen som vdra
fonder investerat i star sig starka i den miljon.

Manga foretag ar pa dvergripande niva i god finansiell kondition
trots att efterfragan avtagit nagot (det finns forstas undantag dar
vissa bolag och branscher bevakas extra noggrant).
Balansrakningarna dr generellt sett starka men det osdkra
konjunkturlaget medfor anda att bolagens vinstprofil for helaret
2024 &r osdker.

Vérderingen av de svenska noterade féretagens vinster ar i
dagslaget relativt 1ag i ett historiskt perspektiv, vilket skiljer sig
jamfort med  vdrderingarna  pa aktiemarknader
internationellt. ~ Delvis kan en ldgre
Stockholmsborsen forklaras av en osakerhet kring kvalitén i vissa
bolagsvinster. Framfor allt bedémer vi dock att de laga
varderingsmultiplarna dr ett resultat av att manga investerare
internationellt valt att reducera exponeringen mot, vad de i
detta sammanhang ofta anser vara lite mer perifera marknader,
sasom Sverige och Norden. Med ljusare globala tillvaxtutsikter
framat och en okar riskaptit i kapitalmarknaderna i stort,
beddmer vi dock att denna trend har goda forutsattningar att
svanga under 2024. Darmed gor vi bedémningen att utsikterna
ar goda for aktier i allménhet och svenska och nordiska aktier i
synnerhet under 2024.

vissa
vdrdering  pa
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Foretagsobligationer dr en aktivt férvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i foretagsobligationer med hog
kreditvardighet, bdde svenska och utldndska. Placeringar i
utlandsk valuta valutasékras. Minst 50 procent av Fondens medel
skall vara placerat i finansiella instrument utgivna av foretag som
har sitt site i Norden eller vars finansiella instrument &r
upptagna till handel p& en marknadsplats i Norden. Fondens
madlsdttning ar att genom en god riskspridning langsiktigt uppnd
en god viérdetillvixt i Fonden. Ansvarig forvaltare for fonden &r
Wilhelm Hogstrom.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten okade fran 425 mkr vid ingangen av 2023
till 742 mkr den 31 december 2023. Nettot av in-och utfléden
i fonden var plus 278 mkr. Fonden steg under perioden med
6,9 procent. Fondens sammansatta jamforelseindex 60 %
Solactive SEK FRN |G Corporate Index / 40 9% Solactive SEK Fix
|G Corporate Index steg med 6,6 procent under samma period.
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CLIENS FORETAGS-
OBLIGATIONER

Forvaltarkommentar till resultatet
Réntemarknaderna kdnnetecknades av férvdnansvart sma
nettoforandringar i ldnga rantor, givet de extremt stora intervall
som rdntorna rérde sig inom under dret. Tack vare den
dvervéldigande spurten under arets tva sista manader, slutade
den amerikanska 10-dringen oférandrad over aret pa 3,88
procent, medan de tyska och svenska motsvarigheterna var ned
55 baspunkter till 2,02 procent respektive 35 baspunkter till
2,03 procent. | linje med Riksbankens styrrantehdjningar om
totalt 150 baspunkter under éret till 4,00 procent, gick 3-
manaders Stibor upp 135 baspunkter till 405 procent vid
arsskiftet. Det lagre rdnteldget i Europa gynnade fondens
innehav av fastférrantade obligationer, medan uppgangen i
Stibor gynnade innehaven av obligationer med rorlig kupong
(FRN). Med forvantansbilden att en rdntetopp narmade sig
under andra hélften av aret okade vi successivt fondens
rantebindning (duration) frdn 2,2 ar vid arets borjan till 2,7 ar
vid slutet av dret.

Trots att kreditspreadar gick isar markant under bankkrisen i
mars, var riskaptiten i kapitalmarknaden god under de &vriga
elva manaderna. Med det sagt, uppstod det risker i den svenska
marknaden kopplade till ett antal fastighetsbolag med hog
belaning och snabbt sjunkande rantetackningsgrader. Sett dver
aret utvecklades dock svenska kreditspreadar mycket starkt,
vilket delvis var en reversering av 2022 ars mycket svaga
utveckling. Aven om industribolag utvecklades starkt, var det
framfor allt kreditspreadar for fastighetsbolag i BBB-segmentet
som gick ihop. Med en alltfor forsiktig exponering mot
fastighetssektorn missgynnades fondens utveckling relativt
marknaden. Fondens kreditduration minskade fran 4,1 ar vid
ingangen av aret till 3,8 ar vid arsskiftet, delvis drivet av att flera
djupt efterstéllda obligationer med call-struktur prisades om
mot forsta call-dagen efter ett 2022 med tdmligen svag
utveckling for tillgangsklassen.

For att stirka fondens hallbarhetsavtryck okade vi andelen
obligationer med héllbarhetsmarkning, d.v.s. obligationer som
klassificeras som grona, héllbara, hallbarhetslankade eller sociala.
Kapital som bolag ldnar genom denna typ av obligationer kan
tex. vara oronmarkt for héllbara investeringar eller lankat til
olika héllbara nyckeltal som ska uppnas under en given
tidsperiod. Vid arets slut uppgick andelen héllbara obligationer
till 45 procent, vilket kan jamféras med 34 procent vid arets
bdrjan. Fonden genomsnittliga kreditrating uppgick till A- vid
arsskiftet, vilket var en notch hogre dn vid arets borjan.

Var bedomning &r att rantemarknaderna kommer fortsitta att
vara turbulenta, om dn mindre sa d4n under 2023. Trots att
tillvdxten mattats av stod USA och Europa forvanansvért vél




emot det utmaningar i ekonomin som kom med hog
kdrninflation och snabba rantehdjningar. Nu dr det upp till bevis
for centralbankerna att visa att inflationsmalet om 2 procent
uppnas och att man samtidigt kan undvika djupare recession.
Sannolikt kommer centralbankerna att leverera ett flertal
styrrantesankningar under aret, vilket skapar en gynnsam miljo
for kreditobligationer. Vi kommer dven att fortsatta arbetet med
att rikta investerat kapital mot foéretag med héllbara syften.

Viasentliga hdndelser efter arsskiftet
Det finns inga vésentliga handelser att rapportera som intréffat
efter periodens utgang.

Vasentliga risker
Fondens tillgdngar & exponerad mot risken att
kreditvdrdigheten hos ndgon eller ndgra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i konkurs. Marknadsvardet av
innehavet kan férsamras om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det sdmre. Kreditrisken ar hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligationer som ér férknippade
med en hogre kreditrisk dn tex. statsobligationer. Fonden
investerar huvudsakligen foretagsobligationer med hog
kreditvardighet, sd kallad investment grade, men kan ha en
mindre del av portfélien i obligationer med ldgre rating. Fonden
minskar kreditrisken genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner. Likviditetsrisken kan vara hogre i
foretagsobligationsfonder &n i korta rdntefonder eller
aktiefonder. Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i
efterfrdgan och utbud vilket medfér en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svarare att vardera eller sdlja som
en foljd av svag efterfrdgan. Vid en begransad likviditet eller en
oklar prisbild i marknaden kan stérre uttag ur fonden innebdra
att innehav behover siljas till oférdelaktiga priser och i
exceptionella fall innebara att uttag ej kan ske omedelbart efter
begdran. Valutaexponeringen i fonden var vid arsskiftet 0,1
procent och avsdg nettoexponering mot fondens innehav i
valutorna USD och EUR. Fonden innehar inte likvida medel i
utlandsk valuta utan stravar efter att alltid inneha likvida medel i
svenska kronor. Réntedurationen i fonden understiger tre ar.
Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp
tillsammans med utfall av regelbundna stresstester. Tillampliga

riskmétt anvinds for att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar
bland atgdrder i systemet som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under
perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa hévstang i
fonden. Fonden har under perioden anvant sig av valutaterminer
med Skandinaviska Enskilda Banken AB som motpart for att
hantera valutarisken i fondens innehav i annan valuta. Fondens
sammanlagda exponering berdknas med en absolut Value-at-
Risk-modell (VaR-modell). VaR fér balansdagen 2023-12-31
uppgick till 1,1 %.

Redovisningsprinciper

Denna érsberittelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder,  Finansinspektionens ~ foreskrifter  om
védrdepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer utfardade av ESMA
(European  Securities and  Markets  Authority) samt
Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledningar.

En fordndrad beddmning och presentation har skett av placering
pa konto i kreditinstitut. Fr.o.m 2023-01-01 klassificeras posten
som bankmedel och 6vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella  instrument skulder  och
derivatinstrument varderas till gédllande marknadsvdrde. Med
marknadsvdrde avses stdngningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvérdering anvands olika varderingsmetoder beroende
pa vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet vardet pa
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pa en etablerad marknad anviands i normalfallet senaste
betalkurs pad balansdagen. For att bestdmma vdrdet pad andra
instrument dn de som avses i foregdende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och saljkurs.

inklusive

handlas. For att bestimma




FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fonden startade 2018-03-19 med en kurs pd 1 000 kr

Fondférmogenhet (tkr) 742 428 425154 497 103 457 085 454 407 389 185
Andelsklass A 124 947 99 343 114 160 104 767 108 200 87 344
Andelsklass B 617 481 325811 382 943 352318 346 207 301 841
Andelsvirde (kr)

Andelsklass A 997,22 936,60 102792 1029,52 101398 992,83
Andelsklass B 993,17 935,56 1 029,60 103377 102120 995,91
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 125295 106 068 111 059 101 762 106 707 87976
Andelsklass B 621731 348 253 371936 340 808 339019 303 081
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00
Andelsklass B 6,6 66 68 638 00 00
Totalavkastning

Andelsklass A 6,5% -89% -0,2% 1,5% 2,1% -0,7%
Andelsklass B 69% -8,5% 03% 1,9% 2,5% -0,4%
Jamférelseindex 6,6% -39% 0,4% 21% 1,3% -0,7%

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 4,3% 3,5% 4,1% 4,1%

Andelsklass B 4,3% 35% 4,1% 41%

Jamforelseindex 24% 1,7% 1,8% 1,8%

Aktiv risk (tracking error 24 man)

Andelsklass A 2,3% 21% 2,4% 2,4%

Andelsklass B 23% 2,1% 2,4% 2,4%

Rénteduration (&r) 28 33 39 35 27 12
Kreditduration (&r) 41 59 72 6,2 59 49
Spreadexponering (%) 6,8% 20,0% 6,9% 6,3%

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex dr 60% Solactive SEK FRN IG Corporate Index, 40% Solactive SEK FIX IG Corporate Index. Innan 1 juni 2020 var fondens
jamforelseindex 60% NOMX Credit SEK Rated FRN Total Return Index, 40% NOMX Credit SEK Rated Total Return Index. Solactive SEK IG Corporates Index
ar index som speglar utvecklingen i foretagsobligationer med hogt kreditbetyg (investment grade) samt dr emitterade i SEK. Fondbolaget bedémer att dessa
index 6verensstammer med fondens placeringsinriktning med avseende pd val av avkastnings- och riskprofil samt 16ptid, kreditvdrdighet och valuta. Det kommer
dock férekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt obereonde av index.

Aktiv risk

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfor inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmdttet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande. Berakning av aktiv risk kraver att
fonden har en historik fran tva ar tillbaka.

Rénteduration
Rénteduration ar det vanligaste mattet av ranterisk och anger vad som hdnder nar marknadsrantan dndras. Ju hégre duration, desto kansligare dr Fonden for
foérandringar i rantenivan. Méttet uttrycks normalt i dr och visar genomsnittlig rdntebindingstid fér Fonden.

Kreditduration

Kreditduration ar ett durationsmatt som anger fondens kanslighet mot rorelser i kreditspreaden. Med kreditspreaden avses hér rantedifferensen jamfért mot rintar
for statsobligationer. Ju hdgre kreditduration desto kénsligare &r Fonden for forandringar i kreditspreadarna. Méattet uttrycks normalt i &r och visar genomsnittlig
aterstdende kreditbindningstid (I6ptid).

Spreadexponering
Spreadexponering ar ett matt pa kredit- och likviditetsrisk, och beraknas som kapitalviktad kreditduration multiplicerat med innehavens spread i forhallande till

statspapperskurvan. Det visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och
statsobligationer férdubblas.
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5 STORSTA INNEHAVEN % av
2023-12-31 fond
STADSHYP 1594 280901 34
SBAB 300612 29
SO 1065 331111 26
SO 1060 280512 20
SCA FRN 280621 16
SUMMA 12,5

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

2023-12-31

5 storsta positiva bidragen

5 storsta negativa bidragen

FX EUR/SEK 231219
STADSHYP 1594 280901
SBAB 300612

FX USD/SEK 230120
CASTELLUM FRN 260506

FX EUR/SEK 230310
FX EUR/SEK 230921
FX EUR/SEK 230615

FX USD/SEK 231019
HEIBOS 241119 EUR

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2023-12-31

5 stdrsta kop

5 stdrsta sélj

SBAB 300612
STADSHYP 1594 280901
SO 1065 331111
SKANSKA FRN 261124
JERNHUSEN 250423

VOLVO TR 780310

IF FRN 230322

EUR

VOLVO FIN FRN 280411
VOLVO CAR FRN 230227
TRYG FORS FRN 231026

FONDFAKTA 2023
Genomsnittlig drsavkastning 24 manader

Andelsklass A -3,0%
Andelsklass B -2.2%
Jamforelseindex 2,5%
Genomsnittlig rsavkastning 5 &r

Andelsklass A 0,1%
Andelsklass B 0,5%
Jamférelseindex 1,2%
Ovriga nyckeltal

Omsittningshastighet (ggr) 28,1%
Transaktionskostnader (mkr) 00
| procent av omsatta virdepapper 0,0%
Analyskosntad (mkr) 00
Handel med finansiella instrument med nérstdende féretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fon 0,0%
Forandring av fondférmdgenhet

- Andelsklass A 25.8%
- Andelsklass B 89,5%
Totalt nettofléde avseende andelsagare

- Andelsklass A 18,5%
- Andelsklass B 79,8%
Kostnader

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller drift

- Andelsklass A 0,75%
- Andelsklass B 0,35%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 0,76%
- Andelsklass B 0,36%
Forvaltningsavagift, fast

- Andelsklass A 0,75%
- Andelsklass B 0,35%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,0%
Kostnader fér typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 775
- Engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 50
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 36,6
- Manadssparande 100 kr, andelsklass B 23

KOLDIOXIDAVTRYCK
2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamfdrelsindex
Scope 1 2874 2979
Scope 2 652 592
Scope 3 20 620 34459
Tackningsgrad 81% 46%
DERIVATINSTRUMENT
2023-12-31
Riskbedémningsmetod Value-at-Risk (VaR)
VaR balansdag 1,14%
Hogsta VaR 2,01%
Lagsta VaR 0,20%
Genomsnittliga VaR 0,96%
Hogsta havstang 40,11%
Léagsta havstang 30,13%
Genomsnittlig havstang 3583%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden




NOT 5 - FINANSIELLA Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
INSTRUMENT nominellt virde (tkn) av fond vikt %
KATEGORI 1

SVENSKA OBLIGATIONER

ABB 270116 EUR 400 000 4503 0,60 1,40
ABB 300119 EUR 600 000 5628 0,80 1,40
AFRY FRN 260525 4 000 000 4 049 0,50 0,50
AKADEMISK HUS 271007 2 000 000 1813 0,20 0,20
ARLA FRN 260717 4 000 000 3962 0,50 0,50
ASSA 251013 6 000 000 6 054 0,80 2,30
ASSA 300913 EUR 600 000 7011 0,90 2,30
ASSA FRN 270315 4 000 000 4 004 0,50 2,30
ATLAS COP 290903 EUR 200 000 1913 0,30 0,30
ATRIUM 270125 6 000 000 6243 0,80 1,90
ATRIUM FRN 260203 2 000 000 1975 0,30 190
ATRIUM FRN 260713 6 000 000 6 072 0,80 1,90
BALDER 270129 EUR 200 000 1908 0,30 0,80
BALDER FRN 270301 4 000 000 3813 0,50 0,80
BOLIDEN 270301 4 000 000 4145 0,60 1,20
BOLIDEN FRN 270301 4 000 000 4104 0,60 1,20
CASTELLUM FRN 250908 4 000 000 4038 0,50 2,10
CASTELLUM FRN 260506 6 000 000 6027 0,80 2,10
CASTELLUM FRN 260528 2 000 000 1969 0,30 2,10
CASTELLUM FRN 261204 4 000 000 4019 0,50 2,10
ELEKTA FRN 250313 2 000 000 2008 0,30 0,80
ELEKTA FRN 261214 4 000 000 3955 0,50 0,80
ELLEVIO 290601 6 000 000 6253 0,80 1,60
ELLEVIO FRN 270611 6 000 000 6 105 0,80 1,60
ELUX 270227 4 000 000 3763 0,50 1,10
ELUX 300518 EUR 200 000 2045 0,30 110
ELUX FRN 270224 2 000 000 1968 0,30 1,10
EPIROC 260518 4 000 000 3777 0,50 2,50
EPIROC 280510 7 000 000 7195 1,00 2,50
EPIROC FRN 260518 2 000 000 2010 0,30 2,50
EPIROC FRN 270914 2 000 000 2029 0,30 2,50
EPIROC FRN 280510 3000 000 3026 0,40 2,50
EQT 280406 EUR 400 000 4209 0,60 0,80
EQT 310514 EUR 200 000 1774 0,20 0,80
ESSITY 250305 EUR 200 000 2162 0,30 0,70
ESSITY 300203 EUR 200 000 1960 0,30 0,70
ESSITY 310208 EUR 100 000 952 0,10 0,70
FABEGE 270202 2 000 000 1822 0,20 1,00
FABEGE FRN 250903 4 000 000 4008 0,50 1,00
FABEGE FRN 260604 2 000 000 1969 0,30 1,00
FASTPART FRN 250527 4 000 000 3779 0,50 0,50
GETINGE FRN 280517 4 000 000 4 040 0,50 0,50
H&M 290825 EUR 400 000 3726 0,50 0,50
HEIBOS 241119 EUR 200 000 1161 0,20 0,50
HEIBOS FRN 250225 2 000 000 1915 0,30 0,50
HEXAGON FRN 250917 4 000 000 4029 0,50 1,00
HEXAGON FRN 261207 4 000 000 4013 0,50 1,00
HOLMEN 250828 6 000 000 5726 0,80 1,40
HOLMEN FRN 250828 2 000 000 2005 0,30 1,40
HOLMEN FRN 261117 2 000 000 1990 0,30 1,40
HUFVUDSTADEN 260311 6 000 000 5686 0,80 1,30
HUFVUDSTADEN 261014 4 000 000 3748 0,50 1,30

FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads- Vikt % Emittent:

nominellt virde (tkr) avfond  vikt %
HUMLEGARD FRN 250922 2 000 000 2014 0,30 0,30
HUSQVARNA 271123 6 000 000 6224 0,80 1,30
HUSQVARNA 280814 4000 000 4065 0,50 1,30
ICA FRN 250228 4 000 000 3991 0,50 0,50
IF FRN 510617 3000 000 2966 0,40 0,40
INDUSTRIV 260223 4000 000 3769 0,50 1,30
INDUSTRIV 270826 6 000 000 6 064 0,80 1,30
INDUTRADE FRN 261112 6 000 000 5944 0,80 0,80
JERNHUSEN 250423 10 000 000 9703 1,30 1,30
KINNEVIK FRN 261123 4 000 000 3935 0,50 0,80
KINNEVIK FRN 281123 2 000 000 1939 0,30 0,80
LANDSHYP FRN 310303 4000 000 3937 0,50 0,50
LANTMANN. FRN 260427 2 000 000 1985 0,30 0,30
LATOUR 260318 6 000 000 6 074 0,80 1,30
LATOUR FRN 270616 4000 000 3974 0,50 1,30
LF BANK FRN 261005 2 000 000 1979 0,30 1,20
LF BANK FRN 310225 2 000 000 1971 0,30 1,20
LF BANK PERP 240410 2 000 000 2013 0,30 1,20
LF BANK PERP 251119 2 000 000 2011 0,30 1,20
LKAB FRN 250310 2 000 000 2 000 0,30 0,30
LUNDBERG 251113 2 000 000 1910 0,30 0,60
LUNDBERG 271018 2 000 000 2079 0,30 0,60
MOLNLYCKE 280908 EUR 500 000 571 0,80 1,20
MOLNLYCKE 290905 EUR 200 000 1918 0,30 1,20
MOLNLYCKE 310115 EUR 100 000 901 0,10 1,20
NIBE FRN 260603 8 000 000 7982 1,10 1,60
NIBE FRN 270901 4 000 000 4027 0,50 1,60
SAGAX 270130 EUR 200 000 1996 0,30 0,60
SAGAX 280126 EUR 200 000 1904 0,30 0,60
SANDVIK 281125 EUR 800 000 7 843 1,10 1,10
SBAB 300612 24 000 000 21 346 290 3,20
SBAB FRN 491231 2 000 000 2015 0,30 3,20
SCA 270923 4 000 000 3673 0,50 2,10
SCA FRN 280621 12 000 000 11882 1,60 2,10
SCANIA 250603 EUR 200 000 2178 0,30 1,30
SCANIA FRN 250120 3000 000 3000 0,40 1,30
SCANIA FRN 250417 2 000 000 2056 0,30 1,30
SCANIA FRN 260225 2 000 000 2024 0,30 1,30
SEB 261109 EUR 200 000 2264 0,30 4,50
SEB 270211 EUR 200 000 2029 0,30 4,50
SEB 311103 EUR 200 000 2027 0,30 4,50
SEB 331103 3000 000 3154 0,40 4,50
SEB PERP 250513 USD 400 000 3871 0,50 4,50
SHB 240301 USD 200 000 2007 0,30 0,80
SHB 271202 EUR 400 000 3939 0,50 0,80
SKANSKA FRN 261124 10 000 000 10010 1,30 1,30
SKF 280914 EUR 500 000 5567 0,70 1,20
SKF 291115 EUR 400 000 3899 0,50 1,20
SO 1060 280512 16 000 000 15147 2,00 4,60
SO 1065 331111 20 000 000 19 510 2,60 4,60
SSAB 280621 6 000 000 6 253 0,80 2,30
SSAB FRN 260616 6 000 000 6117 0,80 2,30
SSAB FRN 280621 5000 000 5065 0,70 2,30
STADSHYP 1594 280901 26 000 000 25036 3,40 4,50
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
nominellt virde (tkr) avfond  vikt %
STADSHYP 1595 280620 8 000 000 8270 1,10 4,50
STENA M FRN 280510 2 500 000 2 546 0,30 0,30
SWEDBANK 280711 EUR 600 000 6 862 0,90 1,40
SWEDBANK 300905 300 000 3462 0,50 1,40
TELE2 270519 4 000 000 3976 0,50 1,70
TELE2 271103 6 000 000 5508 0,70 1,70
TELE2 FRN 270519 4 000 000 4022 0,50 1,70
TELIA 810511 EUR 400 000 4141 0,60 0,60
TRELLE FRN 270308 6 000 000 5930 0,80 0,80
VASAKRONAN 270915 3000 000 3092 0,40 1,20
VASAKRONAN 280519 6 000 000 6198 0,80 1,20
VOLVO CAR 271007 400 000 4223 0,60 1,30
VOLVO CAR FRN 260302 5000 000 5022 0,70 1,30
VOLVO TR 250526 EUR 200 000 2170 0,30 2,00
VOLVO TR 261103 4 000 000 4123 0,60 2,00
VOLVO TR 270525 EUR 400 000 4528 0,60 2,00
VOLVO TR FRN 261116 4 000 000 4058 0,50 2,00
SUMMA SVENSKA OBLIGATIONER 543 087 73,10
UTLANDSKA OBLIGATIONER
ALLIANZ 240918 200 000 2203 0,30 0,30
AUTOLIV 280315 EUR 600 000 6853 0,90 0,90
AZN 290603 400 000 3920 0,50 0,50
BMW 250121 EUR 200 000 2167 0,30 0,70
BMW 280522 EUR 300 000 3098 0,40 0,70
BNP PARIBAS 260604 EUR 200 000 2127 0,30 0,90
BNP PARIBAS 290113 EUR 400 000 4610 0,60 0,90
CITIGROUP 271008 200 000 2057 0,30 0,30
COCACOLA HBC 270514 300 000 3130 0,40 0,40
DANFOSS 281028 EUR 600 000 5849 0,80 1,30
DANFOSS 291202 EUR 300 000 3472 0,50 1,30
DEUTSCHE BANK 250122 100 000 1064 0,10 0,10
DSV 0,375 270226 500 000 5127 0,70 0,70
ELISA 270915 EUR 200 000 2017 0,30 1,20
ELISA 290127 EUR 600 000 6910 0,90 1,20
EVONIK 810902 EUR 400 000 3955 0,50 0,50
FERROVIAL 300913 EUR 500 000 5 866 0,80 0,80
JPM 270311 EUR 200 000 2114 0,30 0,30
JYSKE BANK FRN240409 2 000 000 2014 0,30 0,60
JYSKE BANK FRN260324 2 000 000 1925 0,30 0,60
LUNDBECK 271014 EUR 300 000 3026 0,40 0,40
MCD 260615 EUR 200 000 2118 0,30 0,30
MERCEDES 300910 200 000 1933 0,30 0,60
MERCEDES 310530 200 000 2328 0,30 0,60
METSO 271207 EUR 400 000 4674 0,60 1,30
METSO 280526 EUR 100 000 997 0,10 1,30
METSO 301122 EUR 400 000 4597 0,60 1,30
NORDEA 260326 USD 200 000 1985 0,30 1,70
NORDEA 260602 4 000 000 4101 0,60 1,70
NORDEA 310319 EUR 200 000 1861 0,30 1,70
NORDEA FRN 310818 4 000 000 3930 0,50 1,70
NOKIA 310821 EUR 400 000 4481 0,60 0,60
NOVO NORDISK 280604 EUR 300 000 3000 0,40 0,40
OP BANK 270727 EUR 200 000 2023 0,30 0,30

FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads- Vikt % Emittent:
nominellt vérde (tkr) avfond  vikt %

SATO 280224 200 000 1859 0,30 0,30

SCHNEIDER 291013 EUR 800 000 9 068 1,20 1,20

STORA ENSO 260601 EUR 200 000 2251 0,30 2,80

STORA ENSO 281108 6 000 000 6281 080 2,80

STORA ENSO 301202 EUR 400 000 3630 0,50 2,80

STORA ENSO FRN 250429 4 000 000 4075 0,50 2,80

STORA ENSO FRN 281108 5000 000 5024 070 2,80

STOREBRAN FRN 480327 4 000 000 4000 0,50 0,50

SWISS REIN 250901EUR 300 000 3231 0,40 0,90

SWISS REIN PERP USD 400 000 3945 0,50 0,90

TELENOR 260531 200 000 2107 0,30 0,30

TRYG FORS FRN 510512 2 000 000 1954 0,30 0,30

UPM-KYMMENE 281119 700 000 67%4 0,90 0,90

VESTAS VIND 260615 EUR 700 000 7920 110 1,10

WIENERBANK 281004 EUR 500 000 5896 0,80 0,80

SUMMA UTLANDSKA OBLIGATIONER 179 567 24,20

SUMMA KATEGORI 1 722 654 97,30

KATEGORI 7

VALUTATERMINER

FX EUR/SEK 240319 -22 408 900 1538 0,20

FX USD/SEK 240119 -1 164 700 1096 0,10

SUMMA VALUTATERMINER 2634 0,30

SUMMA KATEGOR! 7 2 634 0,30

SUMMA VARDEPAPPER 725 288 97,60

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKU 17 140 2,40

FONDFORMOGENHET 742428 100,00

Fondens innehav av virdepapper har delats in i foljiande kategorier:

eller en motsvarande marknad utanfor EES.

[}

eller en motsvarande marknad utanfor EES.

w

marknad som &r reglerad och dppen fér allménheten.

5

annan marknad som ér reglerad och &ppen fér allmanheten.

o

handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES.

o

. Overlitbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

. Ovriga finansiella instrument som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad

. Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid nagon annan
Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon
Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till

Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for

regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ¢ppen fér

allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara vardepapper 726 075 401 717 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper (Not 3) 17 995 -15215
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 814 Vaérdeférandring OTC derivatinstrument (Not 3) 3728 -14 394
Summa finansiella instrument med 726 075 402 531 Vardeférandring évriga derivatinstrument (Not 3) 0 -1828
positivt marknadsvirde (Not 5) Ranteintakter (Not 4) 18 936 8 146
Valutakursvinster och valutakursforluster netto 4 241 -15 811
Placering pa konto hos kreditinstitut - 23328 SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 44 900 -39 103
Summa placering med positivt marknadsvarde 726 075 425 859
KOSTNADER
Bankmedel och 6vriga likvida medel 10 950 = Férvaltningskostnader
Ovriga tillgangar (Not 1) 6462 2562 - Ersattning till fondbolaget -2 607 -1 969
SUMMA TILLGANGAR 743 487 428 421 Ovriga finansiella kostnader -41 -31
SUMMA KOSTNADER -2 648 -2 000
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -787 -3099 ARETS RESULTAT 42 252 “41103
Summa finansiella instrument med negativt -787 -3 099
marknadsvirde NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) =272 -168 Realiserade vinster/forluster -1587 -7 072
SUMMA SKULDER -1 059 -3267 Orealiserade vinster/forluster 23823 -23 954
Valutakursvinster och valutakursforluster netto -4241 15811
FONDFORMOGENHET (Not 2) 742 428 425 154 SUMMA 17 995 -15 215
POSTER INOM LINJEN VALUTATERMINER
Stéllda sakerheter fér OTC derivatinstrument Inga 2430 Realiserade vinster/forluster -1190 -13 559
Stillda sakerheter for Ovriga derivatinstrument Inga Inga Orealiserade vinster/forluster 4918 -835
SUMMA 3728 -14 394
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
OVRIGA TILLGANGAR OVRIGA DERIVATINSTRUMENT
Upplupen virdepappersrinta 6461 2 562 Realiserade vinster/forluster 0 -1 828
Ej likviderad valutavaxling 1 0 Orealiserade vinster/forluster 0 0
SUMMA TILLGANGAR 6 462 2562 SUMMA 0 -1828
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Ej likviderade forvaltningsavgifter -262 -161 Erhéllen kupongranta 18 142 8053
Ej likviderade analyskostnader -10 -7 Ovriga ranteintakter 794 93
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER =272 -168 SUMMA 18 936 8 146
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 425 154 497 104
Andelsutgivning Andelsklass A 34298 6 144
Andelsutgivning Andelsklass B 365 651 30 004
Andelsinlosen Andelsklass A -15 973 -11 040
Andelsinlésen Andelsklass B -105 708 -53 524
Arets resultat enligt resultatrakning 42253 -41103
Ldmnad utdelning -3247 -2431
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 742 428 425 154
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk

verksamhet ~ som
bidrar il ettt

miljémal eller
socialt mal,
forutsatt att

investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investerings-
objekten foljer
praxis for  god
styrning.

EU-taxonomin  4r
ett  klassificerings-
system som ldggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  Over
miljdméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Féretagsobligationer Identifieringskod for juridisk person:
549300SDCX18853UH020

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

[ X ) Ja ® % Ne
Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och aven on
miljidmal: % X den inte hade en hdllbar investering som sitt méal, hade den er

andel pa 16,8 % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomadssigt hallbara enligt med ett miljdmdl i ekonomiska verksamheter som
EU-taxonomin anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter som inte X med ett miliomal i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljémassigt hdllbara enligt inte anses vara miljiomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin

med ett socialt mal

Den gorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men
socialt mal: % gjorde inte ndgra héllbara investeringar
P/ | vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av

ry
u.p 4 .
N _’ denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmaégenheten i hallbara affarsmodeller, framst sddana
som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for héllbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 %

fokuserat pa de miljérelaterade malen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av
fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillampar dérefter en uppskattning
av hur mycket forsdljning som varje foretag genererar som &r tydligt kopplat till miljomalen fér héllbar utveckling. Den interna
processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer. Bedémningen ar att
samtliga mal fonden har satt utifran héllbarhetsparametrar infriades under kalenderaret 2023.

Hallbarhetsindikator
er madter
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Under éret var 16,8 procent av kapital investerat i bolag som enligt var beddémning bedriver héllbara affarsaktivititeter, dvs.

som var hallbara investeringar.

Fonden féljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for héllbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer ar
indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa dr dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja
genom de investeringar som fonden gor.

Ca 70% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets

(SBTs) Malsattningen for fonden ar att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.
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| genomsnitt under helaret 2023 slappte fondens bolag ut 24 069 ton véxthusgaser (Scope 1-3). Vi forvantar oss att de totala
utsldppen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med
negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk méangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje
med vad vi vill uppnad i fonden. Avseende de &vriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte &r tillrdckligt bra for att
i dagslaget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi félja upp under det kommande kalenderdret. Relaterat till de sociala
indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer hade fonden under aret innehav i 1 bolag som enligt
var beddémning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad fér internationella
riktlinjer for redogorelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som &r involverade i vardekedjan kring kontroversiella vapen
(15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att évervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag 8% (12% ar 2022) (indikator 12) mangfald i styrelsen 40% (40%)
(indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantérer 41% (8%) (indikator 16) dr nivaer vi upplever ar positiva och
framfor allt nagot fonden kan arbeta proaktivt med for att forbéttra under kommande kalenderar. Data for genomsnittlig ojusterad
[6neklyfta mellan ké&nen hos investeringsobjekt (indikator 13) ar dnnu valdigt bristféllig och sallsynt varpa vi inte kan uttala oss om
den faktorn i dagslaget.

..och jémfort med de foregdende periodema?
Dé fondens storlek paverkar de totala utsléappen som fonden &ger, har vi normaliserat utsldppen for exempelvis insdttningar och
uttag i fonden for béttre jamforelse mot basaret 2022. Fonden har da i genomsnitt under 2023 slappt ut 16 777 ton véxthusgaser,
jamfort med 15 647 ton under 2022, vilket innebér en ékning med ca 7% mot féregdende period. Vi férvdntar oss att de totala
utsldppen fortsétter komma ner 6ver tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar och implementerar sina SBT,
men kan temporart ka fran ar till &r till foljd av enskilda investeringar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att géra dr att bidra till FN:s 17 globala klimatmal for hallbar
utveckling.

Genom fondens andamadl att framja hallbara investeringar kanaliseras kapital till investeringar dar kapitalet 4r &mnat att stodja den
hallbara omstallning. Férutom att generellt investera i bolag med hallbar affarsverksamhet, investerar fonden ocksa i héllbara
obligationer vars kapital ar ¢ronmarkt for hallbara andamal, d.v.s. obligationer markta som gréna, hallbara, hallbarhetslankade eller
sociala. Hallbara obligationer innebdr att utgivaren av en obligation lanar kapital som &r ¢ronmarkt for sirskilda fordefinierade
miljobaserade eller sociala projekt och/eller framjar ndgot eller nagra av FN:s 17 globala héllbarhetsmél. Andelen innehav inom nagon
av de fyra héllbarhetskategorierna uppgick till 45% av fondens kapital i slutet av dret, vilket var en dkning fran 29% vid inledningen
av aret. Darutdver har fonden en sarskild ambition att framja FN:s atta klimatrelaterade mal (6, 7, 9, 11, 12, 13, 14 ,15). Andelen
investerat kapital som riktas mot nagot eller nagra av dessa klimatrelaterade mal uppgick till 41% vid arsskiftet, vilket kan jamféras
med 25% vid arets borjan.

De storsta investeringarna som gjordes i obligationer med dndamal att hantera klimatrelaterade utmaningar var utgivna av Skanska,
Jernhusen, Vestas, SCA och Elisa. Framfor allt adresserade dessa obligationer de globala malen 7. Hallbar energi for alla, och 13.
Bekdmpa klimatforandringar, men &ven till stor del malen 9. Hallbar industri, innovationer och infrastruktur, 11. Hallbara stader och
samhdllen, och 12. Hallbar konsumtion och produktion.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis

giorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?
Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvdnda data avseende ESG-kontroverser tillsammans med var PAI-
data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan det faststélls om en
investering ar hallbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfoljbolag som uppvisar extrema véarden pa
indikatorer jamfort med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt
pa ett sddant satt att det strider mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall da bolag som representerar
héllbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat
med bristfélliga processer och/eller avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja upp och saledes atgarda mindre avvikelser
mot vad vart ¢vergripande langsiktiga mal med indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, namligen
att ha en portfolj som férbattras ar efter ar fran en redan bra niva.

Fondens ambition ar att framja investeringar i obligationer eller emittenter som arbetar med klimatrelaterade fragestéliningar. En
forutsattning for att investera i bolag som pa ett eller annat satt star for betydande paverkan pa klimatet dr att sikerstélla att det
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har en trovérdig handlingsplan for att tex. reducera utsldpp av véxthusgaser. For att illustrera fragestdliningen dr fonden tex.
investerad i SSAB, vilket dr ett bolag vars verksamhet karaktdriseras av energiintensivitet och héga utsldpp. Bolaget ar daremot inte
exponerat mot ESG-kontroverser. SSAB arbetar proaktivt med att reducera utsldpp av véxthusgaser och bedéms att inte orsaka
betydande skada pa miljomassiga eller sociala mal. Genom bolagets ambition att i princip eliminera koldioxidutsldapp fran
verksamheten, med godkdnda madl av SBTi, har vi valt att investera i bolaget. Fondens exponering mot SSAB utgdrs av
héllbarhetsldnkade obligationer, vilket innebar att bolaget dtagit sig att forverkliga uppsatta mél relaterade till FN:s globala mél for
héllbar utveckling. | SSAB:s ramverk for emitterade hallbarhetslinkade obligationer dr bolaget bundet att reducera Scope 1 och 2
utslapp av koldioxid med 10% till 2025 jamfort med 2021. Om malet inte uppnas kan obligationen I6sas pa 1071 procent av par.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfdlle har en avstdmning gjorts med avseende pd bolagets verksamhet och hur det faller ut kvantitativt pd
indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och fondinnehav
flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade dd bolagen har rapporterat data, men édven
genom vara dataleverantérer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om bolaget. | de fall dd bolag uppvisat mindre &n
tillfredstéllande prestanda avseende respektive indikator har en uppféljining av dessa bolag gt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen fonden har investerat i under aret har varit olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. For de
mindre bolag som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken sa
har vi utgatt fran en implicit process. Om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter sa dr antagandet att bolagens verksamhet de facto forhaller sig till normer
och riktlinjerna etablerade ovan. Fér stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida bolagens policies
anvéander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies. Vi foljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena
huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pd de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

A

En fullstandig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgér utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan

text hittas pa Cliens hemsida under fliken https//mwww.cliensse/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid
Huvudsakliga investeringstillfdllet for att att kunna faststélla att investeringen inte orsakar betydande skada for ndgra hallbarhetsrelaterade
negativa eller sociala mdl. Vi dvervakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pd betydande
konsekvenser ir  skada anses orsakas av portfoljbolag som uppvisar extrema vdrden pa indikatorer jamfort med konkurrenter. Extrema
investeringsbesluts varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot féretag som dr verksamma inom sektorn
mest negativa  for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar omradden med kénslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s
konsekvenser  fér  globala Gverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella  féretag), 12 (inga processer och

héllbarhetsfaktorer

som ror miljo, sociala
frdgor och personal-
fragor, respekt for
manskliga réttigheter
samt fragor rérande

bekdmpning av
korruption och
mutor.

efterlevnadsmekanismer for att ¢vervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som varden uppmétta i den lagsta decilen
i bolagets primara GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAI-
indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pa nagon av
dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara
investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgoér en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om bolaget i fraga
uppvisar extremt vdrde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas
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bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgirder. Om det rér de andra
PAlindikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker triffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och dedikerade resurser
pa plats for att atgdrda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med namnda foretag
for att 6ka bade medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbéttra sitt beteende/sin
operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Under aret avyttrades ett bolag inom infrastuktur som fortsatt att behalla aktiedgande i bolag med verksamhet i lander som har
globala sanktioner emot sig. Fonden avyttrade dven ett bolag i telekomsektorn med aktiedgande i bolag med verksamhet i lander
under globala sanktioner, men dven p.ga. bristflligt arbete relaterat till arbetsrittsliga dverenskommelser och arbetsmiljdbrott.

] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
Forteckningen

innehdller de Svenska Handelsbanken Finans 56 Sverige
|nveister|ngar Sorjn Svenska staten Finans 55 Sverige
utgor den finansiella
produktens stérsta Nordea Finans 44 Finland
andel investeringar Swedbank Finans 2,7 Sverige
dndes Stora Enso Material 2,2 Sverige
referensperioden, .
e Volvo Verkstad 2,2 Sverige
2023-01-01 +ill Epiroc Verkstad 2,1 Sverige
2023-12-31 SSAB Material 2,0 Sverige
Tele2 Telekom 18 Sverige
SEB Finans 18 Sverige
SKF Verkstad 17 Finland
Castellum Fastigheter 17 Sverige
Investment AB Latour Verkstad 16 Sverige
Holmen Material 16 Sverige
Industrivarden Finans 16 Sverige
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Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- omsdttning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna  fran
investeringsobjekt

ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av

investeringsobjekt
en, tex. for en
omstdlining till en
grén ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver  andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

gjordes.

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR
16,9 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

96,4 %

Investeringar —

#2 Annat
36 %

169 %

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

795 %

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdamjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Héllbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?
Fastigheter, industrivaror, bygg och anldggning, vindkraft, transport samt ravaror och metall ar branscher som dér investeringar

Branschférdelning
Finans

Verkstad
Fastigheter
Material
Séllanképsvaror
Telekom
Halsovard
Dagligvaror

T

Kraftforsorjning

Andel i % under 2023

336
24,7
108
10,2
6,2
4,6
39
30
2,0
09
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| hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga enligt

EU-taxonomin?
Fonden har inget atagande om andelen hallbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden danda
ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljomassigt héllbara i enlighet med EU-

Mojliggérande taxonomin. | tabellen nedan visas darfér fondens utfall for dess innehav.

verksamheter gor . ) ) . ,

det direkt méjligt Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
for andra uppfyller EU-taxonomin

verksamheter att

bidra vésentligt till D Ja

ett miljomal. Y

Omstilinings- D | fossilgas D | kdrnenergi

verksamheter ~ &r

verksamheter  som E Nej

det dnnu inte finns
koldioxidsnala

alternativ tillgdngliga
féor och som bland
annat har vaxthus-

De tva diagrammen nedan visar i gront den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgdra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr¥, visar den forsta grafen dverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar &verensstimmelsen endast med avseende
pa de investeringar for den finansiella produkten som inte 4r statliga obliationer.

gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omséttning M 94,1% Omsattning M 94,1%
Kapitalutgifter Il 93,5% Kapitalutgifter [l 93,5%
Driftsutgifter [l 92,6% Driftsutgifter [l 92,6%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar Ovriga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

ra

4r hallbara Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
investeringar med ett verksamheter?
miliomdl  som inte
beaktar  kriterierna 0,0% i omstallningsverksamheter och 5,9% i majliggdrande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.
for miljomassigt
hallbara ekonomiska Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jémfort med
verksamheter  enligt tidigare referensperioder?

EU-taxonomin.
Inte tillimpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

b

Andelen hallbara investeringar med miljdmal var 16,9 procent. | dagsléget klassificerar vi inte vara investeringar som
férenliga med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat

fran dataleverantorer ar av tillfredstéllande kvalitet.

. H . o 0 ]
M Viken var andelen socialt hdllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

““_, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Under éret har andelen kassa uppgatt till 3,6%. | fonden anvands kassan till riskhantering. Syftet ar primart att hantera dagliga floden
i fonden samt att justera kredit- och ranteduration.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
d egenskaperna under perioden?

Under dret har vi arbetat vidare med var databas 6ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom fondens
investeringsunivers, vilket hjalpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete éver samtliga PAl-indikatorer
avseende bolagen vi investerar i. Under dret har vi fort dialog med 4 portfoljbolag med syfte att forbattra en eller flera av bolagets
PAl-indikatorer. Vi har dven under dret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istéllet allokera
kapital till bolag som hanterar miljérelaterade och sociala faktorer pa ett évertygande sitt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess
pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa héllbarhetsfaktorer sasom fossila bréanslen,
tobak, kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt 6kat var allokering mot bolag med Science Based
Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i rétt riktning.

Fonden har avyttrat ett innehav under dret baserat pa bolagets oférmaga att uppfylla miljorelaterade eller sociala egenskaper-.

De bolag som vid slutet av dret bidrog mest till den andel kapital i fonden som riktats mot SBT-mal var Volvo, Stora Enso, Epiroc,
SSAB och Assa Abloy.
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CLIENS FRN
FORETAGS-
OBLIGATIONER

FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens FRN Foretagsobligationer &r en aktivt forvaltad rantefond.
Denna  vérdepappersfond placerar  huvudsakligen i
foretagsobligationer med rorlig kupong (Floating Rate Notes) som
ar utfirdade i svenska kronor av nordiska féretag med hog
kreditvardighet (Investment grade, dvs. som har en kreditrating
om BBB- eller hogre). FRN &r ett finansiellt instrument dér rantan
justeras med vissa tidsintervall under dess 16ptid, vanligtvis tre
mdnader. Fonden har en hdgsta genomsnittliga aterstdende
rantebindningstid  (duration)  pa manader.  Fondens
malsattning dr att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en
god vardetillvaxt. Ansvarig forvaltare av fonden ar Wilhelm
Hogstrom.

tolv

Fondens utveckling

Fondférmogenheten dkade fran 218 mkr vid ingadngen av 2023 till
462 mkr den 31 december 2023. Nettot av in-och utfloden i
fonden var 225 mkr. Fonden steg med 5,53 procent. Fondens
jamforelseindex Solactive SEK FRN |G Corporates Index steg med
6,15 procent.

m Cliens FRN Féretagsobligationer
Solactive SEK FRN |G Corporate
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Forvaltarkommentar till resultatet
Réntemarknaderna  kdnnetecknades av  forvanansvart
nettoférandringar i langa réntor sett Gver dret, givet de extremt
stora intervall som rdntorna rérde sig inom under dret. Tack vare
den ¢vervéldigande spurten under drets tva sista manader, slutade
den svenska 10-driga statsobligationen ned 35 baspunkter lagre an
vid inledningen av dret pa 2,03 procent. | linje med Riksbankens
styrrantehgjningar om totalt 150 baspunkter under aret till 4,00
procent, gick 3-manaders Stibor upp 135 baspunkter till 4,05
procent vid arsskiftet. Denna utveckling gynnade fondens
inriktning mot obligationer med rorlig kupong (FRN) eftersom
fondens I6pande forrantningstakt i stort bestar av en kombination
av utvecklingen for Stibor och innehavens kreditspreadar.

sma

Trots att kreditspreadar gick isar markant under bankkrisen i mars,
var riskaptiten i kapitalmarknaden god under de &vriga elva
manaderna. Med det sagt, uppstod det risker i marknaden
kopplade till ett antal fastighetsbolag med hog belaning och snabbt
sjunkande rantetdckningsgrader. Sett Over aret utvecklades dock
svenska kreditspreadar mycket starkt, vilket delvis var en
reversering av 2022 &rs mycket svaga utveckling. Aven om
industribolag utvecklades starkt, var det framfor allt kreditspreadar
for fastighetsbolag i BBB-segmentet som gick ihop.

med  kort
kasten i

Fondens inriktning mot  foéretagsobligationer

rantebindning  (duration) parerade de snabba
underliggande rdntor under aret och gynnades av allt ldgre
kreditspreadar. Med en diversifierad branschexponering, dar
industribolag stod for den stérsta koncentrationen med 27
procent av tillgdngarna vid arets slut, missgynnades portfolien av
en alltfér konservativ undervikt i exponeringen mot fastigheter i

BBB-segmentet under aret.

| samband med att fonden omarbetades under aret ¢kade vi
kreditdurationen med 1,0 ar till 2,3 ar under aret samt avyttrade
all exponering mot high yield-segmentet. Vi minskade &ven
andelen fastforrantade obligationer i portfélien. For att starka
fondens hallbarhetsavtryck okade vi andelen obligationer med
héllbarhetsmérkning, d.v.s. obligationer som Kklassificeras som
grona, hallbara, hallbarhetslankade eller sociala. Kapital som bolag
lanar genom denna typ av obligationer kan t.ex. vara dronmarkt
for héllbara investeringar eller lankat till olika hallbara nyckeltal som
ska uppnads under en givetidsperiod. Vi drets slut uppgick andelen
héllbara obligationer till 51 procent, vilket kan jamféras med 34
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procent vid arets bdrjan. Fonden genomsnittliga kreditrating
uppgick till BBB+ vi arsskiftet.

Var beddmning ar att rantemarknaderna kommer fortsétta att
vara turbulenta, om dn mindre s& dn under 2023. Trots att
tillvixten mattats av stod USA och Europa férvanansvart véal emot
det utmaningar i ekonomin som kom med hog karninflation och
snabba rantehodjningar. Nu ar det upp till bevis fér centralbankerna
att visa att inflationsmalet om 2 procent uppnas och att man
samtidigt kan undvika djupare recession. Sannolikt kommer
Riksbanken att leverera ett flertal styrrantesankningar under aret,
vilket kommer skapa en gynnsam milj® for svenska
kreditobligationer. Vi kommer dven att fortsitta arbetet med att
rikta investerat kapital mot féretag med héllbara syften.

Visentliga hdndelser efter arsskiftet
Det finns inga vasentliga handelser att rapportera som intraffat
efter periodens utgang.

Vasentliga risker

FonFondens tillgdngar 4r  exponerad
kreditvardigheten hos nagon eller ndagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i konkurs. Marknadsvardet av
innehavet kan férsdamras om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det sémre. Kreditrisken dr hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligationer som &r forknippade
med en hogre kreditrisk dn tex. statsobligationer. Fonden
huvudsakligen i foretagsobligationer med hog
kreditvardighet, sd kallad investment grade, men kan ha en mindre
del av portfoljen i obligationer med ldgre rating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning mellan olika emittenter
Likviditetsrisken hogre i
foretagsobligationsfonder dn i korta rantefonder eller aktiefonder.
Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i efterfragan och
utbud vilket medfér en risk att innehav i foretagsobligationer kan
vara svdrare att vardera eller sdlja som en foljd av svag efterfragan.
Vid en begransad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan
storre uttag ur fonden innebdra att innehav behdver sdljas till
oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebéra att uttag ej
kan ske omedelbart efter begdran. Rantedurationen i fonden
understiger ett dr da fonden huvudsakligen investerar i floating
rate notes med kortare I6ptider (under 3 ar). Nivaer for relevanta
risker kontrolleras I6pande och foljs upp tillsammans med utfall av
regelbundna stresstester. Tillimpliga riskmétt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv forvaltning ingar bland atgarder i systemet som
anvands for att hantera de risker fonden exponeras mot.

mot  risken  att

investerar

och  emissioner. kan  vara

23

Forvaltningen av fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av
derivatinstrument fér att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa hdvstang i
fonden. Under perioden anvinde fonden inte derivatinstrument
och har per balansdagen ingen exponering till foljd av tekniker och
instrument. Fonden har ddrmed inte heller haft ndgon havstang
under perioden

Fonden har per 2023-01-01 bytt jamférelseindex frain OMRX T-
Bill Index till Solactive SEK FRN |G Corporate Index. Fran 2023-
02-01 dndrades fondbestaimmelserna och fonden bytte namn fran
Cliens Réantefond Kort till Cliens FRN Féoretagsobligationer, med
en placeringsinriktning mot féretagsobligationer med rorlig ranta
(Floating Rate Notes) och hog kreditkvalitet sk. Investment grade.

Den 2 oktober tradde nya fondbestammelser i kraft. En skdrpning
skedde i §18 om tillatna investerare, i syfte att ge fondbolaget ratt
att neka andelsdgare som riskerar att orsaka skada for ovriga
andelsdgare i fonden. Fortydliganden har ocksa gjorts nar det géller
andelsklasser som kraver avtal med distributérer av fondandelar.

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder,  Finansinspektionens  féreskrifter  om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer utfirdade av ESMA
(European Securities and Markets Authority) samt Fondbolagens
Forenings riktlinjer och vdgledningar.

En fordndrad beddmning och presentation har skett av placering
pa konto i kreditinstitut. From 2023-01-01 klassificeras posten
som bankmedel och &vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument inklusive skulder och
derivatinstrument varderas till gillande marknadsvarde. Med
stangningskurs  pa  balansdagen. Vid
marknadsvardering anvands olika varderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
For att vardet  pa

marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt

marknadsvarde avses

instrumentet  handlas. bestdmma
handlas pa en etablerad marknad anvands i normalfallet senaste
betalkurs pd balansdagen. For att bestdmma vardet pd andra
instrument an de som avses i féregdende mening anvands i

normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och sljkurs.



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fonden startade 2011-03-31 med en kurs pd 100 kr.

Fondférmégenhet (tkr) 461737 218 374 184 386 244726 267 360 313637 431411 799 379 620197 784792
Andelsklass A 461737 218 374 184 386 244726 267 360 313637 431411 799 379 620197 784792
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 113,74 107,77 108,67 107,47 106,74 105,11 105,08 106,33 104,91 104,37
Antal utestidende andelar (tusental)

Andelsklass A 4060 2026 1697 2277 2505 2983 4106 7518 5912 7520
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Totalavkastning

Andelsklass A 55% -0,8% 11% 0,7% 1,6% 0,0% -12% 1,4% 0,5% 1,0%
Jamforelseindex 6,2% 0.2% -02% -02% -0,5% -08% -0,8% -0,7% -03% 0,5%

Risk- och avkastningsmétt

Totalrisk (standardavvikelse 24 man)

Andelsklass A 1,3% 0,9% 2,0% 0,6% 0,4% 0,9% 1,0% 0,4% 0,4% 0,5%
Jamforelseindex 1,4% 0,2% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Tracking error (aktiv risk)

Andelsklass A 0,9% 0,9% 21% 21% 0,3% 0,9% 1,0% 04% 0,4% 0,4%
Rénteduration (ar) 02 0,2 03 01 03 04 0.2 02 02 02
Kreditduration (ar) 27 15 17 15 16 19 17 17 22 30
Spreadexponering (%) 35% 2,6% 2,0% 1,5%

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex dr Solactive SEK FRN IG Corporate Index. Indexet speglar foretagsobligationsmarknaden for rorlig rénta (floating rate notes)
i svenska kronor. Fondbolaget bedémer att index Sverensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil
samt 16ptid och valuta. Fére 2023-01-01 bestod fondens jamférelseindex av OMRX T-Bill Index.

Aktiv risk
Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk
visar hur fonden samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamforelseindex.

Awvikelser kan bero pé olika koncentration mot vardepappers egenskaper sisom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller
liknande.

Rénteduration

Rénteduration ar det vanligaste mattet av ranterisk och anger vad som hdnder nar marknadsrantan dndras. Ju hogre duration, desto kdnsligare ar Fonden for
forandringar i rantenivan. Mattet uttrycks normalt i r och visar genomsnittlig rantebindingstid fér Fonden.

Kreditduration

Kreditduration ar ett durationsmatt som anger fondens kanslighet mot rorelser i kreditspreaden. Med kreditspreaden avses hér rantedifferensen jamfért mot rantar
for statsobligationer. Ju hogre kreditduration desto kénsligare ér Fonden for férandringar i kreditspreadarna. Méttet uttrycks normalt i &r och visar genomsnittlig
aterstdende kreditbindningstid (I6ptid).

Spreadexponering
Spreadexponering dr ett matt pa kredit- och likviditetsrisk, och beraknas som kapitalviktad kreditduration multiplicerat med innehavens spread i forhallande till

statspapperskurvan. Det visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och
statsobligationer férdubblas.
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FONDFAKTA 2023
Genomsnittlig arsavkastning 24 manader

Andelsklass A 2,3%
Jamforelseindex 31%
Genomsnittlig arsavkastning 5 &r

Andelsklass A 1,6%
Jamférelseindex 1,0%
Handel med finansiella instrument med nérstiende foretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsattning, internhandel mellan egna for 0,0%
Férandring av fondférmogenhet

- Andelsklass A 111,5%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A 103,0%
Kostnader

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

- Andelsklass A 0,20%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 0,20%
Férvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A 0,20%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,0%
Kostnader fér typsparare

- Engdngsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 21,0
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass A 14
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5 STORSTA INNEHAVEN % av

2023-12-31 fond

ELLEVIO FRN 270611 18
NORDEA FRN 260602 18
CASTELLUM FRN 260506 17
STORA ENS FRN 270208 17
ASSA FRN 270315 17
SUMMA 87

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2023-12-31

5 storsta positiva bidragen

5 storsta negativa bidragen

CASTELLUM FRN 260506
VOLVO TR FRN 261116
HEMSO FGH FRN 251125
ELEKTA FRN 250313

SCA FRN 250923

LANSFORS FRN 280908
NORDAX FRN 250207

HUSQVARNA FRN 271123

COREM FRN 241021
ELUX FRN 251208

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2023-12-31

5 stdrsta kop

5 storsta sélj

ELLEVIO FRN 270611
NORDEA FRN 260602
ASSA FRN 270315
SKANSKA FRN 261124
STORA ENS FRN 270208

INDUTRADE FRN 240926
SAGAX FRN 230616
STADSHYP 1587 230601
CASTELLUM FRN 230828
HOLMEN FRN 231124

KOLDIOXIDAVTRYCK

2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamférelseindex
Scope 1 1905 1947
Scope 2 380 354
Scope 3 13 584 18 745
Tackningsgrad 68% 51%

OVRIGA RISKMATT

2023-12-31
Omséttningshastighet (ggr) 062
Transaktionskostnader (mkr) 0,00
| procent av omsatta vardepapper 0,00%
Analyskosntad (mkr) 0,00
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedomningmetod: Atagandemetoden



NOT 5 - FINANSIELLA Antal/ Marknads- Vikt % Emittent: FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:

INSTRUMENT pominellt virde (tke) _avfond  vikt % nominellt virde (tkr) avfond  vikt %
KATEGOR! 1 LATOUR FRN 260318 2000 000 2009 04 26
SVENSKA OBLIGATIONER LATOUR FRN 260610 2 000 000 2018 04 26
AFRY FRN 240627 2 000 000 2008 04 09 LATOUR FRN 270616 4 000 000 3974 09 26
AFRY FRN 260525 2 000 000 2024 04 09 LF BANK FRN 260622 6000 000 6027 13 17
ARLA FRN 260717 6 000 000 5043 13 13 LF BANK FRN 330301 2000 000 1989 04 17
N p——— @0 6OT A 17 17 LIFCO FRN 250530 6000 000 6009 13 13
ATRIUM FRN 250428 2 000 000 2003 04 13 LA [N 2508510 20EDE 2089 o3 o
ATRIUM FRN 260713 5 000 000 5 004 o . LANSFORS FRN 280908 4000 000 4018 09 17
LANSFORS. FRN 251118 4000 000 4018 09 17
ATRIUM FRN 270222 2000 000 1968 04 13
BALDER FRN 240115 2000 000 2000 04 13 NIBE FRIN 260603 6000000 > 786 '3 V7
NIBE FRN 270901 2000 000 2013 04 17
BALDER FRN 270301 4000 000 3813 08 13 G p— " piias 07 i
BILLERUD FRN 280209 4000 000 4050 09 09 OSTNERD BN 2 AGERGE: s 05 09
BLUESTEP FRN 240408 2000 000 1997 04 04 SAND F P50 5QE0C AGER 11 11
BOLIDEN FRN 250922 4000 000 4066 09 13 SBAB 240630 5 000000 195 04 17
BOLIDEN FRN 280301 2000 000 2069 05 13 SBAB FRN 250902 2 000 000 2001 04 17
CASTELLUM FRN 250908 4 000 000 4038 09 3,5 SBAB FRN 280203 4000 000 4031 09 17
CASTELLUM FRN 260506 8 000 000 8036 1,7 3,5 SCA FRN 250923 6 000 000 6014 13 30
CASTELLUM FRN 261204 4 000 000 4019 09 3,5 SCA FRN 280621 8 000 000 7922 17 30
ELEKTA FRN 250313 6 000 000 6024 13 13 SCANIA FRN 241125 2000 000 2010 04 29
ELLEVIO FRN 270611 8 000 000 8140 18 18 SCANIA FRN 250120 4000 000 4000 09 29
ELUX 241118 3,000 000 3002 07 28 SCANIA FRN 250417 4000 000 4112 09 29
ELUX FRN 241118 4000 000 4017 09 28 SCANIA FRN 260225 3.000 000 3035 07 29
ELUX FRN 251208 2000 000 2019 04 28 SEB FRN 260901 5000 000 5005 1,1 17
ELUX FRN 280901 4000 000 3991 09 28 SEB FRN 331103 3000000 3024 07 17
EPIROC FRN 260518 4000000 4019 09 13 SKANDBANK FRN 260907 6000 000 6009 13 13
EPROC FRN 280510 2 000 000 2018 04 13 SKANSKA FRN 261124 8000 000 8008 17 17
ESSITY FRN 250117 4000 000 4003 09 09 SKF 20610 2000000 ez o o
FABEGE FRN 240910 2 000 000 2004 04 26 SFIRRN 2400510 +E0 ety 400 o o
FABEGE FRN 250228 2 000 000 1995 04 26 SRS AN 205D AUYEW 40k o3 o
EABEGE FRN 250903 4000000 4008 o T SPB SKANE FRN 251116 2000 000 2008 04 13
SPB SKANE FRN 280214 4000 000 4024 09 13
FABEGE FRN 260202 4000 000 3954 09 26 <PB VI FRN 240809 5 000 000 1991 04 04
GEG RN 2022 S0 5112 i i SSAB FRN 260616 4000 000 4078 09 20
GETINGE FRN 280517 2000 000 2020 04 13 s —— gy i iy -
GIEVINGEE (RN 250507 4 Qe Loz oy 3 STENVALVET FRN260921 2 000 000 2023 04 04
HEIBOS FRN 250225 2000000 1915 04 04 SVEASKOG FRN 280413 2 000 000 2025 04 04
HEMSO FGH FRN 251125 6 000 000 5992 13 13 SVWEDBANK FRN 260824 2 000 000 1979 04 22
HEXAGON FRN 241126 4000 000 4005 09 17 SWEDBANK FRN 261119 6 000 000 5922 13 22
HEXAGON FRN 280927 4000 000 40m 09 1.7 SWEDBANK FRN 330609 2000 000 2043 04 22
HOLMEN FRN 261117 4 000 000 3980 09 09 TELE2 FRN 250610 2 000 000 2016 04 18
HUMLEGARD FRN 240409 4000 000 4002 09 26 TELE2 FRN 251208 2000 000 2019 04 18
HUMLEGARD FRN 250922 4000 000 4028 09 26 TELE2 FRN 270519 4000 000 4022 09 18
HUMLEGARD FRN 261007 4000 000 4053 09 26 TELIA FRN 241107 5000 000 5018 11 20
HUSQVARNA FRN 241204 2000 000 2001 04 17 TELIA FRN 280920 4000 000 4021 09 20
HUSQVARNA FRN 271123 2000 000 2048 04 17 TRELLE FRN 241017 4000 000 4006 09 17
HUSQVARNA FRN 280814 4000 000 4020 09 17 TRELLE FRN 270308 4000 000 3953 0,9 17
ICA FRN 260526 6 000 000 6049 13 18 VASAKRON FRN 251208 6 000 000 5983 13 22
ICA FRN 280526 2 000 000 2029 04 18 VASAKRON FRN 280519 4000 000 4062 09 22
INDUSTRIV FRN 250826 2000 000 2006 04 09 YORVOLINIERNE 60212 2000000 2021 04 31
INDUSTRIV FRN 280214 2 000 000 2012 04 09 VOILVO) AN RN 27851 50 80 i3 ol
INDUTRADE FRN 270609 4000 000 4043 09 18 RIRRIRINIARN| A2 Sy 8 i S
INDUTRADE FRN 280223 4000 000 4059 09 18 VRO TR (AN 2P AU ALE o &
LANDSHYP FRN 250919 4000 000 4002 09 09 VOLYO TR FRN 267103 4000000 4005 b &
LANTMANN. FRN 260427 6 000 000 5955 13 13
LATOUR FRN 250327 4000 000 4019 09 26
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
nominellt virde (tkr) avfond  vikt %

VOLVO TR FRN 261116 6 000 000 6 087 13 26
WILLHEM FRN 251119 6 000 000 6018 13 22
WILLHEM FRN 280428 4 000 000 4031 09 22
SUMMA SVENSKA OBLIGATIONER 418 410 90,6
UTLANDSKA OBLIGATIONER

DNB FRN 260902 6 000 000 6012 13 13
JYSKE BANK FRN270202 7 000 000 7076 15 15
STORA ENS FRN 270208 8 000 000 8022 1,7 17
STORA ENS FRN 281108 7 000 000 7033 15 15
SUMMA UTLANDSKA OBLIGATIONER 28 143 6,1

SUMMA KATEGORI 1 446 553 96,7

SUMMA VARDEPAPPER 446 553 96,7

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 15184 33
FONDFORMOGENHET 461737 100

Fondens innehav av virdepappet
1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfor EES.

N

Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfor EES.

w

Overlitbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan

marknad som &r reglerad och ¢ppen for allménheten.

»

Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och ¢ppen for allmanheten.

v

. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till

handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EE

o

Overlitbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal for
regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6p
allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument



BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlitbara virdepapper 446 553 199 952 Vardeférandring pa verlatbara vardepapper (Not 3) 4043 -4 828
Summa instrument med 446 553 199 952 Ranteintakter (Not 4) 15023 3930
positivt marknadsvéarde (Not 5) SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 19 066 -898
Placering pé& konto hos kreditinstitut - 17 803 KOSTNADER
Summa placering med positivt marknadsvarde 446 553 217 755 Férvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -677 -389
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12 887 - Ovriga kostnader -15 -10
Ovriga tillgéngar (Not 1) 2430 658 Ovriga finansiella kostnader - -9
SUMMA TILLGANGAR 461 870 218 413 SUMMA KOSTNADER -692 -408
SKULDER ARETS RESULTAT 18 374 -1 306
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -133 -39
SUMMA SKULDER -133 -39 NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRIN
OVERLATBARA VARDEPAPPER
FONDFORMOGENHET (Not 2) 461737 218 374 Realiserade vinster/forluster -695 -2 064
Orealiserade vinster/forluster 4738 -2764
POSTER INOM LINJEN SUMMA 4043 -4 828
Stéllda sakerheter fér OTC derivatinstrument Inga Inga
Stallda sakerheter for Ovriga derivatinstrument Inga Inga NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Erhallen kupongranta 14 405 3826
Ovriga ranteintakter 619 104
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR SUMMA 15 024 3930
OVRIGA TILLGANGAR
Upplupen virdepappersranta 2430 658
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 2430 658
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Ej likviderade forvaltningsavgifter -78 -37
Ej likviderade analyskostnader -4 -2
Ej likviderade aterlésta andelar -51 0
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER -133 -39
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENH
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 218 374 184 385
Andelsutgivning Andelsklass A 394292 169 759
Andelsinlosen Andelsklass A -169 303 -134 464
Arets resultat enligt resultatrakning 18 374 -1 306
Ldmnad utdelning 0 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 461 737 218 374
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Hallbar investering;
en investering i
ekonomisk

verksamhet ~ som
bidrar il ett

miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen  inte

orsakar betydande
skada nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att

for

investerings-

objekten foljer
praxis for  god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som ldggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar

det faststdlls en
forteckning  Over
miljdméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan

vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

/1NN
i
|

2

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens FRN Foretagsobligationer Identifieringskod for juridisk person:

636700CXK7N7QHPNC353

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
e | ® % Ne

Den gjorde héllbara investeringar med ett
milismal: % X

Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och aven on
den inte hade en hdllbar investering som sitt mal, hade den er
andel pa 16,8 % hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomadssigt hallbara enligt med ett miljdmdl i ekonomiska verksamheter som

EU-taxonomin anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte X med ett miliomal i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljémassigt hdllbara enligt inte anses vara miljiomassigt hallbara enligt EU-

EU-taxonomin taxonomin

med ett socialt mal

Den gorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men

socialt mal: % gjorde inte ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrackning framjades de milj¢relaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmogenheten i hallbara affirsmodeller, framst sadana

som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de
miljorelaterade mdlen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansittningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillampar darefter en uppskattning av hur

mycket forsdljning som varje foretag genererar som ar tydligt kopplat till miljomalen for héllbar utveckling. Den interna processen

kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantdrer och analysleverantérer. Beddmningen ér att samtliga mal
fonden har satt utifran hallbarhetsparametrar infriades under kalenderaret 2023.

Hallbarhetsindikator
er mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Under aret var 16,8 procent av kapital investerat i bolag som enligt var beddémning bedriver héllbara affirsaktivititeter,

dvs. som var hallbara investeringar .

Fonden foljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for héllbarhetsfaktorer. Av de 15 indikatorerna vi foljer
ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa &r dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt
att framja genom de investeringar som fonden gor.
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Ca 56% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets (SBTs)
Mélséattningen for fonden ér att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2023 sldppte fondens bolag ut 15 898 ton véxthusgaser (Scope 1-3). Vi forvdntar oss att de totala
utslappen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av védra portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med
negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk mangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje
med vad vi vill uppna i fonden. Avseende de &vriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte ar tillrackligt bra for att
i dagslaget dra ndgra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under det kommande kalenderaret. Fonden hade ingen exponering
mot bolag som &r involverade i virdekedjan kring kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att ¢vervaka efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag 4% (12% ar 2022) (indikator 12) mangfald i styrelsen 40% (39%) (indikator 14) och avsaknad av code of conduct for
leverantorer 30% (6%) (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva och framfér allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med for
att forbattra under kommande kalenderdr. Data for genomsnittlig ojusterad [oneklyfta mellan kénen hos investeringsobjekt (indikator
13) ar annu valdigt bristfillig och séllsynt varpa vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagsldget.

..och jémfort med de foregdende periodema?
Dé fondens storlek paverkar de totala utsléappen som fonden &ger, har vi normaliserat utsldppen for exempelvis insdttningar och
uttag i fonden for battre jamforelse mot basaret 2022. Fonden har da i genomsnitt under 2023 slappt ut 8 611 ton vaxthusgaser,
jamfort med 8 053 ton under 2022, vilket innebér en 6kning med ca 7% mot foregdende period. Vi forvantar oss att de totala
utsldppen fortsatter komma ner over tid, i samband med att flera av vara portfoljbolag formulerar och implementerar sina SBT,
men kan temporart ka fran ar till ar beroende pa enskilda investeringar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara malet med de hallbara investeringar som fonden syftar till att géra dr att bidra till FN:s 17 globala klimatmal for hallbar
utveckling.

Genom fondens dndamdl att framja héllbara investeringar kanaliseras kapital till investeringar déar kapitalet &r amnat att stodja den
hallbara omstallning. Férutom att generellt investera i bolag med hallbar affarsverksamhet, investerar fonden ocksa i héllbara
obligationer vars kapital ar ¢ronmarkt for hallbara andamal, d.v.s. obligationer mdrkta som gréna, hallbara, hallbarhetslankade eller
sociala. Hallbara obligationer innebér att utgivaren av en obligation lanar kapital som &r dronmarkt for sarskilda fordefinierade
miljobaserade eller sociala projekt och/eller framjar ndgot eller nagra av FN:s 17 globala héllbarhetsmél. Andelen innehav inom nagon
av de fyra héllbarhetskategorierna uppgick till 51% av fondens kapital i slutet av dret, vilket var en dkning fran 34% vid inledningen
av dret. Darutdver har fonden en sérskild ambition att framja FN:s atta klimatrelaterade mal (6, 7, 9, 11, 12, 13, 14 ,15). Andelen
investerat kapital som riktas mot nagot eller nagra av dessa klimatrelaterade mal uppgick till 48% vid arsskiftet, vilket kan jamféras
med 31% vid arets borjan.

De storsta investeringarna som gjordes i obligationer med dndamal att hantera klimatrelaterade utmaningar var utgivna av Ellevio,
Nordea, Skanska, Stora Enso, SCA och Castellum. Framfér allt adresserade dessa obligationer de globala malen 7. Hallbar energi for
alla, 11. Hallbara stdder och samhallen, och 13. Bekdmpa klimatférandringar.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?
Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-kontroverser tillsammans med var PAI-
data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan det faststélls om en
investering ar hallbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfoljbolag som uppvisar extrema véarden pa
indikatorer jamfort med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt
pa ett sadant satt att det strider mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall d& bolag som representerar
héllbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat
med bristfélliga processer och/eller avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja upp och saledes atgarda mindre avvikelser
mot vad vart dvergripande langsiktiga mal med indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, namligen
att ha en portfolj som forbattras ar efter ar fran en redan bra niva.

Fondens ambition ar att framja investeringar i obligationer eller emittenter som arbetar med klimatrelaterade fragestéliningar. En
forutsattning for att investera i bolag som pa ett eller annat satt star for betydande paverkan pa klimatet dr att sikerstélla att det
har en trovérdig handlingsplan for att tex. reducera utsldpp av véxthusgaser. For att illustrera fragestdliningen dr fonden tex.
investerad i SSAB, vilket dr ett bolag vars verksamhet karaktériseras av energiintensivitet och hoga utslapp. Bolaget ar ddremot inte
exponerat mot ESG-kontroverser. SSAB arbetar proaktivt med att reducera utslapp av vixthusgaser och bedéms att inte orsaka
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betydande skada pa miljdmassiga eller sociala mal. Genom bolagets ambition att i princip eliminera koldioxidutslapp fran
verksamheten, med godkdnda mal av SBTi, har vi valt att investera i bolaget. Fondens exponering mot SSAB utgérs av
hallbarhetslankade obligationer, vilket innebar att bolaget atagit sig att forverkliga uppsatta mél relaterade till FN:s globala mal for
hallbar utveckling. | SSAB:s ramverk fér emitterade hallbarhetslankade obligationer dr bolaget bundet att reducera Scope 1 och 2

utslapp av koldioxid med 10% till 2025 jamfoért med 2021. Om malet inte uppnas kan obligationen 16sas pa 101 procent av par.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
frdgor och personal-
fragor, respekt for
manskliga rattigheter

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfdlle har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det faller ut
kvantitativt pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats
dagligen och fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen
har rapporterat data, men dven genom vara dataleverantdrer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om
bolaget. | de fall da bolag uppvisat mindre an tillfredstallande prestanda avseende respektive indikator har en uppféljining
av dessa bolag dgt rum.

Hur &r de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

samt fragor rérande

bekimpning av  Bolagen viinvesterar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. Fér vara bolag som &r
korruption och  mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala
mutor. ramverken, har vi utgatt fran en implicit-process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna

i OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter att
bolagens verksamhet de facto forhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi
en process som genomlyser huruvida bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies.
Vi foljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer
och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pd de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miliomdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

O

En fullstandig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgér utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan
text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfillet for
att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar
dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som
uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfort med konkurrenter. Extrema varden for samtliga PAl-indikatorer, forutom
indikatorerna 4 (Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar
omraden med kénslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag), 12 (inga processer och efterlevnadsmekanismer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som viarden uppmétta i
den lagsta decilen i bolagets primdra GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pa nagon av dessa
indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar
som uppvisar ett eller flera extrema varden har vi tillampat en tredelad strategi:

1. Faststéll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAl. Om bolaget i fraga uppvisar extremt
vdrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills
dess att bolaget vidtar dtgdarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2
nedan.
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2. Viforsoker tréffa bolaget och avgora om foéretaget har policyer, processer och dedikerade resurser pa plats for att atgarda
bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med ndamnda foretag for att oka bade medvetenhet och
skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgarder for att forbéttra sitt beteende/sin operativa modell
kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Vi har inte identifierat ndgra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss till en avyttring.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

R

1] ] " o . o

e Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

innehaller de

investeringar som Volvo Castellum  Verkstad 3Gastighet  4,4verige

utgor den finansiella Castellum Heimstaden Bestighdter 3 Fastighet 3,%verige

produlktens stlc'irsta Fabege Humlegérderfastigheter 2 Fastighet  3,Bverige

andel investeringar

under Electrolux Elekta Séllankdpsvaror Fdilsovard 3,Bverige

referensperioden, Scania Scania Verkstad Sallank6psvaror  2,&verige

som &r: Nordea Electrolux Finans Séllark®psvaror 2,%verige

2023-01-01 il Indutrad L Verkstad In@dJstri 2,4veri

2003-12-31 ndutrade atour erksta nddstrivaror 4Averige
SBAB Bank Indutrade Finans Inddstrivaror  2,3verige
Trelleborg PostNord ~ Verkstad Inddstrivaror  2,Bverige
SSAB Trelleborg ~ Material In@dbtrivaror  2,Bverige
Humlegarden Fastigheter Sparbanken Regtighmater 24 Finans  2,Bverige
Volvofinans Bank lkano Bank  Verkstad 2,3 Finans 2, Bverige
Investment AB Latour Lifco Verkstad Industrivaror 2,Bverige
Lansforsakringar Bank Hexagon Finans Informati@nsteknik 2, Bverige
SCA Nordax GroupMaterial 22 Finans  2,Bverige
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Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsdttning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de

grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. foren
omstéllning till en
gron ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter

Tillgangsallokering
beskriver  andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt milio

Inkluderar investeringar som dr hallbara
enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

16,8 %

#1A Hallbara

#1 Anpassade till
%
miljorelaterade eller 168 %
sociala egenskaper

95,6 %

Investeringar

#1B Andra
miljrelaterade eller
sociala egenskaper
] #2 Annat 788 %

4,4 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschférdelning Andel i % under 2023
Verkstad 274
Finans 23,7
Fastigheter 18,2
Material 114
Telekom 49
Séllanképsvaror 41
Halsovard 3,7
Dagligvaror 36
IT 1,6
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Mojliggdrande

verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter  att
bidra vésentligt till

ett miljiomal.
Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som

det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har véixthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bésta prestanda.

/"
ar hallbara

investeringar med ett

miljiomdl  som inte
beaktar  kriterierna
for miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

| hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget atagande om andelen héllbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden

anda ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljéméssigt hallbara i enlighet med EU-
taxonomin. | tabellen nedan visas déarfor fondens utfall for dess innehav.

Y

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

D Ja,
D | fossilgas
E Nej

D | kdrnenergi

De tva diagrammen nedan visar i gront den minsta procentandel investeringar som var forenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgdra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr¥, visar den forsta grafen dverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstimmelsen endast med avseende
pa de investeringar for den finansiella produkten som inte 4r statliga obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning Il 93,2% Omsattning [l 93,2%

Kapitalutgifter [l 93,3% Kapitalutgifter [l 93,3%

Driftsutgifter [l 91,8% Driftsutgifter [l 91,8%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar Ovriga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

0,0% i omstéliningsverksamheter och 6,8% i mojliggdrande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jdmfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillimpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

Andelen héllbara investeringar med miljomal var 28,8 procent. | dagslaget klassificerar vi inte vdra investeringar som
forenliga med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat
fran dataleverantorer ar av tillfredstéllande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?
0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
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Under aret har andelen kassa uppgitt till 4,4 %. | fonden anvands kassan till riskhantering. Syftet dr primart att hantera dagliga floden
i fonden samt att justera kredit- och ranteduration.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
_d egenskaperna under perioden?

Under dret har vi etablerat en databas éver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom respektive fonds
investeringsunivers. Denna &vergripande databas har gjort det maojligt for oss att formulera en strategi genom vilken vi kan bedriva
paverkansarbete over samtliga PAl-indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under kommande perioder kommer vi presentera
hur manga bolag vi fort dialog med och vilka PAl-indikatorer dessa dialoger berért. Vi har dven under dret undvikit bolag som
uppvisat sdmre vdrden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet allokera kapital till bolag som hanterar miljérelaterade och sociala
faktorer pad ett 6vertygande sitt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de
sektorer/bolag med mest uppenbar skada pé héllbarhetsfaktorer sasom fossila branslen, tobak, gambling, etc. Vi har under aret dven
successivt okat var allokering mot bolag med Science Based Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att
paverka bolaget i ratt riktning.

Fonden har inte avyttrat nagra innehav under dret baserat pa oférmaga att uppfylla miljorelaterade eller sociala egenskaper.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Global Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som
ar inriktad mot smd- och medelstora bolag pa de globala
aktiemarknaderna. Med sma- och medelstora féretag avses
foretag som vid investeringstillfillet inte har ett
marknadsvarde som &r storre dn det foretag som har hogst
marknadsvarde inkluderat i MSCI World Small Cap TR Net
Index. Vidare ska Fondens placeringar i finansiella instrument
utgivna av emittenter med hemvist i utvecklade linder (sk.
“developed markets”) motsvara minst 80 procent av Fondens
varde. Fonden investerar huvudsakligen i aktier utgivna av
emittenter med hemvist i utvecklade lander (sk. “developed
markets”). Malet med forvaltningen ar att genom god
riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i fonden.
Ansvarig forvaltare for fonden ar Niklas Larsson.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 488 mkr vid ingangen av
2023 till 581 mkr den 31 december 2023. Nettot av in-och
utfldden i fonden var 23 mkr. Fonden steg med 16,08
procent. Fondens jamforelseindex MSCI World Small Cap TR
Net Index steg med 11,68 procent.
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CLIENS GLOBAL
SMABOLAG

Forvaltarkommentar

2023 blev ett dverraskande starkt ar for aktiemarknaden trots
hog osdkerhet i borjan av aret. Manga férvantade sig en
recession i USA och en global nedgang, men istdllet blev det
ett enastdende ar for aktier. USAs centralbank, Federal
Reserve (Fed), hojde rantorna snabbast sedan 1980-talet fran
och med 2022, vilket orsakade en bankkris som péaverkade tre
regionala banker i USA och Credit Suisse i Europa. Dessutom
utbrot ett nytt krig i Mellandstern och kriget mellan Ryssland
och Ukraina fortsatte. Trots detta fortsatte aktierna att klattra.

En stor &verraskning var att hogre obligationsrantor inte
storde aktiefesten som manga befarade. Den tiodriga rantan
steg till 5 procent i oktober fér forsta gdngen pa 16 ar, vilket
ledde till volatilitet men avbrét inte rallyt. S&P 500 avslutade
aret upp 24 procent (19 procent i SEK), néra sitt rekord fran
januari 2022. En Al-mani kring stora teknikaktier ledde till att
Nasdag Composite ¢kade med 43 procent (38 procent i
SEK), dess basta ar sedan 2020. Det stora dragloket for bada
borserna var de sk. 'magnificent seven’, alltsa de sju storsta
aktierna pd den amerikanska marknaden. Det verkliga
narrativet for 2023 handlade om &kande férvantningar pa en
mildare penningpolitik fran Fed, fortsatt konsumtion i USA
och stabila féretagsvinster som forvantas vaxa tvasiffrigt 2024.

Fonden steg med 16,08 % under aret vilket var battre 4n
fondens jamforelseindex med en god marginal. Den stora
diskrepansen mellan smdbolagen och storbolagsindexen var
just rusningen i de allra storsta teknikaktierna som refereras
till ovan. Vdrderingsmassigt handlas smabolagen pa en
historiskt lag niva i forhallande till stora bolag. Det var framfér
allt fondens innehav som ar exponerade mot den amerikanska
investeringsvagen av inhemsk produktion "near shoring” som
bidrog positivt till fonden avkastning. Detta har varit ett
centralt investeringstema i fonden som vi tror kommer vara
bestandigt under manga ar framéver.

Viasentliga hdndelser efter arsskiftet
Det finns inga vasentliga hdndelser att rapportera som
intrédffat efter periodens utgang.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebér en marknadsrisk i form av att priset
pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte



uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fonden har per utgdngen av 2023 38 stycken innehav vilket
bidrar till en god diversifieringseffekt. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 91 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i utldndska valutor. Valutor som fonden
var exponerad mot var amerikanska dollar, kanadensiska
dollar, euro, brittiska pund, norska kronor. Fonden innehar
inte likvida medel i utlandsk valuta utan stravar efter att alltid
inneha likvida medel i svenska kronor. Méjligheten att ha stora

positioner i smda och medelstora bolag gor att
marknadslikviditetsrisken tidvis kan vara hég i fonden.
Marknadslikviditetsrisk dr risken for sdmre likviditet i
innehaven  vilket paverkar mojligheten att omsdtta

positionerna. Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet
och det stélls dirmed stérre krav pa hantering av likviditetsrisk
i fonden. Fondens innehav har en spridning mellan olika
emittenter for att minska denna risk. Nivder for relevanta
risker kontrolleras I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Tillimpliga riskmatt anvands
for att bedéma fondens riskprofil.  Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under
aret skett i enlighet med fondens riskprofil.

Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda
sig av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att 6ka avkastningen och skapa hévstang i
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fonden.  Under  perioden anvdande fonden inte
derivatinstrument och har per balansdagen ingen exponering
till foljd av tekniker och instrument. Fonden har darmed inte
heller haft nagon havstang under perioden.

Redovisningsprinciper

Denna érsberattelse har upprittats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter om
vdrdepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer utfirdade av
ESMA (European Securities and Markets Authority) samt
Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledningar.

En fordndrad bedémning och presentation har skett av
placering pa konto i kreditinstitut. From 2023-01-01
klassificeras posten som bankmedel och &vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument inklusive skulder och
derivatinstrument vérderas till gdllande marknadsvarde. Med
marknadsvarde avses stdngningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvardering  anvdnds  olika  vdrderingsmetoder
beroende pa vilket finansiellt instrument som avses och pa
vilken marknad instrumentet handlas. For att bestdmma
vardet pd marknadsnoterade instrument och andra
instrument som aktivt handlas pd en etablerad marknad
anvands i normalfallet senaste betalkurs pa balansdagen. For
att bestdmma vdrdet pa andra instrument dn de som avses i
foregdende mening anvands i normalfallet ett genomsnitt av
senaste kop- och saljkurs.



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fonden startade 2021-10-29 med en kurs pd 1 000 kr.

Fondférmagenhet (tkr) 581 541 488 152 534 000
Andelsklass A 380 020 223719 235 168
Andelsklass B 201 521 264 433 298 832
Andelsvérde (kr)

Andelsklass A 901,16 781,71 103093
Andelsklass B 896,06 787,96 1030,95
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 421699 286 194 228 158
Andelsklass B 224 899 335590 289 596
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00
Andelsklass B 16,5 00 00
Totalavkastning

Andelsklass A 15,3% -24,2% 3,1%
Andelsklass B 16,1% -23,7% 3,2%
Jamférelseindex 11,7% -6,8% 4,0%

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A 18,7% - -
Andelsklass B 18,7% - -
Jamférelseindex 16,0% - -
Aktiv risk (tracking error 24 mén)

Andelsklass A 6,8% - -
Andelsklass B 6,8% - -
Aktiv andel (active share) 98,0% 98,0% 98,4%

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar MSCI World Small Cap TR Net Index (MTWOSC)*. vilket speglar bolag i small cap segmentet. Indexet representerar 23 lander
inom kategorin utvecklade lander (“developed markets”). Fondbolaget bedémer att index éverensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa
val av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index dé fonden
forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk

Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar awviker i férhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pd olika
koncentration mot vdrdepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande. Berakning av aktiv risk kréver att
fonden har en historik tva ar tillbaka.

Aktiv andel

Aktiv andel visar hur stor andel av fondens innehav som avviker frdn dess jamforelseindex. Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto storre avvikelse.

* Kdlla: MSCI. Information som hdrrér frén MSCI fdr endast anvcndas for Idsarens interna bruk, fdr inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och fér inte anvéndas som grund

for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som hdrrér fran MSCI dr avsedd att utgéra investeringsrddgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avstd frdn att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses som en indikation eller garanti fér
framtida resultatanalyser, prognoser eller férutsdgelser. Information som hdrrér frdn MSCI tillhandahdlls "i befintligt skick” och anvdndaren av denna information tar hela risken fér all
anvdndning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som dr inblandade i eller relaterade till att sammanstdilla, berdkna eller skapa ndgon information
hos MSCI (tillsammans "MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan begrdnsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstéindighet, aktualitet,
icke-intrdng, scljbarhet och ldmplighet for ett visst syfte) med avseende pd denna information. Utan att begrédnsa ndgot av det ovanstdende ska ingen MSCl-part i ndgot fall ha ndgot

ansvar for direkta, indirekta, speciellq, tillféilliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begrdnsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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FONDFAKTA 2023
Genomsnittlig arsavkastning 24 ménader

Andelsklass A -6,50%
Andelsklass B -5,86%
Jamforelseindex 2,04%
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Jamforelseindex -
Handel med finansiella instrument med nérstdende féretag

Andel av fondens omséttning 0,0%
Andel av fondens omséttning, internhandel mellan egna fc 0,0%
Férandring av fondférmdgenhet

- Andelsklass A 69,9%
- Andelsklass B -23,8%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A 50,8%
- Andelsklass B -34,4%
Kostnader

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

- Andelsklass A 1,51%
- Andelsklass B 0,81%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 1,48%
- Andelsklass B 0,78%
Férvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 10% mot MTWOSC Index) 1,35%
- Andelsklass B (rorlig avgift 10% mot MTWOSC Index) 0,65%
Insittnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader fér typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 161,81
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 85,40
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 9,86
- Manadssparande 100 kr, andelsklass B 522
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5 STORSTA INNEHAVEN % av
2023-12-31 fond
DIPLOMA 39
COMFORT SYSTEMS USA 38
CORE AND MAIN 37
SERVICE CORP INTERNA 36
WILLSCOT MOBILE MINI 35
SUMMA 185
STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2023-12-31
5 stdrsta positiva bidragen 5 stdrsta negativa bidragen
COMFORT SYSTEMS USA AMN HEALTHCARE SERV.
TRINET GROUP ADAPTHEALTH CORP
INSTALLED BUILD PROD MARLOWE PLC
VERRA MOBILITY CORP FUTURE
CLEAN HARBORS INC DARLING INGREDIENTS
STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA
2023-12-31
5 storsta kdp 5 storsta silj
CORE AND MAIN LITTELFUSE INC
SPIE SA VERRA MOBILITY CORP
APPLIED IND TECHS DARLING INGREDIENTS
NAPCO SECURITY TECH RESERVOIR MEDIA
AXOS FINANCIAL ZIFF DAVIS INC
KOLDIOXIDAVTRYCK
2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 955 3416
Scope 2 280 886
Scope 3 9 000 30303
Téckningsgrad 97% 97%
OVRIGA RISKMATT
2023-12-31
Omsattningshastighet (ggr) 0,30
Transaktionskostnader (mkr) 0,27
| procent av omsatta vardepapper 0,08%
Analyskosntad (mkr) 0,40
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,00
Léagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbeddmningmetod: Atagandemetoden



NOT 5 - INANSIELLA Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
INSTRUMENT nominellt virde (tkn) av fond vikt %
KATEGORI 1

UTLANDSKA AKTIER

ELEMENT SOLUTIONS 55 000 12799 2,2 22
MATERIAL 12 799 22
ADVANCED DRAINAGE 7 000 9901 17 17
APl GROUP 40 000 13919 24 24
CARLISLE COMPANIES 4100 12 882 22 22
CLEAN HARBORS INC 11 000 19 305 33 33
COMFORT SYSTEMS USA 10 750 22235 38 38
DIPLOMA 49 000 22 485 39 39
DISCOVERIE GROUP 169 475 17152 30 30
EXCHANGE INCOME CORP 32122 1101 19 19
GXO LOGISTIC 24 500 15 069 26 26
IMCD NV 10 000 17 514 30 30
KADANT INC 4 000 11276 19 19
PAYLOCITY HOLD 4 600 7 626 13 13
RS GROUP PLC 111 945 11754 20 20
SPIE SA 52 000 16 359 28 28
TRINET GROUP 15 800 18 898 33 33
WILLSCOT MOBILE MINI 46 000 20 586 3,6 3,6
INDUSTRIVAROR 247 972 42,7
INSTALLED BUILD PROD 8 000 14 709 25 25
SERVICE CORP INTERNA 30 000 20 651 36 36
SALLANKOPSVAROR 35 360 6,1

BJ'S WHOLESALE CLUB 19 000 12737 22 22
DARLING INGREDIENTS 15 600 7819 13 13
DAGLIGVAROR 20 556 35

AMN HEALTHCARE SERV. 20 000 15091 26 26
LABORATORIOS FARMACE 4 500 3012 05 05
UNIPHAR PLC 355000 10 655 18 18
HALSOVARD 28 758 50

AXOS FINANCIAL 35000 19218 33 33
BEAZLEY ORD 160 000 10 700 18 18
EURONEXT NV 3500 3060 05 05
WEX INC 4800 9391 16 16
FINANS 42 369 73

APPLIED IND TECHS 7 600 13199 23 23
ATEA 60 000 7 689 13 13
COMPUTACENTER PLC 28 500 10 194 18 18
CORE AND MAIN 53000 21539 37 37
CYBERARK SOFTWARE LT 7 000 15 420 2,7 2,7
DESCARTES SYSTEMS GR 20 000 16 923 29 29
NAPCO SECURITY TECH 44 300 15259 26 26
VERRA MOBILITY CORP 60 000 13896 24 24
INFORMATIONSTEKNIK 114119 196

SHIFT4 PAYMENTS 9 000 6729 12 1.2
KONSUMENTVAROR 6729 12
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:
pnominellt virde (tkr) avfond  vikt %

DIGITALBRIDGE GROUP 115 000 20 285 35 35

FASTIGHET 20 285 3,5

SUMMA UTLANDSKA AKTIER 528 947 91,0

SUMMA KATEGORI 1 528 947 91,0

SUMMA VARDEPAPPER 528 947 91,0
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 52 594 9.0
FONDFORMOGENHET 581 541 100

Fondens innehav av virdepapper

. Overlitbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

N

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfor EES.

w

Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som ar reglerad och 6éppen for allmanheten

»

Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och ¢ppen for allménheten.

i

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emission avses bli upptagna till

handel pd en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES.

CS

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal fér
regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.



BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara vardepapper 528 947 460 831 Vardeforandring pd verlatbara vardepapper (Not 3) 76 985 -140 146
Summa instrument med 528 947 460 831 Ranteintdkter (Not 4) 847 282
positivt marknadsvirde (Not 5) Utdelningar 3822 3273
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 81654 -136 591
Placering pa konto i kreditinstitut - 38392
Summa placering med positivt marknadsvarde - 499 223 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Bankmedel och &vriga likvida medel 52928 - - Ersattning till fondbolaget -5485 -4 876
Ovriga tillgangar (Not 1) 381 306 Ovriga kostnader -588 -508
SUMMA TILLGANGAR 582 256 499 529 Ovriga finansiella kostnader 413 -409
SUMMA KOSTNADER -6 486 -5793
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -715 -11 377 ARETS RESULTAT 75168 -142 384
SUMMA SKULDER -715 -11377
NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
FONDFORMOGENHET (Not 2) 581 541 488 152 Realiserade vinster/férluster -39 350 -55 127
Orealiserade vinster/forluster 116 335 -85 019
POSTER INOM LINJEN SUMMA 76 985 -140 146
Stallda sékerheter for OTC derivatinstrument Inga Inga
Stallda sakerheter for Ovriga derivatinstrument Inga Inga NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Ovriga ranteintakter 847 282
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER SUMMA 847 282
OVRIGA TILLGANGAR
Upplupna utdelningar 380 306
Upplupen vaxling 1
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 381 306
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Ej likviderade kopta vardepapper 33 10918
Ej likviderade férvaltningsavgifter 529 427
Ej likviderade analyskostnader 100 32
Ej likviderade aterlésta andelar 53 0
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 715 11377
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 488 152 534000
Andelsutgivning Andelsklass A 167 067 73 064
Andelsutgivning Andelsklass B 16 842 78 417
Andelsinlésen Andelsklass A -53 445 -23 300
Andelsinlésen Andelsklass B -107 913 -31 646
Arets resultat enligt resultatrakning 75 168 -142 384
Lamnad utdelning -4 330 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 581 541 488 152
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk Hallbarhetsrelaterade upplysningar
verksamhet ~ som
bidrar  till  ett

! eller  Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1,2 och 2a i
:grcilstau ”z't férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

investeringen inte

orsakar betydande

skada for nagot  Produktnamn: Cliens Global Smabolag Identifieringskod for juridisk person:
annat miljémal eller 549300HKUOXVH4)CQ786
socialt mal och att

investerings-

objelten  fBler Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

praxis for  god

styrning. . ot R . .
Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
EU-taxonomin  dr o0 Ja [ x Nej
ett  klassificerings-
system som laggs Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och aven onr
fram i férordning miljdmal: % X den inte hade en héllbar investering som sitt mal, hade den er

(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  over

andel pa 21,9 % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

mijGméssigt anses vara miljomadssigt hallbara enligt med ett miljdmdl i ekonomiska verksamheter som
hallbara EU-taxonomin anses vara miljdmdssigt hallbara enligt EU-taxonomin
ekonomiska . . ; n—— .

i ekonomiska verksamheter som inte med ett miliomal i ekonomiska verksamheter som
verksamheter. o ‘ X
Férordningen anses vara miljiomassigt hallbara enligt inte anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
faststaller inte EU-taxonomin taxonomin

nagon forteckning

. . . med ett socialt mal
Over socialt hallbara

ekonomiska
verksamheter. Den gorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men
Hallbara socialt mal: % gjorde inte ndgra hallbara investeringar

investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Z/1\S
=‘.'={] ’ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av

denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondformdgenheten i hdllbara affirsmodeller, framst sadana som
har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare dr fondens mal pa 15 % fokuserat pa de miljorelaterade malen
for hallbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar sitt
univers av investerbara foretag for varje fond och tillampar direfter en uppskattning av hur mycket forsaljning som varje féretag genererar
som &r tydligt kopplat till miliomalen for hallbar utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-
dataleverantorer och analysleverantdrer. Beddmningen ér att samtliga mal fonden har satt utifrdn hallbarhetsparametrar infriades under
kalenderaret 2023.
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppndendet av de
miljérelaterade

eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Under dret var 21,9 procent av kapital investerat i bolag som enligt var beddmning bedriver héllbara affarsaktivititeter, dvs. som
var héllbara investeringar.

Fonden foljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer ar

indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa ér dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom
de investeringar som fonden gor.

Ca 26% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets (SBTs) Malsattningen
for fonden ar att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2023 sldppte fondens bolag ut 9 954 ton véaxthusgaser (Scope 1-3). Vi forvantar oss att de totala utsldappen
kommer att komma ner &ver tid, i ssmband med att flera av vara portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med negativ
paverkan pa omraden med kénslig biologisk mangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje med vad vi vill
uppnad i fonden. Avseende de &vriga milj¢indikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte &r tillrdckligt bra for att i dagsldget dra nagra
slutsatser fran. Detta kommer vi félja upp under det kommande kalenderaret.

Relaterat till de sociala indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer hade fonden 1 bolag som enligt var
bedémning brét mot OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad fér internatioenlla riktlinjer for
redogérelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som &r involverade i virdekedjan kring kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala
indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala éverenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag 78% (76% ar 2022) (indikator 12) mangfald i styrelsen 32% (33%) (indikator 14) och avsaknad av code
of conduct for leverantorer 54% (58%) (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva och framfér allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt
med for att forbattra under kommande kalenderar. Data for genomsnittlig ojusterad I6neklyfta mellan kénen hos investeringsobjekt
(indikator 13) ar annu valdigt bristfallig och sallsynt varpd vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagsldget.

..och j@mfdrt med de féregdende perioderna?
Da fondens storlek paverkar de totala utslippen som fonden dger, har vi normaliserat utslappen for exempelvis insattningar och uttag i
fonden for bittre jamforelse mot basaret 2022. Fonden har dd i genomsnitt under 2023 slappt ut 9 438 ton vixthusgaser, jamfért med 7
923 ton under 2022, vilket innebar en ¢kning med ca 19% mot féregaende period. Vi férvantar oss att de totala utslappen fortsatter komma
ner Sver tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar och implementerar sina SBT. Daremot kan fondens utslapp dka
temporart fran ar till ar beroende pa vilka investeringar som gjorts under perioden.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur
bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det priméra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att géra ar att bidra till FN:s globala mal klimatmal for hallbar
utveckling. De innehav i fonden som bidrog mest till miljérelaterade och/eller sociala egenskaper var Advance Drainage Systems, Carlisle
Cos samt DiscoverlE. Advance Drainage Systems dr ett bolag som ar verksamt inom system for dagvattenhantering. Genom att erbjuda
produkter av atervunnen plast istéllet for framfor allt betong erbjuder man en betydligt mer energieffektiv produkt. Carlisle &r ett bolag som
verkar inom byggnadsprodukter. Fran ett hdllbarhetsperspektiv verkar bolagets produkter till energieffektiviseringar inom fastighetssektorn.
Just fastighetssektorn uppskattas vara en sektor som star for en stor andel av varldens utslapp. DiscoverlE &r ett bolag som tillverkar
specialdesignade komponenter fokuserade pa FN's Sustainable Development Goals (SDG). Specifkt for klimatomstéliningen tillverkar man
produkter som siktar in sig pa fornyelsebar energi genom vindkraft och smart transport inom elektrifierade driviinor av kollektiva
transportmedel.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde

ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar investering?

Vi foljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-kontroverser tillsammans med var PAl-data for
att avgoéra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan det faststélls om en investering ar hallbar
eller inte. En indikation pd betydande skada anses orsakas av portfélibolag som uppvisar extrema véarden pa indikatorer jamfort med
konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sadant sétt att det strider
mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall da bolag som representerar hallbara investeringar fér fonden
uppvisat extremvarden som skulle kunna indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat med bristfélliga processer och/eller
avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt folja upp och sdledes atgarda mindre avvikelser mot vad vart vergripande langsiktiga mal
med indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfolj som forbdttras ar efter ar fran
en redan bra nivd.

43



Huvudsakliga
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investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer
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fragor och personal-
fragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande

bekampning av
korruption och
mutor.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfille har en avstimning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det faller ut kvantitativt
pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och
fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen har rapporterat
data, men dven genom vara dataleverantorer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om bolaget. | de fall da bolag
uppvisat mindre an tillfredstédllande prestanda avseende respektive indikator har en uppféljining av dessa bolag gt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
végledande principer for foretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i ar olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. For vara bolag som dr mindre
och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi
utgatt fran en implicit-process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s véagledande principer for foretag och ménskliga réttigheter att bolagens verksamhet de facto
forhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som

genomlyser huruvida bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies. Vi foljer dven bolagen pa
en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pd de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra miljémdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

T
(J/ ?
“ hallbarhetsfaktorer?

En fullstindig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgor utvdrderingsunderlaget och som refereras till i nedan text hittas

pa Cliens hemsida under fliken https//www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla
att investeringen inte orsakar betydande skada for ndgra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi évervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema vérden pa
indikatorer jamfért med konkurrenter. Extrema vérden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot foretag som
ar verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk mangfald), 11 (Brott
mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag), 12 (inga processer och efterlevnadsmekanismer for
att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, och 15 (exponering mot
kontroversiella  vapen), definieras som vdrden uppmatta i den ldgsta decilen i bolagets primara GICS-sektor (Global
sektorklassificeringsstandard) med avseende péa samtliga PAl-indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte
med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pa nagon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka betydande
skada. Om vi identifierar ett bolag bland véra investeringar som uppvisar ett eller flera extrema varden har vi tillampat en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgér en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAl. Om bolaget i fraga uppvisar extremt varde i
nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget
vidtar atgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2 nedan.

2. Vi forsoker traffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och dedikerade resurser pa plats for att atgirda
bristerna. Om féretaget saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att ©ka bade medvetenhet och skyndsamhet fran
bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgarder for att forbéttra sitt beteende/sin operativa modell kan vi
exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Vi har inte identifierat ndgra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss till en avyttring.
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

COMFORT SYSTEMS USA Verkstad 45 USA
WILLSCOT MOBILE MINI Verkstad 43 USA
SERVICE CORP INTERNA Séllanképsvaror 41 USA
DIPLOMA Verkstad 39 Storbritannien
TRINET GROUP Verkstad 38 USA
CLEAN HARBORS INC Verkstad 38 USA
AMN HEALTHCARE SERV. Halsovard 38 USA
DIGITALBRIDGE GROUP Fastigheter 37 USA
DESCARTES SYSTEMS GR T 33 Kanada
VERRA MOBILITY CORP Verkstad 33 USA
IMCD NV Verkstad 33 Nederlinderna
DARLING INGREDIENTS Dagligvaror 30 USA
DISCOVERIE GROUP Verkstad 2.9 Storbritannien
BJ'S WHOLESALE CLUB Dagligvaror 28 USA
RS GROUP PLC Verkstad 2,7 USA

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt milj®

Inkluderar investeringar som ar hallbara

#1A Héllbara ‘
#1 Anpassade till diibara enligt SFDR

miljérelaterade eller 219 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
sociala egenskaper héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs
il 219%

Investeringar ]

#1B Andra
miljérelaterade eller
sociala egenskaper
1 #2 Annat 727 %
54 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



Mojliggdrande

verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
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annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
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I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschférdelning
INDUSTRIVAROR

Andel i % under 2023

528
INFORMATIONSTEKNIK 1M1
HALSOVARD 77
TELEKOMMUNIKATION 64
SALLANKOPSVAROR 59
DAGLIGVAROR 58
MATERIAL 43
FASTIGHET 37
FINANS 24
o | hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljéomal férenliga

enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget dtagande om andelen hallbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden anda ha gjort
investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljdmassigt hallbara i enlighet med EU-taxonomin. | tabellen
nedan visas darfor fondens utfall fér dess innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

D Ja,

D | fossilgas

m Nej

D | karnenergi

De tva diagrammen nedan visar i gront den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgoéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer ar*, visar den forsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende
pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statliga obliationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omséttning 99,9% Omsdttning 99,9%

Kapitalutgifter 100,0% Kapitalutgifter 100,0%

Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 0,1% i mojliggérande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jdmfért med tidigare

referensperioder?
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S/
ar hallbara

investeringar med ett
miliomdl  som inte
beaktar  kriterierna
for miljdméssigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Inte tillampbart.

Vilken var andelen hdllbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga med
EU-taxonomin?

21,9 % av fondens tillgdngar utgjordes av hdllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin
(dvs. 100 % av fondens hallbara investeringar med ett miljomél). | dagsldget klassificerar vi inte vara investeringar som
forenliga med taxonomin dé vi saknar data fran bolag.Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat fran
dataleverantorer ar av tillfredstéllande kvalitet.

[ , s , ,
@ Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsdtgarder?

Kategorin "annat” innefattar fondens likvida medel och var under éret i snitt ca 5%. Fondens kassaposition fyller tvd syften. Dels sakerstdlla
att fonden klarar att méta alla likviditetsbehov fran investerare som eventuellt skulle vilja avyttra fondandelar. Dessutom fungerar anvander
forvaltaren kassan for att balansera eventuella marknadsrisker. Under dret var kassanivan pa en onormalt hdg niva da den anvindes att
balansera fondens upplevda hoga marknadsexponering. Fondens kassaposition uppfyllde inte nagra miljdrelaterade eller sociala
miniskyddsatgarder.

Vilka tgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna
_d under perioden?

Under aret har vi arbetat vidare med var databas &éver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom fondens
investeringsunivers, vilket hjalpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete ¢ver samtliga PAl-indikatorer avseende
bolagen vi investerar i. Under Vi har under aret undvikit bolag som uppvisat sémre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istéllet allokera
kapital till bolag som hanterar miljdrelaterade och sociala faktorer pé ett dvertygande satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats
som drivit fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sasom fossila branslen, tobak,
kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt ¢kat var allokering mot bolag med Science Based Targets, samtidigt
som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i rétt riktning.
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8 CLIENS MICRO CAP

FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Micro Cap dr en manadshandlad specialfond. Fonden ar en
aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar sina medel i
aktier utgivna av Micro Cap-bolag. Med Micro Cap-bolag avses
foretag som vid Fondens forsta investering har ett marknadsvérde
som hogst motsvarar 0,1 procent av det totala marknadsvardet
for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stockholm
(Stockholmsborsen). Inriktningen i 6vrigt dr diversifierad och
sdledes inte begransad till ndgon sarskild bransch. Malet med
forvaltningen ar att genom god riskspridning langsiktigt uppna en
god vardetillvaxt i fonden. Ansvarig forvaltare for fonden éar Carl
Sundblad.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 1 301 mkr vid ingdngen av
2023 till 1 268 mkr den 31 december 2023. Nettot av in-och
utflédden i fonden var minus 96 mkr. Fonden 6kade med 5,7
procent. Fondens jamforelseindex Carnegie Micro Cap Return

Index 6kade med 4,8 procent.
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Forvaltarkommentar till resultatet

Efter ett bekymmersamt 2022 pa varldens borser fick vi till slut
ett ar som slutade i dur, d&ven om vigen dit var krokig. Aret
inleddes starkt for att sedan ta ny fart nedat under sommaren da
marknaden aterigen valde att fokusera pd inflationen som
upplevdes mer ihdrdig an &nskvart vilket gjorde att marknadens
forvantningar pa rantesankningar skots pa framtiden. Detta gjorde
att fastighetsbolag och hogt skuldsatta bolag aterigen sag sina
kurser falla patagligt. Mot slutet av aret Overtygades till slut
marknaden av den allt svagare inflationsstatistiken och boérjade
hoja blicken mot ett 2024 som i skrivande stund forvantas
innehdlla en fortsatt fallande inflation och dar rantemarknaden i
inledningen av aret prisar in ett antal rdntesankningar fran varldens
ledande centralbanker.

For fondens del sd lyckades vi navigera oss fram vél i detta
foranderliga klimat och konstaterar att vi ytterligare ett ar nu
skapat en avkastning som &vertriffade fondens jamférelseindex.

Vi har under aret kopt aktier i teknikkonsulten Rejlers som likt
sektorkollegorna haft ett svagt ar pa bdrsen da marknaden ar
orolig for konsulternas beldggning under en konjunkturavmattning
samt huruvida man lyckas kompensera sig for stigande kostnader.
Vi har dven kopt fler aktier i den finska IT-konsulten Gofore som
fortsatter att vaxa med en lénsamhet som ligger klart hogre an de
flesta konkurrenters samt vytterligare aktier i fastighetsbolaget
Fortinova som mot slutet av aret noterade en stark aterhdmtning
i takt med marknadsrantorna bérjade falla.

Vi har sdlt vara innehav i Gringes, Medistim och Nordic
Waterproofing dar vi i det sista fallet fick ett bud pa bolaget under
hosten.

Bland véra positiva bidragsgivare finner vi fondens stérsta innehav,
hdlsokonglomeratet Medcap, som utvecklades starkt under aret.
Aven vara innehav i OEM och VBG bidrog positivt till fondens
utveckling.

Bland vara negativa bidragsgivare finner vi Seafire, Addnode och
Idun Industrier.

Viasentliga hdndelser efter arsskiftet
Det finns inga vésentliga handelser att rapportera som intraffat
efter periodens utgang.



Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk genom
att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt
samma svangningar, vilket kallas diversifiering. Fonden har per
utgangen av 2023 29 stycken innehav vilket bidrar till en god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken, métt som standardavvikelsen
avkastning, arsskiftet i linje
aktiemarknadens andel Micro Cap-bolag (matt som Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index). Fonden innehar inte likvida
medel i utldndsk valuta utan stravar efter att alltid inneha likvida
medel i svenska kronor. Mgjligheten att ha stora positioner i
mycket sma bolag gor att marknadslikviditetsrisken tidvis kan vara
hog i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten att omsatta positionerna.
Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet och det stélls darmed
storre krav pa hantering av likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter for att minska denna risk
och har samtidigt en hogre tilldten limit i fondbestammelserna for
att tillfalligt kunna hélla en hogre andel likvida medel. Nivéer for
relevanta risker kontrolleras I6pande och fdljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att beddma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgdrder i systemet som anvands for att hantera de risker fonden
exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under aret skett i
enlighet med fondens riskprof.

for  fondens var vid med

Ovrigt
Fonden far, som del i att effektivisera férvaltningen, anvanda sig av
Under perioden inte

derivatinstrument. anvinde fonden
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derivatinstrument och har per balansdagen ingen exponering till
foljd av tekniker och instrument. Fonden har ddrmed inte heller
haft nagon hévstang under perioden.

Redovisningsprinciper

Denna darsberittelse har upprattats enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens
(FFFS  2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, riktlinjer utfirdade av ESMA  (European
Securities and Markets Authority) samt Fondbolagens Férenings
riktlinjer och vagledningar.

foreskrifter

En férandrad bedomning och presentation har skett av placering
pa konto i kreditinstitut. Fr.om 2023-01-01 klassificeras posten
som bankmedel och 6vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument inklusive skulder och
derivatinstrument vdrderas till gdllande marknadsvdrde. Med
marknadsvarde avses stdngningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvardering anvands olika varderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet  handlas. Foér att bestdmma vdrdet pa
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pd en etablerad marknad anvdnds i normalfallet senaste
betalkurs pa balansdagen. For att bestdmma vardet pa andra
instrument &n de som avses i féregdende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste k&p- och saljkurs.



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fonden startade 2020-09-30 med en kurs pd 1 000 kr.

Fondférmagenhet (tkr) 1267918 1301112 1646942 644 080
Andelsklass A 278 361 267 827 366 436 117 981
Andelsklass B 989557 1033285 1280506 526 099
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 124455 118476 162617 113194
Andelsklass B 124151 118831 163858 1133385
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 223 633 226 059 222 533 104 230
Andelsklass B 797 061 869 542 729 456 463 994
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 0,0 0,0 00 00
Andelsklass B 15,0 15,0 00 00
Totalavkastning

Andelsklass A 51% -27,1% 43,7% 13,2%
Andelsklass B 57% -26,7% 44,5% 13,4%
Jamforelseindex 4,8% -34,2% 28,1% 9,9%

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk (standardavvikelse 24 man)

Andelsklass A 21,0% 21,9% - -
Andelsklass B 21,1% 21,9% - -
Jamforelseindex 231% 21,9% - -
Aktiv risk (tracking error 24 mén)

Andelsklass A 8,6% 54% = =
Andelsklass B 8,6% 54% = =
Aktiv andel (active share) 93,0% 89,3% 94,6% 88,2%

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Micro Cap Sweden Return Index (CMCRXSE). Index vilket speglar bolag i micro cap segmentet. Indexet representerar
utvecklingen i mindre bolag som ar noterade pa Nasdaq OMX Stockholm och First North. Fondbolaget bedémer att index éverensstimmer med fondens
placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings-och riskprofil, geografisk exponering samt bérsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock
férekomma awvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsméttet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhallande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot virdepappers egenskaper sisom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Aktiv andel
Aktiv andel visar hur stor andel av fondens innehav som avviker fran dess jamforelseindex. Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto storre avvikelse.
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FONDFAKTA

2023

Genomsnittlig drsavkastning 24 manader

Andelsklass A -12,5%
Andelsklass B -12,0%
Jamférelseindex -16,9%
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar

Andelsklass A -
Andelsklass B

Jamforelseindex

Handel med finansiella instrument med narstiende féretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsattning, internhandel mellan egna fc 0,0%
Foérandring av fondférmdgenhet

- Andelsklass A 3,0%
- Andelsklass B -4.3%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A -1,0%
- Andelsklass B -9,0%
Kostnader

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

- Andelsklass A 1,43%
- Andelsklass B 0,73%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 2,74%
- Andelsklass B 2,14%
Férvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rérlig avgift 15% mot CMCRXSE Index) 1,40%
- Andelsklass B (rorlig avgift 15% mot CMCRXSE Index) 0,70%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 27939
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 214,80
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 13,85
- Manadssparande 100 kr, andelsklass B 9,67
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5 STORSTA INNEHAVEN % av

2023-12-31 fond

MEDCAP 10,5
NCAB 76
OEM INTERNATIONAL B 7.1
NEDERMAN HOLDING 6,1
ADDNODE B 6,1
SUMMA 37,3

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2023-12-31

5 stdrsta positiva bidragen 5 stdrsta negativa bidragen

NCAB K2A B
MEDCAP SEAFIRE
OEM INTERNATIONAL B FORTINOVA
ADDNODE B NEPA

VBG GROUP B GARO

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2023-12-31
5 storsta kép 5 storsta silj
REJLERKONCERNEN MEDISTIM
GOFORE QY] NORDIC WATERPROOFING
FORTINOVA GRANGES
CELLAVISION GARO
LIME NEPA
KOLDIOXIDAVTRYCK

2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 362 1821
Scope 2 576 1214
Scope 3 30 628 50 262
Téckningsgrad 40% 56%

OVRIGA RISKMATT

2023-12-31
Omsattningshastighet (ggr) 0,11
Transaktionskostnader (mkr) 0,20
| procent av omsatta vardepapper 0,06%
Analyskosntad (mkr) 0,20
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,00%
Lagsta havstang 0,00%
Genomsnittlig havstang 0,00%
Riskbeddmningmetod: Atagandemetoden



NOT 5 - FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
nominellt virde (tkr) avfond  vikt %
KATEGORI 1
SVENSKA AKTIER
ABSOLENT AIR CARE GR 96 000 38 400 30 30
BEIER ALMA B 100 000 19 000 15 1.5
CONCENTRIC 363 600 65 303 52 52
IDUN INDUSTRIER B 248 838 41 556 33 33
NCAB 1313030 96 179 76 76
NEDERMAN HOLDING 432372 77 611 6,1 6,1
OEM INTERNATIONAL B 847 584 89 335 71 71
REJLERKONCERNEN 240 000 29 400 23 23
VBG GROUP B 240 000 58 320 4,6 46
INDUSTRIVAROR 515104 40,6
SODER SPORTFISKE 354 000 10 195 08 08
SALLANKOPSVAROR 10195 08
C-RAD B 783 826 33077 26 26
CELLAVISION 90 000 19 080 15 15
EQL PHARMA 306 928 10 251 08 08
HALSOVARD 62 409 49
MEDCAP 395 000 133313 10,5 6,6
SEAFIRE 1876 000 13 995 11 29
FINANS 147 307 116
ADDNODE B 900 000 76 770 6,1 6,1
AVENSIA 1155720 10 956 09 09
COMBINEDX 476 190 16 619 13 13
EXSITEC HOLDING 200 000 52370 41 41
INFRACOM 575 670 20033 1,6 16
LIME 139 374 41 324 33 33
OPTER 267 857 19 420 15 15
PRECIO FISHBONE 559 464 21595 17 17
SDIPTECH B 221 000 59 626 47 47
INFORMATIONSTEKNIK 318713 251
ECOCLIME GROUP B 1963 500 11113 09 10
KONSUMENTVAROR 11113 09
FORTINOVA 2 500 000 67 500 53 53
K2A B 1033261 8 587 0,7 07
FASTIGHET 76 087 6,0
SUMMA SVENSKA AKTIER 1140 929 90,0
UTLANDSKA AKTIER
ADMICOM QY] 30 548 14 687 12 12
GOFORE OY] 200 000 49 803 39 39
INFORMATIONSTEKNIK 64 490 51
SUMMA UTLANDSKA AKTIER 64 490 5.1
SUMMA KATEGORI 1 1205 419 951
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
nomij ! i

SUMMA VARDEPAPPER 1205 419 95,1

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 62499 49

FONDFORMOGENHET 1267 918 100,0

Fondens innehav av virdepapper har delats in i féljande kategorier:

. Overlitbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

]

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES.

marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

~

. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan

marknad som ér reglerad och ¢ppen fér allménheten.

o

Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emission avses bli upptagna till

handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlitbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regel-

bunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och éppen fér allmanheten.

~

. Ovriga finansiella instrument.



BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara vardepapper 1205 419 1175026 Vardeférandring pa 6verldtbara vardepapper (Not 3) 81038 -431 202
Summa instrument med 1205 419 1175 026 Réanteintékter (Not 4) 4491 832
positivt marknadsvarde (Not 5) Utdelningar 17 308 15 694
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 102 837 -414 676
Placering pa konto i kreditinstitut 131127
Summa placering med positivt marknadsvirde = 1306 153 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Bankmedel och ¢vriga likvida medel 155 589 = - Erséttning till fondbolaget -29405 -34779
SUMMA TILLGANGAR 1361008 1306 153 Ovriga kostnader -577 -512
SUMMA KOSTNADER -29 982 -35291
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -93 090 -2162 ARETS RESULTAT 72 855 -449 967
SUMMA SKULDER -93 090 2162
NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
FONDFORMOGENHET (Not 2) 1267 918 1303 991 Realiserade vinster/forluster 35435 26123
Orealiserade vinster/forluster 116 473 -457 325
POSTER INOM LINJEN SUMMA 81038 -431 202
Stallda sékerheter for OTC derivatinstrument Inga Inga
Stallda sikerheter for Ovriga derivatinstrument Inga Inga NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Ovriga ranteintakter 4491 832
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER SUMMA 4491 832
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Ej likviderade férvaltningsavgifter 92 097 931
Ej likviderade analyskostnader 943 50
Ej likviderade aterlosta andelar 50 1181
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 93 090 2162
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 1303 991 1646 942
Andelsutgivning Andelsklass A 62 140 124755
Andelsutgivning Andelsklass B 60 034 157 552
Andelsinlésen Andelsklass A -64 907 -119 725
Andelsinlésen Andelsklass B -153 013 -43 704
Arets resultat enligt resultatrakning 72 855 -449 967
Lamnad utdelning -13 182 -11 862
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 1267 918 1303 991
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Hallbar investering;
en investering i
ekonomisk

verksamhet ~ som
bidrar il ett

miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att

investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investerings-
objekten foljer
praxis for  god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som ldggs
fram i foérordning
(EV) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  over
miljéméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a
i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Micro Cap Identifieringskod for juridisk person:
636700YAOUBL8Z830R97

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

e | ® % Ne
Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och aven on
miljidmal: % X den inte hade en hdllbar investering som sitt méal, hade den er

andel pa 17,9 % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomadssigt hallbara enligt med ett miljdmdl i ekonomiska verksamheter som
EU-taxonomin anses vara miljdmdssigt hallbara enligt EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter som inte X med ett miliomal i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljiomassigt hdllbara enligt inte anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin

med ett socialt mal

Den gorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men
socialt mal: ___ % gjorde inte nagra hallbara investeringar

a

e | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av

denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmoégenheten i hallbara affirsmodeller, framst sidana som har tydliga
och entydiga kopplingar till FN:s mal for héllbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de miljérelaterade malen
for hallbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Cliens
granskar sitt univers av investerbara féretag for varje fond och tillimpar dérefter en uppskattning av hur mycket férséljning som
varje féretag genererar som dr tydligt kopplat till miljomalen fér hallbar utveckling. Den interna processen kompletteras av
tredjepartsleverantorer, inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantdrer. Bedomningen ar att samtliga mal fonden har satt
utifran hallbarhetsparametrar infriades under kalenderaret 2023.

54



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppndendet av de
miljérelaterade

eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Under dret var 17,9 procent av kapital investerat i bolag som enligt var beddmning bedriver hdllbara affarsaktivititeter, dvs. som
var hallbara investeringar.

Fonden féljer dven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer ar
indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utsldpp och dessa ar dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja
genom de investeringar som fonden gor.

Ca 6% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets (SBTs)
Mélsattningen for fonden ar att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

I genomsnitt under heldret 2023 slippte fondens bolag ut 31 599 ton vixthusgaser (Scope 1-3). Vi férvdntar oss att de totala
utsldppen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av vara portfoljbolag formulerar, och implementerar, sina
SBT.

Av de ovriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter
med negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk mangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar
i linje med vad vi vill uppnd i fonden. Avseende de 6vriga miljdindikatorerna bedémer vi att dataunderlaget inte 4r tillrackligt bra
for att i dagslaget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi félja upp under det kommande kalenderaret.

Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer hade fonden inga bolag som
enligt var bedémning broét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla
riktlinjer for redogoérelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som &r involverade i vardekedjan kring kontroversiella vapen
(15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 23% (24% ar 2022) (indikator 12) mangfald i styrelsen 33%
(37%) (indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantérer 31% (28%) (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva
och framfor allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med for att forbattra under kommande kalenderdr. Data for genomsnittlig
ojusterad l6neklyfta mellan kénen hos investeringsobjekt (indikator 13) &r annu valdigt bristfallig och sallsynt varpa vi inte kan uttala
oss om den faktorn i dagslaget.

..och jdmfort med de foregdende periodema?

Da fondens storlek paverkar de totala utslappen som fonden ager, har vi normaliserat utslappen for exempelvis inséttningar
och uttag i fonden for battre jamférese mot basaret 2022. Fonden har dd i genomsnitt under 2023 slappt ut 31 522 ton
véxthusgaser, jamfort med 46 937 ton under 2022, vilket innebar en minskning med ca 33% mot féregaende period. Vi
forvantar oss att de totala utsldppen fortsatter komma ner dver tid, i ssmband med att flera av vara portfoljbolag formulerar,

och implementerar, sina SBT.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur
bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med fondens hallbara investeringar har varit att bidra till FN:s globala mél for hallbar utveckling. De
storsta hallbara investeringarna i fonden under 2023 utgjordes av Absolent, Ecoclime, Sdiptech och Nederman. Nederman
utgdr det storsta bidraget och med sin utrustning renas luften pa fabriksgolv vérlden &ver.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl fér hdllbar investering?

Vi har foljit EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-kontroverser tillsammans
med egen PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan
det faststélls om en investering dr héllbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som
uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfort med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor
sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sadant sétt att det strider mot internationella konsekvenser och
normer. Under aret har vi inte identifierat bolag i portféljen som antingen bedrivit sin verksamhet pa ett oaktsamt satt
utifran ett hallbarhetsperspektiv, eller att bolag brytit mot internationella normer och konsekvenser.
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korruption och
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Ty,

Hur har indikatorera for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfélle har en avstamning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det har fallit ut
kvantitativt pd indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Vidare har denna databas
uppdaterats dagligen och fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Sadan flaggning har
skett bade da bolagen har rapporterat data, men dven genom vara dataleverantorer som fangat upp det som kommuniceras
ut i media om bolaget ocksd. | de fall dd bolag har uppvisat mindre an tillfredstallande prestanda avseende respektive
indikator har en uppfélining med bolaget agt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vdgledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter?

Bolagen fonden har investerat i under dret har varit olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt.
For de mindre bolag som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala
ramverken sd har vi utgdtt fran en implicit process. Om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och ménskliga réttigheter sa dr antagandet att bolagens
verksamhet de facto forhéller sig till normer och riktlinjerna etablerade ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi
en process som genomlyser huruvida bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna
policies. Vi foljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med
ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &dr endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljiomdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgér utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan text hittas pa
Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for att att
kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi
dvervakar dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas
av portfdlibolag som uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfoért med konkurrenter. Extrema varden for samtliga
PAl-indikatorer, férutom indikatorerna 4 (Exponering mot foretag som &r verksamma inom sektorn for fossila branslen),
7 (Verksamhet som negativt paverkar omraden med kinslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag), 12 (inga processer och efterlevnadsmekanismer for
att ¢vervaka efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15
(exponering mot kontroversiella vapen), definieras som varden uppmétta i den lagsta decilen i bolagets primdra GICS-
sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och
15 @r bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pa ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget
som att det potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland véra investeringar som uppvisar ett
eller flera extrema vdrden har vi tillimpat en tredelad strategi:

1. Faststéll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om bolaget i fraga uppvisar
extremt varde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sd exkluderas bolaget ur
investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget

visar extremvarden foljer steg 2 nedan.
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2. Viforsoker triffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och dedikerade resurser pa plats
for att dtgdrda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foéretag for att ¢ka bade

medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga dtgarder for att forbéttra sitt beteende/sin operativa

modell kan vi exkludera féretaget fran vart investeringsunivers.

Vi har inte identifierat ndgra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss till en avyttring.

= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
OF =

Forteckningen
innehaller de

Storsta investeringarna

Sektor

% tillgdngar

Land

investeringar ~ som MEDCAP AB Halsovard 9,5 Sverige
utgor den finansiella NCAB AB T 74 Sverige
dukt torsta
e St e ADDNODE AB T 72 Sverige
andel investeringar
under NEDERMAN HOLDING AB Verkstad 69 Sverige
referensperioden, OEM INTERNATIONAL AB Verkstad 6,4 Sverige
som ar: .
2023-01-01 il CONCENTRIC AB Verkstad 59 Sverige
2023-12-31 SDIPTECH AB Verkstad 4,7 Sverige
EXSITEC HOLDING AB [T 44 Sverige
GOFORE QY] IT 44 Finland
FORTINOVA AB Fastigheter 42 Sverige
IDUN INDUSTRIER AB Verkstad 4,1 Sverige
VBG GROUP AB Verkstad 39 Sverige
ABSOLENT AIR CARE Verkstad 34 Sverige
LIME AB T 30 Sverige
NORDIC WATERPROOFING AB Verkstad 2,5 Sverige
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en, tex. foren
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driftsutgifter, som
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ens gréona
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt miljo

Inkluderar investeringar som ar
#1A Hallbara hdllbara enligt SFDR

17,9 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs

179 %

#1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

89,9 %

Investeringar —

#1B Andra
milj¢relaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
— 101 % 710 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

58



Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgdngliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
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I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Det storsta hallbarhetsbidraget kom fran verkstadssektorn.

Branschfordelning Andel i % under 2023
Verkstad 42,2
T 34,6
Halsovard 14,6
Fastigheter 51
Finans 2,1
Séllank&psvaror 08
Telekom 0,5
Material 0,0

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget atagande om andelen hallbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden dnda ha
gjort investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljoméssigt héllbara i enlighet med EU-taxonomin.
| tabellen nedan visas darfor fondens utfall for dess innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som

uppfyller EU-taxonomin
D Ja,
O | fossilgas O | kdrnenergi

m Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var forenliga med EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifSrenliga statliga obligationer dr*, visar
den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra visar dverensstdmmelsen endast med avseende pd de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omséttning | 98,4% Omsiéttning | 98,4%
Kapitalutgifter |l 96,9% Kapitalutgifter 96,9%
Driftsutgifter I 97,0% Driftsutgifter I 97,0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer” av alla exponeringar mot statspapper
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter?

0,5% i omstiliningsverksamheter och 1,6% i méjliggérande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jdmfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillimpbart.

Vilken var andelen hdllbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga med
EU-taxonomin?

17,9 % av fondens tillgangar utgjordes av héllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin
(dvs. 100 % av fondens hallbara investeringar med ett miljomél). | dagsldget klassificerar vi inte vara investeringar som
forenliga med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat fran
dataleverantérer dr av tillfredstéllande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det ndgra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Ovrigt bestdr av den genomsnittliga kassanivan i fonden under &ret. Det frimsta syftet med kassapositionen har varit
riskhantering i en mycket volatil aktiemarknad.

Samtliga av fondens investeringar foljer bade miljérelaterade och sociala minimiskyddsatgarder. Indikatorer fér huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dvervakas pa samtliga bolag, inklusive bolag som inte klassificeras som hallbara
investeringar. Syftet med Ovriga investeringar ar att placera fondmedlen i bolag som varje ar soker att forbattra sitt
operationella avtryck med avseende pd de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér héllbarhetsfaktorer. Med andra ord
forsoker vi investera i bolag som foérbattrar sina processer avseende allt fran vattenanvandning, avfallshantering till

kompositionen och mangfalden i styrelser.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljdrelaterade eller sociala egenskaperna
under perioden?

Under dret har vi arbetat vidare med var databas ¢ver samtliga PAl-indikatorer fér alla bolag inom fondens
investeringsunivers, vilket hjdlpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete ¢ver samtliga PAI-
indikatorer avseende bolagen vi investerar i. Under aret har vi fort dialog med 6 portféljpolag med syfte att forbéttra en
eller flera av bolagets PAl-indikatorer. Vi har dven under aret undvikit bolag som uppvisat simre virden pa flertalet PAI-
indikatorer for att istéllet allokera kapital till bolag som hanterar miljérelaterade och sociala faktorer pé ett dvertygande satt.
Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar
skada pa héllbarhetsfaktorer sasom fossila branslen, tobak, kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven
successivt okat var allokering mot bolag med Science Based Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte
att paverka bolaget i ratt riktning.
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9 CLIENS MIXFOND

FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som véxlar mellan
rantebdrande vardepapper och aktier, dock alltid minst 25 % i
nagot av tillgdngsslagen. Det innebédr att fonden i
marknadslagen kan ha upp till 75 % aktier. | syfte att bromsa storre
vardefall i marknaden sd kan fonden placera upp till 75 % av
kapitalet i rantebdrande vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fondbolaget avgér, med hansyn till
radande marknadssituation, vilken férdelning fonden ska ha.
Fondens malsdttning ar att ge andelsdgarna en god avkastning
genom en aktiv tillgdngsallokering. Ansvariga férvaltare av fonden
ar Johanna Ahlqvist och Wilhelm Hogstrom.

vissa

Fondens utveckling

Fondférmoégenheten minskade fran 819 mkr vid ingangen av 2023
till 611 mkr den 31 december 2023. Nettot av in- och utfloden i
fonden var minus 297 mkr. Fonden steg under perioden med 13,7
procent. Fondens sammansatta jamférelseindex 50% SIX Return
Index / 50% Solactive SEK IG Credit Index steg med 12,9 procent
under samma period.
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Forvaltarkommentar till resultatet

Efter ett dystert 2022 préglat av réantehdjningar handlade 2023
snarare om centralbankernas férmaga att fa ner inflationen och
darmed kunna ldmna rantehojningscykeln bakom sig. Fed:s sista
rantehojning for aret blev i juli 2023 och med fortsatt fallande
inflation under hosten fick vi ett efterlangtat borsrally fran
november, vilket gjorde att dret som helhet blev ett starkt borsar.

For fondens rakning gick vi in i dret med en ndgot hogre aktievikt
(57 procent). Fonden (B-klassen) var upp 13,7 procent for heldret
2023, vilket var béttre dn vart jamforelseindex bestdende av 50
procent SIX Return Index och 50 procent Solactive SEK IG Credit
Index (nytt jamforelseindex fran 1 januari 2023) som var upp 12,9
procent.

Under aret okade vi successivt pd i bolag som tidigare varit
forlorare pa rantehdjningar nér vi blev alltmer vertygade om att
rantehdjningscykeln gick mot sitt slut. Nya innehav fér fonden pa
det temat var M och Castellum dar vi dessutom sdg en lagre
riskprofil efter att Castellum forbittrat sin balansrdkning och efter
att SBB sdlde sitt innehav i JM. Bada innehaven var starka
bidragsgivare till avkastningen for aret 2023. Utover rantekansliga
bolag, gynnades fonden av innehaven i mindre tillvéxtbolag som
gjorde en stark aterhdmtning under drets sista mdnader, dar
multiplarna aterhdmtade sig nagot fran nedpressade nivaer.

Vi ser med tillforsikt fram emot 2024, ett ar som vi tror kommer
att handla mer om hur motstandskraftiga bolagens vinster visar sig
vara under en siamre konjunktur. Fondens innehav har darfor ett
fokus pa kvalitetsbolag som visat férmaga att hantera samre tider
forr. Fondens aktievikt var 61 procent nér vi stingde 2023.

Fonden har ett mal att minst 15 procent av fondférmogenheten
ska investeras i hdllbara affirsmodeller (matt som andel intakter
klassade som starkt bidragande till klimatomstallningen). Fonden
hade per sista december ett viktat snitt pa 23 procent av
fondférmogenheten. Fortsatt bidrar manga av fondens bolag till
den globala energiomstéllningen och elektrifieringen av samhéllet
men de storsta bidragsgivarna till energiomstéliningen ar fortsatt
fastighetsbolagen  (klimateffektivare byggnader) samt Tomra
(returhantering).

Ambitionen i ranteforvaltningen har varit att hélla en val avvagd
balans mellan rante- och kreditrisk och att prioritera investeringar
i likvida tillgdngar for att snabbt kunna allokera kapital mellan aktier
och réantor. | borjan av aret avyttrade vi fondens investering i



fonden Cliens Foretagsobligationer (avgiftsfri investering) i sin
helhet till forman for enskilda fastforrantade obligationer utgivna
av tex. bostadsinstitut, kommuner, féretag och banker.

Over aret uppvisade rintemarknaderna relativt  sma
nettoférandringar i langa rantor, givet de extremt stora intervall
som rantorna rorde sig inom under dret. Tack vare den
overvéldigande spurten under drets tva sista manader, slutade den
svenska 10-driga statsobligationen ned 35 baspunkter till 2,03
procent. | linje med Riksbankens styrrantehdjningar om totalt 150
baspunkter, gick 3-manaders Stibor upp 135 baspunkter till 4,05
procent vid arsskiftet. Det lagre ranteldget i Sverige gynnade
fondens innehav av fastforrantade obligationer, medan uppgangen
i Stibor gynnade innehaven av obligationer med rorlig kupong

(FRN)).

Sett Over aret utvecklades svenska kreditspreadar mycket starkt,
vilket delvis var en reversering av 2022 ars mycket svaga utveckling.
Aven om industribolag utvecklades starkt, var det framfor allt
kreditspreadar for fastighetsbolag i BBB-segmentet som gick ihop.
For att stdrka rdntebenets hallbarhetsavtryck ékade vi andelen
obligationer med hallbarhetsmarkning, d.v.s. obligationer som
klassificeras som gréna, hallbara, hllbarhetslankade eller sociala.
Vid érets slut uppgick andelen hallbara obligationer till 39 procent.

Viasentliga handelser efter drsskiftet
Det finns inga vésentliga handelser att rapportera som intraffat
efter periodens utgang.

Viasentliga risker

Fondens tillgdngar ar exponerade badde mot aktiemarknaden och
rantemarknaden. Aktiedelen i fonden innebar en marknadsrisk i
form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden &ger aktier i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svdngningar, vilket kallas
diversifiering. Marknadsrisken, matt som standardavvikelsen for
fondens avkastning, var vid arsskiftet 14,6% vilket dr nagot hogre
an fondens jamforelseindex pa 11,4%. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 1,8 procent och avsag exponeringar mot
innehav noterade i norska kronor. Fonden innehar inte likvida
medel i utldndsk valuta utan stravar efter att alltid inneha likvida
medel i svenska kronor. Marknadslikviditetsrisk &r risken for samre
likviditet i innehaven vilket paverkar mojligheten att omsatta
positionerna. Fonden investerar brett i olika storlekar av bolag
med huvudsakligt fokus pa stora bolag sk. large cap. Fondens
innehav har dven en spridning mellan olika emittenter for att
minska denna risk.

For den ranterelaterade delen i fonden finns en risk att
kreditvardigheten nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i konkurs. Marknadsvardet av
innehavet kan férsamras om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det sémre. Kreditrisken &r hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligationer som ar férknippade
med en hogre kreditrisk dn tex. statsobligationer. Fonden
huvudsakligen i foretagsobligationer med hog

hos

investerar
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kreditvardighet, sa kallad investment grade, men kan ha en mindre
del av portfolien i obligationer med lagre rating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning mellan olika emittenter
Likviditetsrisken vara hogre i
foretagsobligationsfonder dn i korta rantefonder eller aktiefonder.
Likviditeten kan variera till féljd av fordndringar i efterfragan och
utbud vilket medfér en risk att innehav i foretagsobligationer kan
vara svdrare att vardera eller sdlja som en féljd av svag efterfragan.

och  emissioner. kan

Vid en begrdnsad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan
storre uttag ur fonden innebéra att innehav behdver sdljas till
oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebéra att uttag ej
kan ske omedelbart efter begdran. Rantedurationen i fonden
understiger ett ar. Nivder for relevanta risker kontrolleras I6pande
och foljs upp tillsammans med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmdtt anvands for att bedéma fondens riskprofil.
Aven fondens koncentrationsnivad samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet som anvands for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under
perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av
derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa hdvstang i
fonden. Under perioden avande fonden inte derivatinstrument
och har per balansdagen ingen exponering till f6ljd av tekniker och
instrument. Fonden har ddrmed inte heller haft ndgon havstang
under perioden.

Fonden har per 2023-01-01 bytt jamforelseindex SIX Return
Index 50 % och OMRX T-Bill Index 50 % till SIX Return Index 50
% och Solactive SEK IG Credit Index 50 %.

Redovisningsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder,  Finansinspektionens  féreskrifter  om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer utfardade av ESMA
(European Securities and Markets Authority) samt Fondbolagens
Forenings riktlinjer och véagledningar.

En forandrad bedémning och presentation har skett av placering
pa konto i kreditinstitut. From 2023-01-01 klassificeras posten
som bankmedel och &vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument inklusive  skulder —och
derivatinstrument vdrderas till gillande marknadsvarde. Med
marknadsvarde stdngningskurs  pa  balansdagen. Vid
marknadsvérdering anvands olika varderingsmetoder beroende pa
vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet  handlas. Foér att bestdmma  vdrdet pa
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt

handlas pa en etablerad marknad anvénds i normalfallet senaste

avses

betalkurs pa balansdagen. For att bestdmma vérdet pa andra
instrument an de som avses i foregdende mening anvéands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och saljkurs.



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fonden startade 2004-12-31 med en kurs pd 1 000 kr.

Fondférmégenhet (tkr) 611227 818975 1029511 940 063 989237 1040042 1268719 1090 350 853 107 526 167
Andelsklass A 186 681 225998 308 240 307 169 354 207 387 406 516 969 421927 259 200 225757
Andelsklass B 424 546 592 977 721271 632 8%4 635 030 652 636 751 750 668 423 593 907 300 410
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 319964 2 800,82 332246 2 811,55 264877 2 254,00 239563 234594 220941 202576
Andelsklass B 346757 304899 363085 2 995,75 2 801,69 2 369,80 251877 2 446,87 230098 2 075,71
Antal utestidende andelar

Andelsklass A 58 345 80 690 92774 109 253 133725 171 874 215797 179 854 117 315 111 443
Andelsklass B 122 433 194 483 198 650 211263 226 660 275 395 298 459 273175 258 110 144 726
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Andelsklass B 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Totalavkastning

Andelsklass A 14,2% -15,7% 18,2% 6,2% 17,5% -5,9% 21% 6.2% 9.1% 10,3%
Andelsklass B 137% -16,0% 21,2% 6,9% 18,2% -59% 29% 6.3% 10,9% 11,5%
Jamforelseindex 12,9% -11,4% 18,3% 8,1% 16,1% -2,4% 4,3% 4,8% 54% 8,1%
Risk- och avkastningsmétt
Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)
Andelsklass A 14,6% 137% 10,7% 10,0% 7,4% 72% 74% 7,6% 9.4% 6,1%
Andelsklass B 14,6% 13,9% 10,9% 10,0% 7.5% 73% 7.5% 8,6% 9.7% 6,2%
Jamforelseindex 11,4% 10,9% 9,4% 9,6% 6,9% 5,6% 53% 51% 6,7% 45%
Aktiv risk (tracking error 24 man)
Andelsklass A 4,4% 4,0% 26% 2,6% 27% 2,1% 2.8% 39% 34% 2,4%
Andelsklass B 4,4% 4,2% 2,7% 2,6% 32% 29% 29% 41% 36% 27%

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ér ett viktat index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent Solactive SEK |G Credit Index. SIX RX ar ett
index med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag OMX Stockholm. Solactive SEK |G Credit Index speglar utvecklingen i féretags-
och kommunobligationer emitterade i SEK som har getts ett hogt, sé kallad investment grade, och officiellt kreditbetyg. Obligationerna i indexet har rorlig, fast
eller ingen rénta med en éterstaende 16ptid om lagst 12 méanader. Fére 2023-01-01 bestod fondens jamférelseindex av SIX Return Index 50 % och

OMRX T-Bill Index 50 %.

Aktiv risk

Fonden ér en aktiv forvaltad fond och avser dérfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhdllande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pa olika

koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

63



FONDFAKTA 2023
Genomsnittlig arsavkastning 24 manader

Andelsklass A -1,9%
Andelsklass B -23%
Jamfrelseindex 0,0%
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar

Andelsklass A 7.3%
Andelsklass B 7.9%
Jamforelseindex 82%
Handel med finansiella instrument med nérstdende féretag

Andel av fondens omsittning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fonder 0,0%
Férandring av fondférmdgenhet

- Andelsklass A -17,4%
- Andelsklass B -28,4%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A -28,8%
- Andelsklass B -39,1%
Kostnader

F&rvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

- Andelsklass A 0,59%
- Andelsklass B 1,04%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 0,57%
- Andelsklass B 1,02%
Forvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rérlig avgift 15% mot OMRX T-Bill Index) 0,50%
- Andelsklass B 0,95%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engéngsinsittning 10 000 kr, andelsklass A 61,0
- Engéngsinsittning 10 000 kr, andelsklass B 108,6
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 3,8
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 6,7
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5 STORSTA INNEHAVEN % av

2023-12-31 fond

ATLAS COPCO B 39
ASTRAZENECA 35
HEXAGON B 32
SEB A 32
INVESTOR B 31
SUMMA 16,9

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2023-12-31

5 stdrsta positiva bidragen 5 stdrsta negativa bidragen

ADDTECH B NIBE INDUSTRIER B
INVESTOR B TOMRA SYSTEMS
ABB LTD VITROLIFE

LIFCO B BEIER REF B

ATLAS COPCO B ERICSSON B

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA
2023-12-31

5 storsta kép 5 storsta silj

VITROLIFE CLIENS FORETAGSOBLIGATIONER B
ERICSSON B INVESTOR B
™M ADDTECH B
GBG 280612 LAGERCRANTZ GROUP B
KOMMUNINVEST 290312 NORDEA SE

KOLDIOXIDAVTRYCK

2023-12-31

Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 1398 1619
Scope 2 327 452
Scope 3 15937 24 035
Téckningsgrad 87% 67%

OVRIGA NYCKELTAL

2023-12-31

Omsattningshastighet (ggr) 043
Transaktionskostnader (mkr) 0,32
| procent av omsatta vardepapper 0,04%
Analyskostnad (mkr) 0,20
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,0%
Léagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbeddmningmetod: Atagandemetoden



NOT 5 - FINANSIELLA Antal/ Marknads- Vikt % Emittent: FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:

INSTRUMENT nominellt vérde (tkr) avfond  vikt % nominellt virde (tkr) avfond  vikt %
KATEGORI 1 CASTELLUM FRN 260528 4 000 000 3939 0,6 17
SVENSKA AKTIER ELEKTA FRN 261214 4 000 000 3955 0,6 0,6
ABB LTD 15 000 6 680 1.1 11 ELUX FRN 270224 4 000 000 3937 0,6 0,6
ADDTECH B 54 000 11 956 20 20 EPIROC 280510 2 000 000 2 056 03 30
ASSA ABLOY B 50 000 14 515 24 2,7 EPIROC FRN 270914 4 000 000 4058 0,7 30
ATLAS COPCO B 158 000 23 605 39 39 ESSITY FRN 250117 4 000 000 4003 0,7 17
BEIJER REF B 105 616 14 248 23 23 FABEGE FRN 260604 4 000 000 3938 0,6 2.2
EPIROC B 70 000 12 348 20 30 FASTPART FRN 270202 2 000 000 1744 03 03
INSTALCO 323 301 13223 22 21 GBG 280612 8 000 000 8229 13 13
LIFCOB 53000 13102 21 21 GETINGE FRN 290307 2 000 000 2011 0,3 03
NIBE INDUSTRIER B 165 000 11682 19 29 HEXAGON FRN 261207 4 000 000 4013 0,7 39
SANDVIK 75 000 16 357 2,7 38 HOLMEN FRN 261117 6 000 000 5970 1,0 1,0
SKANSKA B 70 000 12 764 21 21 IDUN FRN 260504 3750 000 3778 0,6 06
VOLVO B 50 000 13 085 21 21 INDUSTRIV 280214 4 000 000 4067 0,7 0,7
INDUSTRIVAROR 163 565 26,8 INDUTRADE FRN 240926 4000 000 4016 0,7 0,7
KOMMUNINVEST 270615 8 000 000 7427 12 25
™ 60 000 10 650 17 17 KOMMUNINVEST 290312 8 000 000 8110 13 25
SALLANKOPSVAROR 10 650 17 LANTMANN. FRN 260427 2 000 000 1985 03 03
LATOUR 260318 4 000 000 4 050 0,7 39
ASTRAZENECA 16 000 21 656 35 35 LATOUR FRN 270616 4 000 000 3974 0,7 39
VITROLIFE 70 000 13 629 22 22 LF BANK 261118 6 000 000 6168 1,0 1,0
HALSOVARD 35 285 57 LF BANK FRN 310225 4 000 000 3942 06 06
LKAB FRN 250310 2 000 000 2 000 03 03
EQT 40 000 11 400 19 19 NCC TR FRN 240930 4 000 000 3982 0,7 0,7
INVESTOR B 81 007 18 915 31 31 NIBE FRN 260603 4 000 000 3991 0,7 29
LATOUR B 60 000 15 738 26 39 NIBE FRN 270901 2 000 000 2013 03 29
NORDNET 90 000 15 390 2,5 2,5 SBAB 280203 4 000 000 4078 0,7 0,7
SEB A 140 000 19 432 32 88 SBAB 300612 2 000 000 1779 03 03
FINANS 80875 133 SCA FRN 250923 4000 000 4010 07 10
SCA FRN 280621 2 000 000 1980 03 1,0
ERICSSON B 200 000 12 622 2,1 2,1 SCANIA FRN 250120 5 000 000 5000 08 08
HEXAGON B 163 358 19 758 32 39 SEB FRN 260901 5 000 000 5005 08 838
LIME 38126 11305 19 19 SKANSKA FRN 261124 2000 000 2002 03 03
INFORMATIONSTEKNIK 43 685 72 SKF FRN 240610 2 000 000 2 005 03 03
SSAB FRN 260616 4 000 000 4078 0,7 0,7
ESSITY B 25 000 6250 10 17 STADSHYP 1594 280901 6 000 000 5777 09 09
KONSUMENTVAROR 6 250 1,0 STENA M FRN 270503 2 500 000 2 562 04 04
STORA ENS FRN 281108 6 000 000 6029 1,0 1,0
CASTELLUM 45 000 6 448 11 17 SVEASKOG 251013 2 000 000 2020 03 03
FABEGE 88 835 9612 16 22 SWE HYP 260318 8 000 000 7 668 13 13
FASTIGHET 16 060 27 27 TELE2 FRN 270519 6 000 000 6033 10 10
SUMMA SVENSKA AKTIER 36370 584 TRELLE FRN 270308 4000 000 3953 06 06
VASAKRON FRN 270915 4 000 000 4062 0,7 07
UTLANDSKA AKTIER VOLVO FIN 270519 4 000 000 4107 0,7 14
TOMRA SYSTEMS 50000 1019 3 3 VOLVO FIN FRN 270519 4000 000 4043 07 14
INDUSTRIVAROR T om 8 VOLVO TR FRN 250520 2 000 000 2006 03 13
SUMMA UTLANDSKA AKTIER 11019 18 VOLVO TR FRN 261116 6 000 000 6087 10 13
SUMMA SVENSKA OBLIGATIONER 208 598 34,0
SVENSKA OBLIGATIONER SUMMA KATEGORI 1 575987 942
AFRY FRN 261201 4 000 000 4015 0,7 0,7
AKELIUS FRN 241112 5 000 000 4973 08 08 KATEGORIS
ARLA FRN 260717 4000 000 3962 06 06 SVENSKA AKTIER
ASSA FRN 270315 2 000 000 2002 03 27 FORINOYA 2201000 5940 100 100
BOLIDEN FRN 240619 2 000 000 2006 03 03 RASUTErRIzT 5940 1.00
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:
nominellt vérde (tkr) avfond  vikt %

SUMMA SVENSKA AKTIER 5940 1.0
SUMMA KATEGORI 3 5940 1,0
SUMMA VARDEPAPPER 581927 952
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 29 300 48
FONDFORMOGENHET 611227 100,0

Fondens innehav av vardepapper har delats in i foljande kategorier:
1. Overlitbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES.

N

. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

w

. Overlatbara virdepapper som ar féreméal for regelbunden handel vid ngon annan

marknad som &r reglerad och ¢ppen for allmanheten.

»

Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som ar reglerad och Sppen 1

w

. Overlitbara virdepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till
handel pd en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér reglerad och éppen for

allmanheten.

~

Ovriga finansiella instrument.
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BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara vardepapper 581927 695 124 Virdeférandring pa Sverldtbara vardepapper (Not 3) 75 602 -164 043
Fondandelar 0 71704 Virdeférandring pa fondandelar 0 -7 184
Summa instrument med 581927 766 828 Rénteintékter (Not 4) 11 544 5414
positivt marknadsvérde (Not 5) Utdelningar 8901 11453
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 96 047 -154 360
Placering pa konto i kreditinstitut = 52033
Summa placering med positivt marknadsvirde 581 927 818 861 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Bankmedel och 6vriga likvida medel 28 209 - - Ersattning till fondbolaget -5780 -6 780
Ovriga tillgangar (Not 1) 1755 792 Ovriga kostnader -871 -1239
SUMMA TILLGANGAR 611 891 819 653 SUMMA KOSTNADER -6 651 -8 019
SKULDER ARETS RESULTAT 89 396 -162 379
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -664 -654
SUMMA SKULDER -664 -654 NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
Realiserade vinster/forluster 48 359 4123
FONDFORMOGENHET (Not 2) 611227 818 999 Orealiserade vinster/forluster 27 243 -168 165
SUMMA 75 602 -164 042
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter for OTC derivatinstrument Inga Inga NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Stallda sikerheter for Ovriga derivatinstrument Inga Inga Erhdllen kupongranta 10 087 5160
Ovriga ranteintakter 1457 254
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER SUMMA 11 544 5414
OVRIGA TILLGANGAR
Upplupen vardepappersranta 1755 770
Upplupna 6vriga intakter 0 22
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 1755 792
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Ej likviderade forvaltningsavgifter -415 -583
Ej likviderade analyskostnader -48 -50
Ej likviderade éterlosta andelar -201 -21
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER -664 -654
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 818 999 1029 511
Andelsutgivning Andelsklass A 12014 9487
Andelsutgivning Andelsklass B 24 088 33880
Andelsiniésen Andelsklass A -77 065 -44 745
Andelsiniésen Andelsklass B -256 205 -46 756
Arets resultat enligt resultatrikning 89 396 -162 379
Lamnad utdelning 0 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 611227 818 999
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Hallbar investering:
en investering i

ekonomisk

verksamhet ~ som
bidrar il ett
miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen  inte

orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investerings-

objekten foljer
praxis for  god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som laggs
fram i férordning
(EU) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning
miljéméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar
ett  miljomal  kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

over

med

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Mixfond
Kapitalforvaltning AB 556750-2660

Identifieringskod for juridisk person: Forvaltas av Cliens
Cliens Mixfond LEI: 636700LXS8WM4PX21)66
Cliens Kapitalférvaltning LEI: 5493001 XOIKH56D1VB49

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ® % Negj

Den gjorde héllbara investeringar med ett
miljomal: % X

Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och aven on
den inte hade en hallbar investering som sitt mal, hade den er
andel pa 22,8 % hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara enligt med ett miljémal i ekonomiska verksamheter som

EU-taxonomin anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte X med ett miliomal i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljiomadssigt hdllbara enligt inte anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

EU-taxonomin taxonomin

med ett socialt mal
Den gorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men

socialt mal: % gjorde inte nagra hallbara investeringar

.l‘l\

mr\
w4
W

| vilken utstrackning frdmjades de milj¢relaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmoégenheten i hllbara affirsmodeller, framst sadana som har tydliga och
entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de miljorelaterade malen for
héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens investeringsunivers. Cliens granskar
sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillimpar darefter en uppskattning av hur mycket férsaljning som varje foretag

genererar

som &r tydligt kopplat till miljomalen for héllbar utveckling. Den interna processen kompletteras av

tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantérer. Beddmningen dr att samtliga mal fonden har satt
utifran hallbarhetsparametrar infriades under kalenderaret 2023.

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppndendet av de
miljorelaterade

eller sociala
egenskaperna som
den finansiella

produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Under aret var 22,8 procent av kapital investerat i bolag som enligt var bedémning bedriver hallbara affarsaktivititeter,

dvs. som var hallbara investeringar.

Fonden foljer dven indikatorer for huvudsakliga negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer
ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslipp och dessa ér aven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att
framja genom de investeringar som fonden gor.
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Ca 56% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets (SBTs)
Mélséattningen for fonden ér att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2023 sldppte fondens bolag ut 17 653 ton av vaxthusgaser (Scope 1-3). Vi férvantar oss att de totala
utslappen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av védra portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljdrelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med
negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk mangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje
med vad vi vill uppna i fonden. Avseende de &vriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte ar tillrackligt bra for att
i dagsldget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi félja upp under det kommande kalenderaret.

Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer hade fonden 1 bolag som enligt
var beddémning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad fér internatioenlla
riktlinjer for redogérelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som ér involverade i vardekedjan kring kontroversiella vapen
(15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att évervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 21% (20% ar 2022) (indikator 12) mangfald i styrelsen 39%
(38%) (indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantérer 48% (56%) (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva
och framfor allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med for att forbattra under kommande kalenderdr. Data for genomsnittlig
ojusterad 6neklyfta mellan konen hos investeringsobjekt (indikator 13) ar annu valdigt bristfallig och séllsynt varpa vi inte kan uttala
oss om den faktorn i dagslaget.

..och j@mfdrt med de féregdende perioderna?
Da fondens storlek paverkar de totala utslappen som fonden dger, har vi normaliserat utsldppen for exempelvis insdttningar och
uttag i fonden for béttre jamférese mot basaret 2022. Fonden har da i genomsnitt under 2023 sldppt ut 21 745 ton vaxthusgaser,
jamfort med 22 128 ton under 2022, vilket innebdr en minskning med ca 2% mot féregdende period. Vi férvantar oss att de totala
utsldappen fortsatter komma ner over tid, i samband med att flera av vdra portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora &r att bidra till FN:s globala mal klimatmal fér hallbar
utveckling. Manga av fondens innehav bidrar till den globala energiomstaliningen och elektrifieringen av samhéllet, dar exempelvis
fastighetsinnehaven i Fabege och Castellum samt Skanska och JM gor fastighetsbestanden mer energieffektiva. Andra exempel ar
Tomra med sin returnhantering och Nibe och Instalco dar tillverkning och installation av varmepumpar driver pa omstallningen fran
fossila varmekallor.

Forutom att generellt investera i bolag med hallbar affarsverksamhet, investerar fondens rantesida ocksa i héllbara obligationer vars
kapital r oronmarkt for héllbara dndamél, d.v.s. obligationer markta som gréna, héllbara, hdllbarhetslankade eller sociala. Hallbara
obligationer innebdr att utgivaren av en obligation lanar kapital som ar éronmérkt for séarskilda fordefinierade miljdbaserade eller
sociala projekt och/eller framjar nagot eller nagra av FNis 17 globala héllbarhetsmal. Andelen innehav inom nagon av de fyra
héllbarhetskategorierna uppgick till 39% av fondens kapital investrat i rantebdrande instrument i slutet av aret, vilket var en dkning
fran 23% vid inledningen av aret. De storsta investeringarna som gjordes i obligationer vars kapital &r dmnat fér hallbara &ndamal
och/eller klimatrelaterade mal var obligationer utgivna av Goteborgs stad, Lansforsakringar Bank, Stora Enso, Volvofinans och Epiroc.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis

giorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?
Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvianda data avseende ESG-kontroverser tillsammans med var PAI-
data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan det faststélls om en
investering ar hallbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfoljbolag som uppvisar extrema vérden pa
indikatorer jamfért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt
pa ett sddant satt att det strider mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall da bolag som representerar
héllbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat
med bristfélliga processer och/eller avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt folja upp och saledes atgarda mindre avvikelser
mot vad vart ¢vergripande langsiktiga mal med indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser fér héllbarhetsfaktorer, namligen
att ha en portfolj som férbattras ar efter ar fran en redan bra niva.
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Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfille har en avstamning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det faller ut
kvantitativt pa indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats
dagligen och fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen
har rapporterat data, men dven genom vara dataleverantorer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om
bolaget. | de fall dd bolag uppvisat mindre an tillfredstéllande prestanda avseende respektive indikator har en uppféljning
av dessa bolag agt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. For vara bolag som ar
mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala
ramverken, har vi utgatt fran en implicit-process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna
i OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FNis vdgledande principer for foretag och ménskliga réttigheter att
bolagens verksamhet de facto forhaller sig till normer och riktlinjerna etablerade ovan. Fér stora, globala eller regionala

bolag, har vi en process som genomlyser huruvida bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina

egna policies. Vi foljer aven bolagen pa en daglig basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med

ovannamnda riktlinjer och sina policyramverk.

%

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljomassigt héllbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljiomdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgér utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan

text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for
att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi évervakar
dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pd betydande skada anses orsakas av portféljbolag som
uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfort med konkurrenter. Extrema véarden for samtliga PAl-indikatorer, forutom
indikatorerna 4 (Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar
omraden med kénslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag), 12 (inga processer och efterlevnadsmekanismer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som véarden uppmatta i
den lagsta decilen i bolagets primara GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pd nagon av dessa
indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar
som uppvisar ett eller flera extrema varden har vi tillampat en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgér en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAl. Om bolaget i fraga
uppvisar extremt vérde i ndgon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas
bolaget ur investeringsuniverset tills dess att bolaget vidtar atgirder. Om det rér de andra
PAlindikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2 nedan.

2. Vifoérsoker triffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer och dedikerade resurser
pa plats for att dtgdrda bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag
for att Oka badde medvetenhet och skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgdrder for att forbéttra sitt beteende/sin
operativa modell kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.
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Under aret identifierade vi en kontrovers i ett bolag dar vi var investerade i dess obligation som var sa pass stark att vi valde att
avyttra innehavet helt. Efter avyttringen fordes en dialog med bolaget for att utvardera huruvida bolaget stillde sig positivt till vara
tankar om rimliga férandringar foranledda av kontroversen. Vi har dnnu inte investerat i bolaget igen da vi véljer att avvakta ytterligare
kommunikation fran bolaget.

] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

Férteckningen Stdrsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

innehaller de

investeringar ~ som INVESTOR Finans 41 Sverige

utgor den finansiella HEXAGON T 37 Sverige

dukt torst

R ATLAS COPCO Verkstad 35 Sverige

andel investeringar

under ASTRAZENECA Halsovérd 34 Sverige

referensperioden, ADDTECH Verkstad 32 Sverige

som ar: .

2023-01-01 il ASSA ABLOY Verkstad 3,2 Sverige

2023-12-31 LIFCO Verkstad 3,1 Sverige
NORDNET Finans 2,6 Sverige
NIBE INDUSTRIER Verkstad 2,6 Sverige
SEB Finans 2,5 Sverige
SANDVIK Verkstad 24 Sverige
BEIJER REF Verkstad 22 Sverige
INSTALCO Verkstad 2,1 Sverige
ABB Verkstad 2,1 Sverige
EPIROC Verkstad 2,0 Sverige
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

22,8 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

228 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

93,3 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 67 % 70,5 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljrelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelning Andel i % under 2023
Verkstad 44,6
Finans 22,5
IT 78
Fastigheter 73
Halsovard 6,4
Material 52
Séllanképsvaror 2,1
Telekom 1,0
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b a

| hur stor utstrackning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget atagande om andelen hdllbara investeringar forenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden
anda ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljioméssigt hallbara i enlighet med
EU-taxonomin. | tabellen nedan visas dérfor fondens utfall for dess innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

D Ja,
D | fossilgas

m Nej

D | kdrnenergi

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifSrenliga statliga obligationer dr¥, visar
den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende pd de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

exklusive statliga obligationer*

Omsattning I 96,5% Omsattning |l 96,5%

Kapitalutgifter Wl 95,3% Kapitalutgifter W 95,3%

Driftsutgifter Il 95,9% Driftsutgifter Nl 95,9%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statsbapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 3,3% i mdjliggdrande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jdmfort med
tidigare referensperioder?

Inte tilldmpbart.

Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljémal som inte var férenliga med
EU-taxonomin?

Andelen var 22,8 procent. | dagsldget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga med taxonomin da vi
saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat fran dataleverantérer dr av
tillfredstéallande kvalitet.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det ndgra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

PN
%

Ovrigt bestar av den genomsnittliga kassanivan i fonden under &ret. Det framsta syftet med kassapositionen har
varit riskhantering i en mycket volatil aktiemarknad.

Samtliga av fondens investeringar folier bade miljorelaterade och sociala minimiskyddsatgarder. Indikatorer for
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dvervakas pa samtliga bolag, inklusive bolag som inte
klassificeras som hallbara investeringar. Syftet med &vriga investeringar ar att placera fondmedlen i bolag som varje
ar soker att forbattra sitt operationella avtryck med avseende pa de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer. Med andra ord férsdker vi investera i bolag som forbéttrar sina processer avseende allt fran

vattenanvandning, avfallshantering till kompositionen och mangfalden i styrelser.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
..d egenskaperna under perioden?

Under dret har vi arbetat vidare med var databas ¢ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom fondens
investeringsunivers, vilket hjalpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete éver samtliga PAl-indikatorer
avseende bolagen vi investerar i. Under aret har vi fort dialog med 13 portféljbolag med syfte att forbattra en eller flera av bolagets
PAl-indikatorer. Vi har dven under dret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istéllet allokera
kapital till bolag som hanterar miljérelaterade och sociala faktorer pa ett évertygande sitt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess
pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa héllbarhetsfaktorer sasom fossila bréanslen,
tobak, kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt dkat var allokering mot bolag med Science Based
Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i rétt riktning.

Vi har aktivt investerat i JM, Castellum, Tomra, Instalco och Beijer ref, vilka alla &r bolag som vi ser som héllbara.

P4 rdntesidan var de bolag som vid slutet av aret bidrog mest till den andel kapital i fondens réntebarande investeringar som riktats
mot bolag med SBT-mal Volvo, Epiroc, Tele2, Stora Enso och Holmen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Small & Micro Cap ér en aktivt forvaltad aktiefond som ar
inriktad mot sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Minst
90 procent av fondens innehav av aktier och aktierelaterade
instrument och minst 80 procent av fond-férmogenheten ska
avse bolag vid Fondens forvarvstillfille, har ett
marknadsvdrde som hdgst motsvarar en halv procent av det
totala marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdag
OMX Stockholm. Inriktningen i dvrigt ar diversifierad och sdledes
inte begrdnsad till ndgon sarskild bransch. Malet med
forvaltningen dr att genom god riskspridning langsiktigt uppna en
god vérdetillvaxt i fonden. Ansvariga férvaltare av fonden ar Carl
Sundblad och Johanna Ahlgvist.

som,

Fondens utveckling

Fondférmogenheten ¢kade fran 161 mkr vid fondens startdatum
30 november 2023 till 374 mkr den 31 december 2023. Nettot
av in-och utfléden i fonden var plus 352 mkr. Fonden steg under
perioden med 9,3  procent.
jamforelseindex 50 % Carnegie Small Cap Return Index / 50 %
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index steg med 10,3
procent under samma period.

Fondens  sammansatta

m Cliens Small & Micro Cap B

%
50% CSRX, 50% CMSRXSE

15

2023

CLIENS SMALL &
MICRO CAP

Cliens Small & Micro Cap B
50% CSRX, 50% CMSRXSE

Forvaltarkommentar till resultatet

Cliens Small & Micro Cap lanserades den 30 november 2023.
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond inriktad mot sma bolag i
Norden, med tonvikt mot Sverige. Fondens malsattning ar att
over tid Overtrdffa utvecklingen for ett sammansatt
jamforelseindex bestdende av 50% Carneige Small Cap Return
Index och 50% Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

Fonden har ett investeringsfokus pa mindre kvalitetsbolag, garna
sddana dar vi ser strukturella trender som gdr bolagens vdg sdésom
automation, digitalisering och hallbarhet. Vi har for avsikt att
utnyttja vart nordiska mandat dér vi far investera upp till 20% av
fondens medel i 6vriga Norden och har i dagslaget 16% av
fondférmogenheten investerad i vara nordiska grannléander.

Fonden hade under premidrmanaden december en avkastning
om 9,3 procent och gynnades av ett starkt avslut pad borsaret
2023 drivet av fortsatt fallande inflationsdata och férhoppningen
att vi l[dmnat rdntehdjningscykeln bakom oss.

De mindre bolagen utvecklades &verlag béttre dn borsens storre
bolag under manaden. De stdrsta positiva bidragsgivarna till
fondens avkastning kom fran fondens innehav Bufab, Bravida,
Troax och Sectra som rapporterade ett starkt resultat for deras
andra kvartal (brutet rakenskapsar). En svagare utveckling sags i
det danska forsékringsbolaget Topdanmark, den finska [T-
konsulten Gofore samt svenska Thule.

Viasentliga hdndelser efter arsskiftet
Det finns inga vdsentliga handelser att rapportera som intraffat
efter periodens utgang.
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Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar sviangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svdngningar, vilket kallas diversifiering. Fonden har
per arsskiftet 2023, 35 stycken innehav vilket bidrar till en god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkastning, var vid arsskiftet i linje
med aktiemarknadens andel smdbolag (mdtt som fondens
sammansatta jamforelseindex). Valutaexponeringen i fonden var
vid drsskiftet 15,9 procent och avsag exponeringar mot innehav
noterade i danska kronor, norska kronor och euro. Fonden
innehar inte likvida medel i utldndsk valuta utan strdvar efter att
alltid inneha likvida medel i svenska kronor. Mojligheten att ha
positioner i mycket bolag gor att
marknadslikviditetsrisken  tidvis hog i fonden.
Marknadslikviditetsrisk ar risken for simre likviditet i innehaven
vilket paverkar mojligheten att omsatta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt lagre likviditet och det stélls darmed stérre
krav pa hantering av likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav har
en spridning mellan olika emittenter for att minska denna risk och
har samtidigt en hogre tilldten limit i fondbestammelserna for att
tillfalligt kunna halla en hogre andel likvida medel. Nivaer for
relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens riskprofi. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgdrder i systemet som anvands for att hantera de risker fonden
exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under perioden
skett i enlighet med fondens riskprofil.

stora sma

kan vara
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Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa hdvstang i
fonden. Under perioden anvinde fonden inte derivatinstrument
och har per balansdagen ingen exponering till folid av tekniker
och instrument. Fonden har ddrmed inte heller haft nigon
hdvstang under perioden.

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har uppréattats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder,  Finansinspektionens  féreskrifter  om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer utfardade av ESMA
(European Securities and Markets Authority) samt Fondbolagens
Forenings riktlinjer och vigledningar.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument inklusive  skulder och
derivatinstrument vadrderas till géllande marknadsvarde. Med
marknadsvdrde avses stdngningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvardering anvands olika varderingsmetoder beroende
pa vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet  handlas. For att bestdmma vdrdet pa
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pa en etablerad marknad anvands i normalfallet senaste
betalkurs pa balansdagen. For att bestdmma vardet pa andra
instrument dn de som avses i féregdende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste k&p- och saljkurs.



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fonden startade 2023-11-30 med en kurs pd 1 000 kr.

Fondférmégenhet (tkr) 374 486
Andelsklass A 299 379
Andelsklass B 75107
Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 109244
Andelsklass B 109304
Antal utestdende andelar

Andelsklass A 274 047
Andelsklass B 68 713
Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 0,0
Andelsklass B 0,0
Totalavkastning

Andelsklass A 9.3%
Andelsklass B 9,3%
Jamforelseindex 10,3%

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk (standardavvikelse 24 mén)

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Jamforelseindex -
Aktiv risk (tracking error 24 mén)

Andelsklass A -
Andelsklass B -

Aktiv andel (active share) 87,4%

Jamfdrelseindex

Fondens jamforelseindex dr jamforelseindex ar ett viktat index bestdende av 50 procent Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE Index) och 50 procent
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index (CMCRXSE). CSRXSE representerar indexutvecklingen i mindre bolag som ar noterade pa Nasdag OMX
Stockholm. CMCRXSE representerar indexutvecklingen i mindre bolag mindre bolag som édr noterade pd Nasdaq OMX Stockholm och First North.
Fondbolaget bedémer att index éverensstdmmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings-och riskprofil, geografisk exponering samt
borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock forekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt oberoende av index.

Da fonden startade ar 2023 finns inte full historik for att berakna nyckeltalet, vilket tidigast kan berdknas ar 2025.

Altiv risk

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsméattet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhallande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika
koncentration mot virdepappers egenskaper sisom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Da fonden startade ar 2023 finns inte full historik for att berakna nyckeltalet, vilket tidigast kan berdknas ar 2025.

Aktiv andel
Aktiv andel visar hur stor andel av fondens innehav som avviker fran dess jamférelseindex. Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto storre avvikelse.
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FONDFAKTA 2023
Genomsnittlig arsavkastning 24 ménader

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Jamforelseindex -
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Jamforelseindex -
Handel med finansiella instrument med nérstdende féretag

Andel av fondens omséttning 0,0%
Andel av fondens omséttning, internhandel mellan egna fc 0,0%
Férandring av fondférmdgenhet

- Andelsklass A 153,7%
- Andelsklass B 74,7%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A 240,1%
- Andelsklass B 160,5%
Kostnader

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

- Andelsklass A 1,35%
- Andelsklass B 0,65%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 2,67%
- Andelsklass B 2,10%
Férvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 10% mot sammansatt index) 1,35%
- Andelsklass B (rorlig avgift 10% mot sammansatt index) 0,65%
Insittnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader fér typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 21,75
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 15,76
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 042
- Manadssparande 100 kr, andelsklass B 0,31
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5 STORSTA INNEHAVEN % av
2023-12-31 fond
BUFAB 33
BRAVIDA 32
SYSTEMAIR 32
BEIJER ALMA B 31
NORDNET 30
SUMMA 158
STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2023-12-31
5 storsta positiva bidragen 5 storsta negativa bidragen
SECTRA B GOFORE QY]
BUFAB TOPDANMARK A/S
TROAX NORDNET
BRAVIDA THULE GROUP
BEIJER REF B QT GROUP QY]
STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA
2023-12-31
5 stdrsta kop 5 stdrsta sélj
THULE GROUP INDUSTRIVARDEN C
NORDNET CASTELLUM
BEIJER ALMA B SECTRA B
VAISALA QY] ADDNODE B
SYSTEMAIR TOPDANMARK A/S
KOLDIOXIDAVTRYCK
2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 119 980
Scope 2 72 284
Scope 3 5114 11931
Tackningsgrad 89% 75%
OVRIGA RISKMATT
2023-12-31
Omséttningshastighet (ggr) 029
Transaktionskostnader (mkr) 0,19
| procent av omsatta vardepapper 0,06%
Analyskostnad (mkr) 0,00
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,00%
Lagsta havstang 0,00%
Genomsnittlig havstang 0,00%
Riskbedomningmetod: Atagandemetoden



NOT 5 - FINANSIELLA Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:
INSTRUMENT nominellt virde (tkn) av fond vikt %
KATEGORI 1

SVENSKA AKTIER

ADDLIFE B 94 000 10 284 2,80 2,80
AQ GROUP 16 000 8112 2,20 2,20
BEIJER ALMA B 61 000 11 590 3,10 3,10
BEIJER REF B 67 000 9038 2,40 2,40
BRAVIDA 149 500 12117 320 3,20
BUFAB 32 000 12 365 3,30 3,30
HEXPOL B 77 000 9 394 2,50 2,50
MUNTERS 55 000 8992 2,40 2,40
NCAB 137 000 10 035 2,70 2,70
OEM INTERNATIONAL B 96 000 10118 2,70 2,70
SWECO B 75 000 10133 2,70 2,70
SYSTEMAIR 150 000 11 805 3,20 3,20
TROAX 44 500 11018 3,00 3,00
INDUSTRIVAROR 135 001 36,20
AARHUSKARLSHAMN 42 000 9442 2,50 2,50
DAGLIGVAROR 9 442 2,50

SECTRA B 48 000 8 652 2,30 2,30
VITROLIFE 45 000 8762 2,30 2,30
HALSOVARD 17 414 4,60
NORDNET 66 000 11 286 3,00 3,00
FINANS 11 286 3,00
ADDNODE B 101 500 8 658 2,30 2,30
FORTNOX 146 000 8801 2,40 2,40
HMS NETWORKS 22 500 111N 3,00 3,00
KNOW IT 55 000 8613 2,30 2,30
LAGERCRANTZ GROUP B 78 000 10 538 2,80 2,80
SDIPTECH B 39 000 10522 2,80 2,80
VITEC B 18 000 10 539 2,80 2,80
INFORMATIONSTEKNIK 68 862 18,40

THULE GROUP 34 500 9470 2,50 2,50
KONSUMENTVAROR 9 470 2,50
CASTELLUM 45 000 6 449 1,70 1,70
WALLENSTAM B 180 000 9 846 2,60 2,60
WIHLBORGS FASTIGHETE 112 000 10 556 2,80 2,80
FASTIGHET 200 000 26 851 7,10 7,10
SUMMA SVENSKA AKTIER 278 326 74,30
UTLANDSKA AKTIER

TOMRA SYSTEMS 89 000 10 897 2,90 2,90
INDUSTRIVAROR 10 897 2,90
RINGKJOEBING LANDBO 5500 8131 2,20 2,20
TOPDANMARK A/S 15 000 7211 1,90 1,90
FINANS 15 342 4,10
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:

pominellt virde (tkr) avfond  vikt %

BOUVET 9543 2,60 2,60
GOFORE OY] 36 000 8 965 240 2,40
QT GROUP QY] 9 000 6453 1,70 1,70
VAISALA QY] 18 500 8 165 2,20 2,20
INFORMATIONSTEKNIK 33126 8,90
SUMMA UTLANDSKA AKTIER 59 365 15,90

SUMMA KATEGORI 1 337 691 90,2

SUMMA VARDEPAPPER 337 691 90,2
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 36 795 9.8

FONDFORMOGENHET 374 486 100,0

Fondens innehav av virdepapper har delats in i féljande kategorier:

. Overldtbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfor EES.

N

. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

w

Overlitbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan

marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

N

. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och ¢ppen for allménheten.

G

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emission avses bli upptagna till

handel pd en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES.

G

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal fér
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for
allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.



BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlétbara vardepapper 337 691 Viérdeforandring pa overldtbara virdepapper (Not 3) 22 606
Summa instrument med 337 691 Ranteintakter (Not 4) 169
positivt marknadsvéirde (Not 5) Utdelningar 10
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 22785
Bankmedel och &vriga likvida medel 47 992
Ovriga tillgingar (Not 1) 1451 KOSTNADER
SUMMA TILLGANGAR 387134 Forvaltningskostnader
- Ersittning till fondbolaget -442
SKULDER - Ersittning till forvaringsinstitut -1
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -12 648 Ovriga kostnader -196
SUMMA SKULDER -12 648 SUMMA KOSTNADER -639
FONDFORMOGENHET (Not 2) 374 486 ARETS RESULTAT 22 146
POSTER INOM LINJEN NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
Stéllda sékerheter for OTC derivatinstrument Inga Realiserade vinster/forluster 239
Stillda sakerheter for Ovriga derivatinstrument Inga Orealiserade vinster/forluster 22 367
SUMMA 22 606
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
OVRIGA TILLGANGAR Ovriga ranteintakter 169
Ej likviderad valutavéaxling SUMMA 169
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 1451

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade kopta vardepapper -12 204
Ej likviderade forvaltningsavgifter -442
Ej likviderade éterl6sta andelar -1
Ej likviderade depaavgifter -1
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER -12 648

NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)

FONDFORMOGENHET VID ARETS START 0
Andelsutgivning Andelsklass A 284 826
Andelsutgivning Andelsklass B 69 000
Andelsinlésen Andelsklass A -1486
Andelsinlésen Andelsklass B 0
Arets resultat enligt resultatrakning 22 146
Ldmnad utdelning 0

FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 374 486
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Hallbar investering;
en investering i
ekonomisk

verksamhet ~ som
bidrar il ett

miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att

investeringen  inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investerings-
objekten foljer
praxis for  god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som ldggs
fram i foérordning
(EU) 2020/852, dar
det faststdlls en
forteckning  Over
miljdméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsindikato
rer madter
uppndendet av de
miljdrelaterade

eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Small & Micro Cap

Identifieringskod for juridisk person:
636700PQHNYAHGY)QG25

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hdllbar investering?

o0 Ja

Den gjorde hallbara investeringar med ett
miljomal: ___ %

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljiomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gorde hdllbara investeringar med ett
socialt mal: %

denna finansiella produkt?

X

®X  Nej

Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och dven onr
den inte hade en hallbar investering som sitt mal, hade den er
andel pa 23,5 % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

X med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljdmdssigt hallbara enligt EU-

taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljrelaterade och/eller sociala egenskaperna av

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdgenheten i hdllbara affarsmodeller, fraimst sadana som har

tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de

miljérelaterade mélen fér héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens

investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillampar dérefter en

uppskattning av hur mycket forsdljining som varje féretag genererar som ar tydligt kopplat till miljdmalen for hallbar

utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantérer, inklusive ESG-dataleverantérer och

analysleverantorer. Bedomningen ar att samtliga mal fonden har satt utifran héllbarhetsparametrar infriades under

kalenderaret 2023.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Under aret var 23,5 procent av kapital investerat i bolag som enligt var beddmning bedriver héllbara affdrsaktivititeter,

dvs. som var hdllbara investeringar.
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Fonden féljer aven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer ar
indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa ar dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom
de investeringar som fonden gor.

Ca 46% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets (SBTs)
Malsattningen for fonden &r att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2023 slappte fondens bolag ut 7 375 ton véxthusgaser (Scope 1-3). Vi forvdntar oss att de totala
utsldppen kommer att komma ner over tid, i ssmband med att flera av véara portfoljpolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med
negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk méangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje
med vad vi vill uppnd i fonden. Avseende de &vriga miljdindikatorerna beddmer vi att dataunderlaget inte &r tillrdckligt bra for att i
dagsldget dra ndgra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under det kommande kalenderaret.

Relaterat till de sociala indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer hade fonden inga bolag som
enligt var beddmning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad fér internatioenlla
riktlinjer for redogorelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som ar involverade i vardekedjan kring kontroversiella vapen
(15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevhadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FNis globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 34% (indikator 12), mangfald i styrelsen 39 % (indikator 14) och
avsaknad av code of conduct for leverantorer 61% (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva och framfér allt ndgot fonden kan
arbeta proaktivt med for att forbéttra under kommande kalenderdr. Data for genomsnittlig ojusterad loneklyfta mellan kénen hos
investeringsobjekt (indikator 13) ar annu véldigt bristfillig och séllsynt varpa vi inte kan uttala oss om den faktorn i dagslédget.

..och jdmfort med de foregdende perioderna?
Da fonden startats under 2023 &r denna data ¢j tillamplig.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det priméra malet med fondens héllbara investeringar har varit att bidra till FN:s globala mal for hallbar utveckling. De storsta
héllbara investeringarna som gjordes under 2023 var installatéren Bravida och ventilationsbolaget Systemair som bidrar till
energeffektiviseringen av fastigheters varme- och ventilationssytem och darmed minskar koldioxidutslippen samt Tomra med sin
returnhantering.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
giorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl fér hdllbar

Huvudsakliga ; 5D
. Investernng:
negativa
konsekvenser s Vi har folit EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvinda data avseende ESG-kontroverser tillsammans

investeringsbesluts

mest negativa
konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer

som rér miljo, sociala
fragor och personal-
fragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande

bekdmpning av
korruption och
mutor.

med egen PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljioméssiga eller sociala mal innan
det faststalls om en investering dr hallbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfdljpolag som
uppvisar extrema véarden pa indikatorer jamfoért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor
sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sadant sétt att det strider mot internationella konsekvenser och
normer. Under dret har vi inte identifierat bolag i portfoljen som antingen bedrivit sin verksamhet pd ett oaktsamt sitt
utifran ett hallbarhetsperspektiv, eller att bolag brytit mot internationella normer och konsekvenser.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstimning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det faller ut kvantitativt
pad indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och
fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade dé bolagen har rapporterat
data, men dven genom vdra dataleverantérer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om bolaget. | de fall da

bolag uppvisat mindre 4n tillfredstéllande prestanda avseende respektive indikator har en uppféljning av dessa bolag &gt rum.
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Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s védgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i ar olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. Fér vara bolag som &r mindre och
som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran
en implicit-process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga réttigheter att bolagens verksamhet de facto férhdller sig till normer
och riktlinjerna etablerade ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida bolagens policies
anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies. Vi foljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena
ut huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljiomdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
| |
J/ ?
R hallbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista 6ver de PAl-indikatorer som utgér utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan
text hittas pa Cliens hemsida under fliken https//www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for
att att kunna faststalla att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra héllbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi évervakar
dven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljpolag som
uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfort med konkurrenter. Extrema védrden for samtliga PAl-indikatorer, forutom
indikatorerna 4 (Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar
omraden med kanslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag), 12 (inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som varden uppmétta i
den lagsta decilen i bolagets primédra GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pa nagon av dessa
indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland véra investeringar
som uppvisar ett eller flera extrema vdrden har vi tillimpat en tredelad strategi:

1. Faststall om utfallet utgdr en ocacceptabel eller acceptabel niva fér en specifik PAl. Om bolaget i fraga uppvisar extremt
varde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills
dess att bolaget vidtar atgarder. Om det ror de andra PAlindikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2
nedan.

2. Viforsoker tréffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer och dedikerade resurser pa plats for att dtgdrda
bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med namnda foretag for att ¢ka bade medvetenhet och
skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgiarder for att forbattra sitt beteende/sin operativa modell
kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Vi har inte identifierat ndgra bolag under aret som orsakat betydande skada som tvingat oss till en avyttring.
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Forteckningen
innehaller de
investeringar ~ som
utgdr den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under

referensperioden,
som ar:
2023-01-01 ill
2023-12-31

= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
BUFAB AB Verkstad 3,7 Sverige
BRAVIDA AB Verkstad 3,6 Sverige
SYSTEMAIR AB Verkstad 3,5 Sverige
BEIER ALMA AB Verkstad 34 Sverige
NORDNET AB Finans 3,3 Sverige
HMS NETWORKS AB T 33 Sverige
TROAX AB Verkstad 3,3 Sverige
TOMRA SYSTEMS Verkstad 32 Norge
WIHLBORGS FASTIGHETER AB Fastigheter 3,1 Sverige
VITEC AB T 3,1 Sverige
LAGERCRANTZ GROUP AB T 3,1 Sverige
SDIPTECH AB Verkstad 3,1 Sverige
ADDLIFE AB Halsovard 30 Sverige
SWECO AB Verkstad 30 Sverige
OEM INTERNATIONAL AB Verkstad 30 Sverige
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks  som en
andel av foljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstallning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt milj®

Inkluderar investeringar som ar
#1A Hallbara hallbara enligt SFDR

235% artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

235 %

#1 Anpassade till
miljérelaterade eller
sociala egenskaper

90,8 %

Investeringar —

#1B Andra
miljérelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 9% 67,3 %

Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &dr anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Héllbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelning Andel i % under 2023
Verkstad 37,5
T 301
Halsovard 8,2
Fastigheter 8,0
Finans 79
Séllanképsvaror 2,8
Material 2.8
Telekom 0,0
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| hur stor utstrackning var de héllbara investeringarna med ett miljémal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget dtagande om andelen héllbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden éndé ha gjort
investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljdméssigt hallbara i enlighet med EU-taxonomin. | tabellen
nedan visas darfor fondens utfall for dess innehav.

r4
ar hallbara

investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar  kriterierna
for miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgdngliga
fér och som bland
annat har véxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

E Ja,

D | fossilgas

D | karnenergi

E Nej

De tvd diagrammen nedan visar i gront den minsta procentande! investeringar som var férenliga med EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer dr*, visar
den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende pd de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning Wl 95,6% Omséttning Wl 95,6%
Kapitalutgifter Wl 95,4% Kapitalutgifter Wl 95,4%
Driftsutgifter Wl 95,6% Driftsutgifter Wl 95,6%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 4,3% i majliggdrande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillimpbart.
Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

23,5 % av fondens tillgangar utgjordes av hadllbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga med EU-taxonomin (dvs.
100 % av fondens héllbara investeringar med ett miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte védra investeringar som férenliga med
taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillganglig pa temat fran dataleverantérer ar av
tillfredstallande kvalitet.
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e , , ,
M Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

; Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det
ndgra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsétgarder?

Ovrigt bestr av den genomsnittliga kassanivan i fonden under dret. Det framsta syftet med kassapositionen har varit riskhantering
i en mycket volatil aktiemarknad.

Samtliga av fondens investeringar foljer bade miljdrelaterade och sociala minimiskyddsatgdrder. Indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer évervakas pd samtliga bolag, inklusive bolag som inte klassificeras som héllbara investeringar.
Syftet med Ovriga investeringar &r att placera fondmedlen i bolag som varje ar soker att forbéttra sitt operationella avtryck med
avseende pa de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer. Med andra ord forséker vi investera i bolag som
forbattrar sina processer avseende allt fran vattenanvandning, avfallshantering till kompositionen och mangfalden i styrelser.

Vilka d&tgarder har vidtagits fér att uppfylla de miljdrelaterade eller sociala
"d egenskaperna under perioden?

Under dret har vi arbetat vidare med var databas dver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom fondens investeringsunivers, vilket
hjalpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete éver samtliga PAl-indikatorer avseende bolagen vi
investerar i. Vi kommer fram&ver presentera antalet paverkansdialoger nér fonden funnits aktiv en langre tid.

Vi har under aret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istdllet allokera kapital till bolag som
hanterar milj¢relaterade och sociala faktorer pa ett ¢vertygande sitt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som drivit
fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sasom fossila bréanslen, tobak, kasinospel,
vapen, pornografi och vapen. Vi har under dret dven successivt 6kat var allokering mot bolag med Science Based Targets, samtidigt
som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i ratt riktning.

De framsta bidragen kommer framférallt fran investeringen i Bravida, Systemair och Tomra.
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’\ CLIENS SMABOLAG

FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i
sma- och medelstora bérsnoterade bolag i Norden med tonvikt
pa Sverige. De bolag som fonden far vid
forvarvstillfallet ha ett marknadsvarde som hogst motsvarar 1 %
av det totala borsvirdet vid Nasdaq Stockholm. Malet med

investerar i

forvaltningen dr att genom god riskspridning langsiktigt uppna en
god vérdetillvaxt i fonden. Ansvarig forvaltare for fonden ar Carl
Sundblad.

Fondens utveckling

Fondformogenheten dkade fran 11 756 mkr vid ingdngen av
2023 till 23 313 mkr den 31 december 2023. Nettot av in-och
utflédden i fonden var 8 804 mkr. Fonden oékade med 18,8
procent. Fondens jamforelseindex Carnegie Small Cap Return
Index 6kade med 14,7 procent.

o MClens SmabokgB CSRX
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Forvaltarkommentar till resultatet

Efter ett bekymmersamt 2022 pa varldens borser fick vi till slut
ett & som slutade i dur, dven om vigen dit var krokig. Aret
inleddes starkt for att sedan ta ny fart nedat under sommaren da
marknaden aterigen valde att fokusera pa inflationen som
upplevdes mer ihdrdig dn dnskvart vilket gjorde att marknadens
forvantningar pa rdntesankningar skots pa framtiden. Detta
gjorde att fastighetsbolag och hogt skuldsatta bolag dterigen sag
sina kurser falla patagligt. Mot slutet av aret évertygades fill slut
marknaden av den allt svagare inflationsstatistiken och borjade
hoja blicken mot ett 2024 som i skrivande stund férvdntas
innehdlla en fortsatt fallande inflation och dér rantemarknaden i
inledningen av dret prisar in ett antal rdntesdnkningar fran
varldens ledande centralbanker.

For fondens del sd lyckades vi navigera oss fram val i detta
foranderliga klimat och konstaterar att vi ytterligare ett ar nu
skapat en avkastning som ¢vertraffade fondens jamforelseindex.

Vi har under dret okat védra innehav i fastighetssektorn, framst
genom kop i Castellum, da sektorn bor gynnas av ett lagre
ranteklimat pa sikt om inflationen fortsatter att falla. Vi har dven
kopt aktier i teknik- och industrihandelsbolaget Indutrade efter
att bolaget dterigen blivit klassat som ett smabolag efter en svag
kursutveckling under en tid. Vi har dven kopt in oss i teknikbolaget
Mycronic under inledningen av dret som sedan kom att bidra
starkt till drets resultat mot slutet av aret.

Under aret saldes innehaven i Lifco, Skistar och Nordic
Waterproofing. | Lifcos fall hade bolaget efter det férsta halvaret
blivit s& stort att det lamnade vart smabolagsunivers och darfor
saldes.

Vasentliga hdndelser efter drsskiftet
Det finns inga vdsentliga handelser att rapportera som intréffat
efter periodens utgang.

Viasentliga risker

Sparande i aktier innebér en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar svdngningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering. Fonden hade
per 231231 39 stycken innehav vilket bidrog till en god
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Marknadsrisken, matt
standardavvikelsen for fondens avkastning, var vid arsskiftet hogre
an for aktiemarknadens som helhet (méatt som Carnegie Small
Cap Return Index). Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 1,42 procent och avsdg exponeringar mot innehav
noterade norska kronor. Fonden innehar inte likvida medel i
utlandsk valuta utan stravar efter att alltid inneha likvida medel i
svenska kronor. Mdjligheten att ha stora positioner i smd och
medelstora bolag gor att marknadslikviditetsrisken tidvis kan vara
hog i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken for samre likviditet
i innehaven vilket paverkar méjligheten att omsatta positionerna.
Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet och det stalls

diversifieringseffekt. som

darmed storre krav pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan olika emittenter for att
minska denna risk. Nivder for relevanta risker kontrolleras
|6pande och féljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt anvands for att bedoma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingdr bland dtgarder i systemet som anvands for att
hantera de risker fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med fondens riskprofil.

Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument. Under perioden anvdnde fonden inte
derivatinstrument och har per balansdagen ingen exponering till
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folid av tekniker och instrument. Fonden har ddrmed inte heller
haft nagon hévstang under perioden.

Redovisningsprinciper

Denna arsberittelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder,  Finansinspektionens  foreskrifter  om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer utfardade av ESMA
(European Securities and Markets Authority) samt Fondbolagens
Forenings riktlinjer och végledningar.

En fordndrad bedémning och presentation har skett av placering
pa konto i kreditinstitut. Fro.m 2023-01-01 Klassificeras posten
som bankmedel och 6vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas instrument inklusive  skulder och
derivatinstrument vdrderas till géllande marknadsvarde. Med
marknadsvarde avses stdngningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvardering anvands olika varderingsmetoder beroende
pa vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet  handlas. For att bestdmma vdrdet pd
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pa en etablerad marknad anvands i normalfallet senaste
betalkurs pa balansdagen. For att bestdmma vardet pa andra
instrument dn de som avses i féregdende mening anvands i

normalfallet ett genomsnitt av senaste k&p- och saljkurs.

finansiella



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fonden startade 2016-09-30 med en kurs pd 1 000 kr.
Fondférmégenhet (tkr) 23313479 11755504 9622895 4912149 2796 551 998 693 465 106 141 936

Andelsklass A 14368608 7700169 5469 281 2725720 1284 342,00 318 884 104 706 20 700
Andelsklass B 5671587 2931162 3608634 1983746 1512 209,00 679 809 360 400 121236
Andelsklass C 245179 118 548 490 583 202 683

Andelsklass D 3028106 1005625 54 397

Andelsvarde (kr)

Andelsklass A 314526 2 66445 369417 2 464,77 1876,76 1244,89 115352 1 000,13
Andelsklass B 291087 2 501,72 351852 2 376,83 184421 123794 116263 100175
Andelsklass C 2 65391 2 65391 365685 242553

Andelsklass D 315261 2 551,11 352426

Antal utestdende andelar

Andelsklass A 4568335 2889962 1480515 1105873 684 33800 256 153 90 771 20 697
Andelsklass B 1948 414 1171 661 1025611 834 619 819 977,00 549 144 309 987 121024
Andelsklass C 77770 44 669 134 154 83 562

Andelsklass D 1000 159 394 191 15434

Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 0,0 00 00 00

Andelsklass B 60,0 60,0 50,0 380 285 235

Andelsklass C 00 00 0,0 0,0

Andelsklass D 00 00 0,0

Totalavkastning

Andelsklass A 18,1% -27,9% 49,9% 31,3% 50,8% 7,9% 15,3% 001%
Andelsklass B 18,8% -27,4% 50,8% 32,2% 51.8% 8,6% 16,1% 017%
Andelsklass C 18,8% -27,4% 50,8% 31,5%

Andelsklass D 18,7% -27,6% 51,0%

Jamforelseindex 14,7% -31,4% 37,2% 23,0% 432% -0,2% 8,8% -0,05%

Risk- och avkastningsmétt

Totalrisk (standardavvikelse 24 man)

Andelsklass A 26,7% 27,3% 23,9% 22,3% 137% 11,5%
Andelsklass B 26,7% 27,3% 24,0% 22,3% 13,8% 11,5%
Andelsklass C 26,7% 27,3% 24,1% 22,5%

Andelsklass D 26,8% 274% 24,0%

Jamforelseindex 231% 26,0% 24,8% 23,4% 12,5% 11,4%
Aktiv risk (tracking error 24 man)

Andelsklass A 5.3% 4,4% 6,0% 6.6% 53% 35%
Andelsklass B 53% 4,4% 6,0% 6,6% 53% 35%
Andelsklass C 53% 4,4% 59% 6.5% 53% 35%
Andelsklass D 55% 4,5% 6,0% 6,5% 53% 3,5%
Aktiv andel (active share) 639% 68,0% 789% 741% 78,6% 75,0% 75,0% 59,5%

Jamférelseindex

Fondens jamforelseindex &r Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE Index) vilket speglar bolag i small cap segmentet. Indexet representerar utvecklingen i
mindre bolag som ar noterade pa Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index ¢verensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa
val av avkastnings- och riskprofil, geografisk exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da

fonden forvaltas aktivt oberoende av index.

Aktiv risk

Fonden ar en aktiv férvaltad fond och avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmdttet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och méttet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i férhallande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pé olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Aktiv andel
Aktiv andel visar hur stor andel av fondens innehav som awviker frdn dess jamférelseindex. Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto storre avvikelse.
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FONDFAKTA 2023
Genomsnittlig drsavkastning 24 manader

Andelsklass A -7,7%
Andelsklass B -71%
Andelsklass C -7,2%
Andelsklass D -7,3%
Jamférelseindex -11,3%
Genomsnittlig arsavkastning 5 &r

Andelsklass A 20,4%
Andelsklass B 21,1%
Andelsklass C 21,0%
Andelsklass D 21,1%
Jamférelseindex 137%
Handel med finansiella instrument med nérstaende foretag

Andel av fondens omsattning 0,0%
Andel av fondens omsattning, internhandel mellan egna fonder 0,0%
Forandring av fondférmdgenhet

- Andelsklass A 86,6%
- Andelsklass B 93,5%
- Andelsklass C 106,8%
-Andelsklass D 201,1%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A 63,5%
- Andelsklass B 73.2%
- Andelsklass C 87,4%
-Andelsklass D 165,9%
Kostnader

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

- Andelsklass A 1,36%
- Andelsklass B 0,66%
- Andelsklass C 0,69%
-Andelsklass D 1,61%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 2,12%
- Andelsklass B 1,46%
- Andelsklass C 1,56%
-Andelsklass D 1,64%
Forvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 10% mot CSRXSE Index) 1,35%
- Andelsklass B (rérlig avgift 10% mot CSRXSE Index) 0,65%
- Andelsklass C (rorlig avgift 10% mot CSRXSE Index) 0,68%
-Andelsklass D 1,60%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass A 2388
- Engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass B 168,38
- Engdngsinséttning 10 000 kr, andelsklass C 1713
- Engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass D 1791
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass A 11,9
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 7.6
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass C 78
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass D 105
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5 STORSTA INNEHAVEN % av
2023-12-31 fond
BALDER B 4,1
CASTELLUM 39
LAGERCRANTZ GROUP B 36
AARHUSKARLSHAMN 36
ADDTECH B 35
SUMMA 18,6
STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2023-12-31
5 storsta positiva bidragen 5 storsta negativa bidragen
LAGERCRANTZ GROUP B TOMRA SYSTEMS
ADDTECH B AFRY
VITEC B HUSQVARNA B
HMS NETWORKS FASTPARTNER A
OEM INTERNATIONAL B VITROLIFE
STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA
2023-12-31
5 stdrsta kop 5 storsta silj
CASTELLUM LIFCO B
INDUTRADE SKISTAR B
MYCRONIC NORDIC WATERPROOFING
BOLIDEN FORTNOX
VITROLIFE CAG GROUP
KOLDIOXIDAVTRYCK
2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jémforelseindex
Scope 1 8247 76 847
Scope 2 6925 17 497
Scope 3 362 907 601 116
Téackningsgrad 96,0% 93,0%
OVRIGA RISKMATT
2023-12-31
Omiséttningshastighet (ggr) 0,07
Transaktionskostnader (mkr) 579
| procent av omsatta vardepappe 0,06%
Analyskosntad (mkr) 178
Derivatinstrument
Haogsta havstang 0,0%
Léagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedémningmetod Atagandemetoden



NOT 5 - FINANSIELLA Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
INSTRUMENT nominellt _virde (ko) avfond  viki %
KATEGORI 1

SVENSKA AKTIER

BOLIDEN 487 475 21
MATERIAL 487 475 21
ABSOLENT AIR CARE GR 577 448 230979 10 1,0
ADDLIFE B 4694 414 513 569 22 22
ADDTECH B 3 649 000 807 889 35 35
AFRY 3616 808 505 268 22 22
BEIER ALMA B 2415 556 458 956 20 20
BEIJER REF B 5760 565 777 100 33 33
CONCENTRIC 2 444 270 438 991 19 19
EPENDION AB 1043 605 131077 06 0,6
HEXPOL B 5210 855 635 724 27 27
INDUTRADE 2 250 000 589 050 25 25
INSTALCO 9832677 402 156 17 17
LINDAB 3000 923 597 484 26 26
NEDERMAN HOLDING 2036 963 365 635 16 16
OEM INTERNATIONAL B 6148 783 648 082 28 28
SECURITAS B 7911 000 779 866 34 34
TRELLEBORG B 2122277 716 481 3 3
INDUSTRIVAROR 8 598 307 369
HUSQVARNA B 6 745 000 559 700 2 2
SALLANKOPSVAROR 559 700 24
AARHUSKARLSHAMN 3729 300 838 347 4 4
DAGLIGVAROR 838 347 36

GETINGE B 2 312 000 518 582 22 22
SECTRA B 3391802 611 406 26 26
SOBI 2 036 857 543 841 23 23
VITROLIFE 1930 000 375771 2 2
HALSOVARD 2 049 600 88

AVANZA BANK 2 434 957 568 562 24 24
LATOUR B 555 000 145 577 06 0,6
NORDNET 2807 076 480 010 2 2
FINANS 1194 149 51
ADDNODE B 6617792 564 498 24 24
EXSITEC HOLDING 880 800 132120 06 0,6
HMS NETWORKS 1253578 623 530 2,7 27
LAGERCRANTZ GROUP B 6 225 800 841 106 36 36
LIME 819 148 242 877 1,0 10
MYCRONIC 2 372 007 681715 29 29
SDIPTECH B 1783478 481182 21 21
VITEC B 1272618 745118 3 3
INFORMATIONSTEKNIK 4312 145 18,49

BALDER B 13302 789 951 415 4,08 4,08
CASTELLUM 6312 500 904 581 3,88 3,88
FASTPARTNER A 2997 613 187 950 0,81 0,81
SAGAX B 2 500 000 693 500 297 2,97
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
nominellt  virde (tkr) avfond  vikt %

FASTIGHET 2737 447 12

SUMMA SVENSKA AKTIER 20 777 169 89,10

UTLANDSKA AKTIER

TOMRA SYSTEMS 329 970 gl 4k

INDUSTRIVAROR 329 970 14

SUMMA UTLANDSKA AKTIER 329 970 14

SUMMA KATEGORI 1 21107 139 90,5

SUMMA VARDEPAPPER 21107 139 90,5

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 2 206 340 95

FONDFORMOGENHET 23 313 479 100,0

Fondens innehav av virdepapper har delats in i foljande kategorier:

1. Overldtbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

w

marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten,

N

annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

v

handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES.

o

. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan
. Ovriga finansiella instrument som &r féremél for regelbunden handel vid nagon
. Overldtbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till

. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for

regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér reglerad och 6ppen fér

allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.



BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara virdepapper 21107 139 10 592 086 Vaérdeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 3) 2 893 062 -2 728 563
Summa finansiella instrument med positivt 21107 139 10592 086 Rinteintakter (Not 4) 52918 5172
marknadsvéarde (Not 5) Utdelningar 242 489 113133
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 3188 469 -2 610 258
Placering pa konto i kreditinstitut - 1175 055
Summa placering med positivt marknadsvirde - 1175055 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2317 042 - - Erséttning till fondbolaget -319 068 -146 405
Ovriga tillgangar (Not 1) 0 1425 Ovriga kostnader -7 570 -5753
SUMMA TILLGANGAR 23424 181 11 768 565 Ovriga finansiella kostnader 0 -497
SUMMA KOSTNADER -326 638 -152 656
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -110 702 -13 061 ARETS RESULTAT 2861 831 -2762913
SUMMA SKULDER -110 702 -13 061
NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
FONDFORMOGENHET (Not 2) 23313479 11755504 Realiserade vinster/forluster 16 667 -22 364
Orealiserade vinster/forluster 2876 394 -2 706 199
POSTER INOM LINJEN SUMMA 2893 061 -2728 563
Stéllda sakerheter for OTC derivatinstrument Inga Inga
Stallda sakerheter for Ovriga derivatinstrument Inga Inga NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Ovriga ranteintakter 52918 5172
SUMMA 52918 5172

NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER

OVRIGA TILLGANGAR

Upplupna utdelningar 0 1425
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 1425
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade forvaltningsavgifter 87 546 11813
Ej likviderade analyskostnader 22 687 235
Ej likviderade aterlosta andelar 469 1013
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 110702 13 061
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 11 755 504 9 622 894
Andelsutgivning Andelsklass A 7 493 715 5970 196
Andelsutgivning Andelsklass B 2488 458 463 075
Andelsutgivning Andelsklass C 134 176 38 449
Andelsutgivning Andelsklass D 1982 681 996 003
Andelsinlésen Andelsklass A -2606490  -2061578
Andelsinlésen Andelsklass B -343 219 -104 867
Andelsinlésen Andelsklass C -30 548 -306 314
Andelsinlésen Andelsklass D -314 327 -38 485
Arets resultat enligt resultatrakning 2861832 -2762913
Ldmnad utdelning -108 304 -60 957
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 23313479 11755504
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Hallbar investering:

en investering i

ekonomisk 2 '
conemst - Hallbarhetsrelaterade upplysningar
bidrar  till  ett

m”j.(")';él e”flr Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
NelaF] mal,
férutsatt - och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

investeringen inte

orsakar betydande

skada for nagot  Produktnamn: Cliens Smabolag Identifieringskod for juridisk person:
annat miljiomal eller 636700ROF6629HNU3161
socialt mal och att

investerings-

objekten foljer

praxis for  god

styrning Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

EU-taxonomin  4r

ett Kassificerings-  Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
system som laggs )
fram i férordning o0 Ja- L x NeJ
(EV) 2020/852, dar
det faststills  en Den giorde héllbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och dven onr
forteckning  Sver miljidmal: % X den inte hade en hdllbar investering som sitt méal, hade den er
miljdmassigt andel pa 22 % hallbara investeringar
héllbara i ekonomiska verksamheter som
ekonomiska anses vara miljiémassigt hallbara enligt med ett miljdmdl i ekonomiska verksamheter som
verksamheter. : " . : .

) . EU-taxonomin anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
Foérordningen
faﬂststaller ) |r.1te i ekonomiska verksamheter som inte med ett miljiomal i ekonomiska verksamheter som
nagon forteckning R roErerefietts [ ‘ X I . .
Svar ekl el anses vara miljémdssigt hdllbara enligt inte anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
ekonomiska EU-taxonomin taxonomin
verksamheter. ‘ .

o med ett socialt mal
Hallbara
investeringar  med
ett  millemal  kan Den gjorde hallbara investeringar med ett Den frdmjade miliérelaterade och sociala egenskaper, men
vara forenliga med socialt mal: ___ % giorde inte ndgra hallbara investeringar
kraven i taxonomin
eller inte.

o

b4
¥

| vilken utstrackning framjades de miljdrelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmdogenheten i hallbara affarsmodeller, fraimst sddana som har
tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de

miljorelaterade mélen for héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens
Hallbarhetsindikato

rer mater
uppndendet av de
miljorelaterade

investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillampar dérefter en
uppskattning av hur mycket forsalining som varje féretag genererar som ar tydligt kopplat till miljdmalen fér hallbar
utveckling. Den interna processen kompletteras av tredjepartsleverantorer, inklusive ESG-dataleverantdrer och

eller sociala analysleverantorer. Bedomningen ar att samtliga mal fonden har satt utifran héllbarhetsparametrar infriades under
egenskaperna som kalenderaret 2023.
den finansiella

produkten framjar.
Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Under dret var 22 procent av kapital investerat i bolag som enligt var bedémning bedriver héllbara affarsaktivititeter, dvs.
som var hallbara investeringar.
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Huvudsakliga
negativa

konsekvenser
investeringsbesluts

Fonden féljer aven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer ar
indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utsldpp och dessa dr dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja genom
de investeringar som fonden gor.

Ca 46% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets (SBTs)
Malsattningen for fonden &r att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2023 slippte fondens bolag ut 373 760 ton véxthusgaser (Scope 1-3). Vi férvdntar oss att de totala
utslappen kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljorelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med
negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk méangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje
med vad vi vill uppna i fonden. Avseende de 6vriga miljdindikatorerna bedémer vi att dataunderlaget inte &r tillrdckligt bra for att i
dagslaget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under det kommande kalenderaret.

Relaterat till de sociala indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer hade fonden inga bolag som
enligt var bedémning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla
riktlinjer for redogorelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som &r involverade i vardekedjan kring kontroversiella vapen
(15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevhadsmekanismer for att ¢vervaka efterlevnaden av FNis globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 329 (38% 2022)(indikator 12), mangfald i styrelsen 38 % (42
%)(indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantorer 58% (66 %)(indikator 16) ar nivaer vi upplever ér positiva och
framfor allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med for att forbattra under kommande kalenderar. Data for genomsnittlig ojusterad
|6neklyfta mellan konen hos investeringsobjekt (indikator 13) &r dannu valdigt bristféllig och sallsynt varpa vi inte kan uttala oss om
den faktorn i dagslaget.

..och jdmfdrt med de foregdende periodema?
Da fondens storlek paverkar de totala utsldppen som fonden &ger, har vi normaliserat utslappen for exempelvis insattningar och
uttag i fonden for bittre jamforese mot basaret 2022. Fonden har da i genomsnitt under 2023 slappt ut 184 707 ton vixthusgaser,
jamfort med 186 732 ton under 2022, vilket innebdr en minskning med ca 1% mot féregdende period. Vi forvédntar oss att de totala
utsldppen fortsatter komma ner over tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?
Det priméra malet med fondens héllbara investeringar har varit att bidra till FN:s globala mal for hallbar utveckling. De storsta
hallbara investeringarna som gjordes under 2023 var dkningen av vara innehav i Castellum, Lindab, Afry, Instalco och Tomra. Malet
med investeringen i Tomra ar att bidra till 6kad cirkularitet i samhallet. Bolagets produkter bidrar bla. till ©kad ateranvandning av
plaster i samhdllet.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde ndgon betydande skada for ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
o investering?

mest negativa Vi har foljt EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvanda data avseende ESG-kontroverser tillsammans
konsekvenser  for ~ med egen PAl-data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljioméssiga eller sociala mal innan
hallbarhetsfaktorer det faststélls om en investering ar hallbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som

som rér miljo, sociala
fragor och personal-
fragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande

bekdmpning av
korruption och
mutor.

uppvisar extrema véarden pa indikatorer jamfort med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor
sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt pa ett sadant sétt att det strider mot internationella konsekvenser och
normer. Under dret har vi inte identifierat bolag i portfoljen som antingen bedrivit sin verksamhet pd ett oaktsamt sitt
utifran ett hallbarhetsperspektiv, eller att bolag brytit mot internationella normer och konsekvenser.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfalle har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det faller ut kvantitativt
pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats dagligen och

fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bdde da bolagen har rapporterat data,

men dven genom vara dataleverantdrer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om bolaget. | de fall dd bolag uppvisat
mindre dn tillfredstallande prestanda avseende respektive indikator har en uppfoljning av dessa bolag agt rum.
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Hur é&r de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s védgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i ar olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. Fér vara bolag som &r mindre och
som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran
en implicit-process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga réttigheter att bolagens verksamhet de facto forhéller sig till normer
och riktlinjerna etablerade ovan. Fér stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida bolagens policies
anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies. Vi foljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena
ut huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

T | EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenliga
ﬂ investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtfoljs av scirskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljdméssigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljiomdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan text hittas pa Cliens
hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststalla
att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi vervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema varden
pa indikatorer jamfort med konkurrenter. Extrema vérden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk
mangfald), 11 (Brott mot FNs globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag), 12 (inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som viarden uppmatta i den lagsta decilen i bolagets priméra
GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15
ar bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pd ndgon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det
potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema
varden har vi tillimpat en tredelad strategi:

4. Faststédll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAL. Om bolaget i fraga uppvisar extremt
virde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills
dess att bolaget vidtar atgarder. Om det ror de andra PAlindikatorerna och bolaget visar extremvarden foljer steg 2
nedan.

5. Viforsoker triffa bolaget och avgdra om féretaget har policyer, processer och dedikerade resurser pa plats for att atgarda
bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med namnda foretag for att ¢ka bade medvetenhet och
skyndsamhet fran bolagsledningen.

6. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovdrdiga atgarder for att forbéttra sitt beteende/sin operativa modell
kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Vi har inte identifierat nagra bolag under dret som orsakat betydande skada som tvingat oss till en avyttring.
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

A
~
Stérsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
Forteckningen AAK AB Dagligvaror 44 Sverige
SielSy @ LAGERCRANTZ GROUP AB T 40 Sverige
|nvester|ngar som )
utgsr den finansiella ADDTECH AB Verkstad 38 Sverige
produktens stdrsta BEIJER REF AB Verkstad 37 Sverige
andel investeringar VITEC AB T 3.6 Sverige
d
aneer SECURITAS AB Verkstad 36 Sverige
referensperioden,
som A TRELLEBORG AB Verkstad 3,5 Sverige
2023-01-01 till ADDNODE AB IT 33 Sverige
2023-12-31 BALDER AB Fastigheter 33 Sverige
MYCRONIC AB T 32 Sverige
OEM INTERNATIONAL AB Verkstad 31 Sverige
CASTELLUM AB Fastigheter 31 Sverige
HUSQVARNA AB Verkstad 3,0 Sverige
SAGAX AB Fastigheter 3,0 Sverige
HMS NETWORKS AB T 30 Sverige

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket

Ovrigt milj®

Inkluderar investeringar som ar
héllbara enligt SFDR

artikel 2 (17) i sitt bidrag till

#1A Hallbara
22,0 %

#1 Anpassade till

aterspeglar
andelen av
intakterna fran

miljérelaterade eller
sociala egenskaper

90,8 %

héllbarhetsmalen enligt FNS SDGs
22,0%

investeringsobjekt
ens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de

Investeringar —

grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. foren
omstallning till en L
gron ekonomi

driftsutgifter, som

aterspeglar

investeringsobjekt

ens gréna

operativa

verksamheter

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

68,8 %

#2 Annat
92 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.
Tillgdngsallokering

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade eller sociala
beskriver andelen

egenskaperna eller anses som hdllbara investeringar.
investeringar i
specifika tillgingar. Kategorin Nr 1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Héllbara omfattar hallbara investeringar med miljiomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller

sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschfordelning Andel i % under 2023
Verkstad 447
T 20,5
Halsovard 11,5
Fastigheter 10,5
Finans 52
Material 32
Séllanképsvaror 0,0
Telekom 0,0

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget atagande om andelen hallbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden éndéd ha gjort
investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljdmassigt hallbara i enlighet med EU-taxonomin. | tabellen
nedan visas darfoér fondens utfall for dess innehav.

Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter  att
bidra vasentligt till
ett miljdmal.

Omstélinings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har véxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

D Ja,
] | fossilgas ] | kdrnenergi

m Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var forenliga med EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifbrenliga statliga obligationer dr¥, visar
den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd dlla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende pd de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

1. Taxonomifgrenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
Omsattning W 95,5% Omsittning Wl 95,5%
Kapitalutgifter W 95,7% Kapitalutgifter Wl 95,7%
Driftsutgifter M 94,2% Driftsutgifter M 94,2%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* [ dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statsbapper
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

0,1% i omstallningsverksamheter och 4,4% i majliggdrande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jGmfort med tidigare
referensperioder?

Inte tillimpbart.

r4
ar hallbara

investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar  kriterierna
for miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

Vilken var andelen hdllbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

22 % av fondens tillgdngar utgjordes av hdllbara investeringar med ett miljiomal som inte var férenliga med EU-taxonomin
(dvs. 100 % av fondens héllbara investeringar med ett miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte vara investeringar som
forenliga med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgénglig pa temat fran
dataleverantérer dr av tillfredstéllande kvalitet.

EU-taxonomin. a Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

@ . Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det
ndgra miljdrelaterade eller sociala minimiskyddsétgarder?

Ovrigt bestar av den genomsnittliga kassanivan i fonden under &ret. Det framsta syftet med kassapositionen har varit riskhantering
i en mycket volatil aktiemarknad.

Samtliga av fondens investeringar foljer bade miljdrelaterade och sociala minimiskyddsatgdrder. Indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dvervakas pa samtliga bolag, inklusive bolag som inte klassificeras som hallbara investeringar.
Syftet med Gvriga investeringar &r att placera fondmedlen i bolag som varje ar soker att forbéttra sitt operationella avtryck med
avseende pa de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbarhetsfaktorer. Med andra ord forsoker vi investera i bolag som
forbéttrar sina processer avseende allt fran vattenanvandning, avfallshantering till kompositionen och mangfalden i styrelser..

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under aret har vi arbetat vidare med var databas 6ver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom fondens
investeringsunivers, vilket hjalpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete over samtliga PAl-indikatorer
avseende bolagen vi investerar i. Under aret har vi fort dialog med 14 portféljbolag med syfte att forbdttra en eller flera av bolagets
PAl-indikatorer. Vi har dven under aret undvikit bolag som uppvisat sémre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istallet allokera
kapital till bolag som hanterar milj¢relaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess
pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sasom fossila bréanslen,
tobak, kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under éaret dven successivt 6kat var allokering mot bolag med Science Based
Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i ratt riktning.
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2 CLIENS SVERIGE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Sverige dr en aktivt forvaltad fond med huvudsaklig
inriktning pa den svenska aktiemarknaden. Fonden investerar
bade i sma, medelstora och stora bolag. Fondens madlsittning ar
att pd lang sikt generera bdttre utveckling dn den svenska
aktiemarknaden. Fonden &r en specialfond och passar for den
investerare som &r intresserad av att fa battre avkastning an den
svenska aktiemarknadens utveckling pa lang sikt med en risk som
i genomsnitt Over en lang tidsperiod ar ungefar i niva med
marknadsrisken eller ldgre. Ansvarig forvaltare for fonden dr
Roger Hedberg.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten dkade fran 2 029 mkr vid ingangen av 2023
till 4 250 mkr den 31 december 2023. Nettot av in-och utfléden
i fonden var 1 634 mkr. Fonden okade med 19,56 procent.
Fondens jamforelseindex SIX Return Index okade med 19,19
procent.
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Forvaltarkommentar till resultatet
Borsaret 2023 var slagigt och bjod till slut pa en mycket stark
avslutning. Avkastningen i Cliens Sverige B var for helaret 18,7

procent. Darmed utvecklades fonden aterigen klart béttre an
snittet av Sverigefonder. Mitt ¢ver de senaste fem aren ligger
savdl fondens avkastning som riskjusterade avkastning i topp
bland Sverigefonder.

Fonden har slagit jamférelseindex fyra av de senaste fem aren.
Under samma period har risken i fonden (matt i historisk
standardavvikelse) varit betydligt lagre jamfort med de allra flesta
Sverigefonderna, dven under risken for jamforelseindex. Fran
start 31 december 2004 har fonden avkastat 857,2 procent,
vilket ar 204,3 procentenheter mer dn jamforelseindex.

Fondens hallbarhetsprofil &r fortsatt god, med en hogre
exponering mot "hallbara bolag” an for Stockholmsborsen i stort
(Cliens estimat). Fonden ar investerad i ett antal foretag som
utvecklar och séljer produkter som tydligt bidrar till den cirkuldra
ekonomin och energiomstaliningen i samhallet, vid sidan om de
sektorer som screenas bort i fondens exkluderingsstrategi. For
mer detaljerad information kring fondens hallbarhetsprofil, se
bilaga for Hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Stora bolag (OMXS30 +20,9 procent) utvecklades starkare pa
Stockholmsbdrsen under 2023, jamfért med de mindre bolagen
(CSXRS +14,7 procent). | fonden bidrog manga innehav (bade
stora och sma bolag) till den positiva avkastningen, vilket var
gynnsamt ur ett riskspridningsperspektiv. Det genomsnittliga
bidraget till avkastningen under aret, fran de 15 storsta
bidragsgivarna, var ca. 5 procentenheter.

Volvo Lastvagnar har pa ett tydligt sitt borjat visa forbattrad
|6bnsamhet i verksamheten, som ett resultat av de operationella
forbattringarna som genomforts i bolaget de senaste aren. Trots
en mycket stark avkastning for aktien (48,9 procent) under 2023,
ar vérderingen fortfarande attraktiv. Bonesupport var en av de
steg allra mest (+134,8 procent) pa hela
Stockholmsborsen under 2023. Bolaget var for andra éret i rad
det innehav som bidrognast mest till arsavkastningen i
ClienSverige. Bolagets verksamhet utvecklades under 2023
fortsatt valdigt vél. Lanseringen av Cerament-G i USA har
mottagits mycket bra, vilket resulterade i en fantastisk tillvaxt och
resultatutveckling under aret. Bolaget presenterade ocksa ett nytt
framtida expansionsomrade (behandling av ryggskador), vilket
gynnade aktien under avslutningen pa aret.

aktier som

Vasentliga hdndelser efter drsskiftet
Det finns inga vasentliga handelser att rapportera som intraffat
efter periodens utgang.
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Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar sviangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svdngningar, vilket kallas diversifiering. Fonden har
per utgdngen av 2023 39 st innehav vilket bidrar till en god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkastning, var vid arsskiftet i linje
med aktiemarknaden som helhet (matt som SIX Return Index).
Valutaexponeringen i fonden var vid arsskiftet 3 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade norska kronor och
danska kronor. Fonden innehar inte likvida medel i utldndsk valuta
utan stravar efter att alltid inneha likvida medel i svenska kronor.
Marknadslikviditetsrisk ar risken for samre likviditet i innehaven
vilket péaverkar mojligheten att omsitta positionerna. Fonden
investerar brett i olika storlekar av bolag med huvudsakligt fokus
pa stora bolag sk. large cap. Fonden har dven innehav i sma- och
medelstora bolag dar likviditetsrisken mitigeras genom den
vasentligt storre andelen stora bolag. Fondens innehav har dven
en spridning mellan olika emittenter for att minska denna risk.
Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp
tillsammans med utfall av regelbundna stresstester. Tillimpliga
riskmitt anvands for att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning ingar
bland atgarder i systemet som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av fonden har under dret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera férvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att ©ka avkastningen och skapa hévstang i
fonden. Under perioden anviande fonden inte derivatinstrument
och har per balansdagen ingen exponering till folid av tekniker
och instrument. Fonden har ddrmed inte heller haft nagon
hdvstdng under perioden.
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Den 18 september 2023 blev Cliens Sverige en
vardepappersfond.  Férandringarna  har paverkat de
placeringsstrategier som tilldmpas av forvaltaren, dock omfattas
inte  langre  fonden undantag  fran  lagen om
vardepappersfonder ("LVF") och kan ddrmed inte vélja att ha
mer koncentrerad exponering mot enskilda emittenter an vad
LVF tilldter. Férandringarna bedoms inte paverka fondens faktiska
avkastnings- och riskprofil. Utdver detta har bland annat nya
andelsklasser adderats, andelsklassernas avkastningstrosklar for
rorligt arvode harmoniserats och de rérliga avgifterna i fonden
sankts.

inte

av

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder,  Finansinspektionens  féreskrifter  om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9), riktlinjer utfardade av ESMA
(European Securities and Markets Authority) samt Fondbolagens
Forenings riktlinjer och vdgledningar.

En forandrad beddmning och presentation har skett av placering
pa konto i kreditinstitut. Fr.o.m 2023-01-01 klassificeras posten
som bankmedel och 6vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella  instrument skulder  och
derivatinstrument varderas till géllande marknadsvarde. Med
marknadsvdrde avses stdngningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvdrdering anvands olika vdrderingsmetoder beroende
pa vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet  handlas. For att bestdmma vdrdet pa
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pa en etablerad marknad anvands i normalfallet senaste
betalkurs pa balansdagen. Fér att bestdmma vdrdet pa andra

inklusive

instrument dn de som avses i foregdende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och saljkurs.



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fonden startade 2004-12-31 med en startkurs pd 1000 kr.

Fondférmégenhet (tkr) 4249723 2028853 1559524 1308 746 886 329 638 311 882 355 1233466 1007015 672 860
Andelsklass A 412 305 256 724 342615 240 306 193 659 145 627 189 529 159 908 204 865 181 446
Andelsklass B 2212917 1311864 513138 193 508 40 602 32225 164 551 522 570 365 661 165178
Andelsklass C 923 090 460 265 703 771 874932 652 068 460 459 528 275 550 988 436 489 326 235
Andelsklass D 701 411

Andelsvérde (kr)

Andelsklass A 528243 4 418,07 558793 412733 333767 2 494,46 273586 261133 2 386,42 2 109,01
Andelsklass B 6 107,90 514447 6 544,06 461530 362362 2 662,16 2 930,19 275213 2 504,12 216345
Andelsklass C 5 423,02 472972 6 209,87 4 505,06 365383 2 671,03 2 926,00 274275 2 506,99 2170220
Andelsklass D 6 118,77

Antal utestdende andelar

Andelsklass A 78 052 58108 61313 58223 58022 58 380 69 276 61236 85 846 86 033
Andelsklass B 362 304 255 005 78 413 41927 11 205 12105 56 127 189 878 146 024 76 349
Andelsklass C 170 217 97 313 113331 194 211 178 461 172 390 180 547 200 889 174109 150 325
Andelsklass D 114 624

Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Andelsklass B 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Andelsklass C 165 165 140 100 0 0 0 0 0 0
Andelsklass D 0

Totalavkastning

Andelsklass A 19,6% -20,9% 354% 23,7% 338% -88% 48% 9.42% 13,15% 12,3%
Andelsklass B 187% -21,4% 41.8% 274% 36,1% -9.2% 6.5% 9,90% 15,75% 14,0%
Andelsklass C 184% -21,4% 41,7% 27,2% 36,8% -87% 67% 9,40% 15,52% 14,2%
Andelsklass D* 20,8%
Jamférelseindex 19.2% -22,8% 39,3% 14.8% 35,0% -4,4% 9.5% 9.65% 10,40% 15,8%
Jamforelseindex andelsklass D* 18,9%

Risk- och avkastningsmétt
Totalrisk (standardavvikelse 24 man)

Andelsklass A 22,4% 21,4% 17,4% 17.8% 13,6% 11,5% 10,5% 15,2% 14,2% 9.4%
Andelsklass B 22,3% 21,8% 17,8% 18,1% 13,9% 11,7% 10,6% 15,3% 14,2% 9.5%
Andelsklass C 224% 21,8% 17.5% 17,9% 13,9% 11,7% 10,7% 15,4% 14,2% 9.5%
Andelsklass D* -
Jamforelseindex 22,0% 21,8% 19,0% 19.3% 139% 1.1% 10,6% 14.9% 137% 9.3%
Aktiv risk (tracking error 24 man)
Andelsklass A 4,5% 51% 6,4% 57% 39% 2,5% 22% 3,6% 38% 2,6%
Andelsklass B 4,4% 49% 69% 63% 37% 2,5% 21% 34% 3,6% 29%
Andelsklass C 39% 4,7% 6,4% 58% 37% 2,5% 2,0% 33% 35% 29%
Andelsklass D* -
Aktiv andel (active share) 484% 56,1% 69,3% 754% 60,9% 58,7% 66,8% 59,5% 61,0%

* Andelsklass D startade 2023-10-24

Jamférelseindex

Fondens jamférelseindex &r SIX Return Index (SIX RX Index), vilket &r ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index éverensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och riskprofil,

geografisk exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock férekomma avvikelser mot index da fonden férvaltas aktivt obereonde av

index.

Aktiv risk

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser darfér inte att folja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden
samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhallande mot dess jamférelseindex. Avvikelser kan bero pé olika

koncentration mot vardepappers egenskaper sisom t.ex. virdepapprets bransch, geografiska omréden, duration eller liknande.

Aktiv andel

Aktiv andel visar hur stor andel av fondens innehav som avviker fran dess jgmférelseindex. Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto storre avvikelse.
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FONDFAKTA 2023
Genomsnittlig 4rsavkastning 24 manader

Andelsklass A -2,8%
Andelsklass B -34%
Andelsklass C -3,5%
Andeslklass D* -
Jamforelseindex -4,1%
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar

Andelsklass A 16,2%
Andelsklass B 18,1%
Andelsklass C 18,1%
Andelsklass D* -
Jamforelseindex 14,7%
Handel med finansiella instrument med narstdende féretag

Andel av fondens omsattning 0,0%
Andel av fondens omsittning, internhandel mellan egna fonder 0,0%
Forandring av fondférmogenhet

- Andelsklass A 60,6%
- Andelsklass B 68,7%
- Andelsklass C 100,6%
- Andelsklass D 100,0%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A 36,1%
- Andelsklass B 43,7%
- Andelsklass C 754%
- Andelsklass D 100,0%
Kostnader

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftkostnader

- Andelsklass A 091%
- Andelsklass B 1,62%
- Andelsklass C 0,77%
- Andelsklass D 0,55%
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 0,96%
- Andelsklass B 1,66%
- Andelsklass C 1,88%
- Andelsklass D 0,71%
F&rvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 15% mot SIX Return Index) 0,80%
- Andelsklass B 1,50%
- Andelsklass C (rorlig avgift 15% mot SIX Return Index) 0,65%
- Andelsklass D 0,55%
Inséttnings- och uttagsavgifter 0,00%
Kostnader for typsparare

- Engngsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 104,8
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 180,7
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass C 2134
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass D 156
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 63
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 109
- Manadssparande 100 kr, andelsklass C 11
- Manadssparande 100 kr, andelsklass D 04
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5 STORSTA INNEHAVEN % av

2023-12-31 fond

ASTRAZENECA 67
INVESTOR B 63
ATLAS COPCO A 6,1
VOLVO B 49
HEXAGON B 46
SUMMA 28,6

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN
2023-12-31

5 stdrsta positiva bidragen

5 stdrsta negativa bidragen

VOLVO B

BONESUPPORT HOLDING
ATLAS COPCO A
ADDTECH

ASSA ABLOY B

NIBE INDUSTRIER
BEIJER REF
TOMRA SYSTEMS
ADDNODE B
BOLIDEN

STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA

2023-12-31
5 storsta kop 5 storsta silj
EPIROC A ELECTROLUX
ERICSSON B SWEDBANK A
ASTRAZENECA LAGERCRANTZ
SANDVIK GETINGE B
SOBI ADDTECH
KOLDIOXIDAVTRYCK

2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jémférelseindex
Scope 1 614 4404
Scope 2 598 1582
Scope 3 63297 78 054
Tackningsgrad 98% 99%

OVRIGA RISKMATT

2023-12-31
Omséttningshastighet (ggr) 0,90
Transaktionskostnader (mkr) 4,01
| procent av omsatta vardepappe 0,06%
Analyskosntad (mkr) 042
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,0%
Lagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden

*Andelsklass D startade 2023-10-24



NOT 5 - FINANSIELLA Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:
INSTRUMENT nominellt virde (tkn) av fond vikt %
KATEGORI 1

SVENSKA AKTIER

BOLIDEN 300 000 94 349 2,2 22
SCAB 250 000 37775 09 09
MATERIAL 132124 31

ABB LTD 300 000 133 590 31 31
ADDLIFE B 550 000 60 170 ir i
ADDTECH B 500 000 110 700 2,6 2,6
ASSA ABLOY B 600 000 174 180 41 41
ATLAS COPCO A 1 500 000 260 325 6,1 6,1
BEIJER REF B 500 000 67 450 16 16
EPIROC A 950 000 192 090 45 45
INSTALCO 1 080 000 44172 1,0 1,0
LIFCO B 260 000 64 272 15 15
NCAB 1 000 000 73 250 17 17
NIBE INDUSTRIER B 1200 000 84 960 20 20
SANDVIK 800 000 174 480 41 41
SKF B 500 000 100 650 24 24
SYSTEMAIR 600 000 47 220 1.1 1.1
TROAX 100 000 24 760 0,6 0,6
VOLVO B 800 000 209 360 49 49
INDUSTRIVAROR 1821629 429
™ 50 000 8875 0,2 02
SALLANKOPSVAROR 8875 02
ASTRAZENECA 210 000 284 235 6,7 6,7
BIOARCTIC 200 000 53 560 13 13
BONESUPPORT HOLDING 670 000 126 094 30 30
SOBI 460 000 122 820 29 29
HALSOVARD 586 709 138

AVANZA BANK 200 000 46 700 11 11
EQT 400 000 114 000 2,7 2,7
INVESTOR B 1150 000 268 525 6,3 6,3
NORDEA SE 950 000 118 484 28 28
NORDNET 380 000 64 980 15 15
SEB A 940 000 130 472 31 31
FINANS 743 161 17,5
ADDNODE B 670 000 57 151 13 13
ERICSSON B 3000 000 189 330 45 45
HEXAGON B 1 600 000 193 520 416 416
LAGERCRANTZ GROUP B 300 000 40 530 10 10
LIME 210 000 62 265 15 15
INFORMATIONSTEKNIK 542 796 12,8

THULE GROUP 200 000 54 900 13 13
KONSUMENTVAROR 54 900 13
CASTELLUM 700 000 100 310 24 24
WIHLBORGS FASTIGHETE 750 000 70 688 17 17
FASTIGHET 170 998 4,0
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FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent:

o,

nomi :

SUMMA SVENSKA AKTIER 4061192 95,6
UTLANDSKA AKTIER

TOMRA SYSTEMS 360 000 44078 10 10
INDUSTRIVAROR 360 000 44 078 1,0 1,0
NOVO NORDISK 80 000 83275 20 20
HALSOVARD 80 000 83 275 2,0 2,0
SUMMA UTLANDSKA AKTIER 127 353 30

SUMMA KATEGORI 1 4188 545 98,6

SUMMA VARDEPAPPER 4188 545 98,6

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 61178 14
FONDFORMOGENHET 4249723 100,0

Fondens innehav av vardepapper har delats in i foljande kategorier:
1. Overlatbara vardepapper som dr upptagna till handel p& en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfor EES.

N

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

w

Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan

marknad som ar reglerad och 6ppen for allménheten.

S

. Ovriga finansiella instrument som &r féreméal for regelbunden handel vid nagon anr

marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

Gl

Overlitbara virdepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till

handel pd en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for re
bunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ¢ppen fér allménhe

7. Ovriga finansiella instrument.



BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31  2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara virdepapper 4 188 545 1872221 Vardeférandring pa overldtbara vardepapper (Not 3) 595 334 -321 381
Summa instrument med 4188 545 1872221 Rénteintékter (Not4) 5363 774
positivt marknadsvérde (Not 5) Utdelningar 54135 29 608
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 654 832 -290 999
Placering pa konto hos kreditinstitut = 197 580
Summa placering med positivt marknadsvirde - 2 069 801 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Bankmedel och 6vriga likvida medel 86 385 - - Ersittning till fondbolaget -40 505 -22 236
Ovriga tillgangar (Not 1) 0 21124 Ovriga kostnader -7142 -4 291
SUMMA TILLGANGAR 4274930 2 090 925 Ovriga finansiella kostnader 0 -56
SUMMA KOSTNADER A7 647 -26 583
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -25 207 -62 072 ARETS RESULTAT 607 185 -317 582
SUMMA SKULDER -25 207 -62 072
NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
FONDFORMOGENHET (Not 2) 4249 723 2028 853 Realiserade vinster/forluster 158 571 -28 802
Orealiserade vinster/forluster 436 763 -292 579
POSTER INOM LINJEN SUMMA 595 334 -321 381
Stallda sékerheter for OTC derivatinstrument Inga Inga
Stallda sékerheter fér Ovriga derivatinstrument Inga Inga NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Overiga ranteintakter 5363 774
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER SUMMA 5363 774

OVRIGA TILLGANGAR

Upplupna utdelningar 0 190
Ej likviderade sdlda vardepapper 0 20 934
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR 0 21124

OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Ej likviderade képta vardepapper 18 665 59 858
Ej likviderade forvaltningsavgifter 3838 2082
Ej likviderade analyskostnader 105 75
Ej likviderade aterlésta andelar 2599 57
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 25207 62072
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 2028 853 1559 524
Andelsutgivning Andelsklass A 101 480 12747
Andelsutgivning Andelsklass B 1539 675 1257 627
Andelsutgivning Andelsklass C 354 434 175174
Andelsutgivning Andelsklass D 680 808

Andelsinlésen Andelsklass A -8 826 -25 480
Andelsinlésen Andelsklass B -966 372 -356 081
Andelsinlésen Andelsklass C -7 379 -259 666
Andelsiniésen Andelsklass D -59 873

Arets resultat enligt resultatrakning 607 185 -317 582
Ldmnad utdelning -20 262 -17 410
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 4249 723 2028 853
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Hallbar investering;
en investering i
ekonomisk

verksamhet ~ som
bidrar il ett

miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att

investeringen  inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investerings-

objekten foljer
praxis for  god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som laggs
fram i férordning
(EU) 2020/852, dar
det faststills en
forteckning  over
miljéméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljdmal  kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysning

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Sverige Identifieringskod for juridisk person:

6367001072692HEWSE36

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ©® % Negj

Den gjorde hdllbara investeringar med ett
miljemal: % X

Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och aven on
den inte hade en hallbar investering som sitt mal, hade den er
andel pa 19,6 % hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara enligt med ett miljdmdl i ekonomiska verksamheter som

EU-taxonomin anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte X med ett miliomal i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljiomassigt hdllbara enligt inte anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-

EU-taxonomin taxonomin

med ett socialt mal
Den gorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men

socialt mal: % gjorde inte nagra hallbara investeringar

27\
amr

L]
‘\"‘:’ | vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av

denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmoégenheten i hllbara affirsmodeller, framst sadana som har tydliga och
entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare ar fondens mal pa 15 % fokuserat pa de miljérelaterade malen fér
héllbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammansattningen av fondens investeringsunivers. Under arets
gang har fonden varit investerad i bolag som &r vélpositionerade att bade dra nytta av och bidra till klimatomstallningen som en
funktion av deras affirsmodell. Fonden har ndtt upp till malet om att investera minst 15 % av fondens kapital i bolag med
affirsmodeller som signifikant bidrar till klimatomstéllningen. Fonden har under dret ocksa investerat i bolag med sa kallade Science
Based Targets (SBTs). Andelen investeringar i bolag med SBTs 6kade successivt under aret fran januari till december. Fokuset pa
klimatet i fonden har under aret ocksa skapat ett 'baseline’ fran vilket fonden kan forbéttra sig fran i framtiden. Sista indikatorn
fonden anvidnder &r totala vaxthusgasutslipp (scope 1, 2 och 3) som é&r en funktion av manga faktorer, inklusive
portféljsammansattningen vid varje givet tillfdlle och sdledes &ar det inte meningsfullt att rikta in sig pa en specifik siffra. Daremot
forvantar vi oss att over tid se en tydlig nedatgdende trend och fondens totala vaxthusgasutsldpp var under dret ldgre an fondens
officiella jamforelseindex. Beddmningen ar att samtliga egenskaper fonden har som mal att framja infriades adekvat under
kalenderaret 2023 men det dterstar att géra ytterligare forbattringar over tid..
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Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade

eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

| genomsnitt under helaret 2023 var 19,6 procent av fondens kapital investerat i hdllbara investeringar.

Fonden foljer aven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for héllbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer ar
indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa ar dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att framja
genom de investeringar som fonden gor.

| genomsnitt under heldret 2023 hade 58 procent av bolagen som fonden investerade i redan fatt godként, alternativt
ansokt om att fa sina mal for Science Based Targets (SBT) godkdnda. Malet ar att minst 50 procent av fondens kapital ska
vara investerat i bolag som ar anslutna till SBT senast ar 2027.

| genomsnitt under heldret 2023 sléppte fondens bolag ut 64 451 ton av vaxthusgaser. Vi férvantar oss att de totala utsldppen
kommer att komma ner &ver tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljdrelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med
negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk mangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje
med vad vi vill uppna i fonden. Avseende de 6vriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte ar tillrackligt bra for att
i dagslaget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi folja upp under det kommande kalenderaret.

Relaterat till de sociala indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer hade fonden inga bolag som
enligt var beddémning brét mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla
riktlinjer for redogorelse). Fonden hade ingen exponering mot bolag som &r involverade i vardekedjan kring kontroversiella vapen
(15). Ovriga sociala indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 27% (30% ar 2022) (indikator 12) mangfald i styrelsen 38%
(37%) (indikator 14) och avsaknad av code of conduct for leverantorer 54% (64%) (indikator 16) ar nivaer vi upplever ar positiva
och framfor allt ndgot fonden kan arbeta proaktivt med for att forbattra under kommande kalenderdr. Data for genomsnittlig
ojusterad |6neklyfta mellan k&nen hos investeringsobjekt (indikator 13) ar annu valdigt bristfallig och séllsynt varpa vi inte kan uttala
oss om den faktorn i dagslaget.

..och jamfdrt med de féregdende periodermna?
Dé fondens storlek paverkar de totala utsldappen som fonden &ger, har vi normaliserat utsldppen for exempelvis insdttningar och
uttag i fonden for béttre jamférese mot basaret 2022. Fonden har da i genomsnitt under 2023 sldppt ut 36 482 ton vaxthusgaser,
jamfort med 36 869 ton under 2022, vilket innebdr en minskning med ca 1% mot féregdende period. Vi férvantar oss att de totala
utsldppen fortsatter komma ner &ver tid, i samband med att flera av vdra portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primara mélet med de hallbara investeringar som fonden gjort ar att bidra till FN:s globala klimatmal for héllbar utveckling. De
storsta hallbara investeringarna under 2023 var képen i Sandvik, Castellum och Wihlborgs. Betréffande héllbarhetsmélen syftade
investeringen i Sandvik till att oka portfdliens bidrag till utslappsminskning runt om i vérlden (SDG mal 13). Sandviks
konkurrenskraftiga och innovativa vandskar ar centrala produkter som mojliggjor for vissa industrier att pa ett effektivt och héllbart
satt stélla om sina produkter till att bli mer héllbara (SDG mal 9). Bilindustrins transformation fran férbranningsmotorer till eldrivna
bilar ar ett exempel pa detta. Elektrifieringen av gruvmaskiner ar en verksamhet dér Sandvik pa lang sikt har stora majligheter att
bidra till ett mer héllbart samhalle (dock i dagslaget en for liten andel for att bidra materiellt till bolagets hallbarhetsprofil).

Investeringarna i fastighetsbolagen Castellum och Wihlborgs ¢kade portféliens bidrag till investeringar i hallbara stader och
sammhdllen (SDG mal 11). Dessa bolag jobbar kontinuerligt med att utvekckla och effektivisera sina fastigheter. Hallbara materialval
och forbattrad energieffektivitet &r centrala omraden dér bolagen kontinuerligt investerar.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar

investering?
Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvianda data avseende ESG-kontroverser tillsammans med var PAI-
data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan det faststélls om en
investering ar hallbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfoljbolag som uppvisar extrema vérden pa
indikatorer jamfoért med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt
pa ett sddant satt att det strider mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall da bolag som representerar
héllbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna indikera pa betydande skada. De bolag som vi identifierat
med bristfélliga processer och/eller avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt folja upp och saledes atgarda mindre avvikelser
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investeringsbesluts
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konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer
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fragor och personal-
fragor, respekt for
madnskliga rattigheter
samt fragor rérande

bekampning av
korruption och
mutor.

mot vad vart ¢vergripande langsiktiga mal med indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer,
namligen att ha en portfélj som forbéttras ar efter ar fran en redan bra niva,

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfille har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det faller ut
kvantitativt pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats
dagligen och fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen
har rapporterat data, men dven genom vara dataleverantérer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om
bolaget. | de fall dd bolag uppvisat mindre an tillfredstéllande prestanda avseende respektive indikator har en uppfdljning
av dessa bolag agt rum.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s védgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. Fér véra bolag som &r

mindre och som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har
vi utgdtt fran en implicit-process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FNs végledande principer for foretag och manskliga rattigheter att bolagens verksamhet de facto forhéller
sig till normer och riktlinjerna etablerade ovan. For stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida
bolagens policies anvander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies. Vi foljer dven bolagen pa en daglig
basis for att screena ut huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

Iy,

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiforenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den éterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miljiémdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser foér
hallbarhetsfaktorer?

En fullstandig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgdr utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan text hittas pa Cliens
hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for att att kunna faststélla

att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi évervakar dven dessa indikatorer
kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som uppvisar extrema varden
pa indikatorer jamfort med konkurrenter. Extrema vérden for samtliga PAl-indikatorer, forutom indikatorerna 4 (Exponering mot
foretag som dr verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk
mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag), 12 (inga processer och

efterlevnadsmekanismer for att ¢vervaka efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som varden uppmiétta i den lagsta decilen i bolagets priméra
GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pé samtliga PAl-indikatorer. PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15
ar bindra och jamfors inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pa nagon av dessa indikatorer flaggas bolaget som att det
potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar som uppvisar ett eller flera extrema

vdrden har vi tilldmpat en tredelad strategi:

1.

Faststall om utfallet utgoér en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAl. Om bolaget i frdga uppvisar extremt
vdrde i nadgon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills
dess att bolaget vidtar atgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar extremvérden foljer steg 2
nedan.

Vi forsoker triffa bolaget och avgéra om foretaget har policyer, processer och dedikerade resurser pa plats for att atgarda
bristerna. Om foretaget saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att Oka bade medvetenhet och
skyndsamhet fran bolagsledningen.
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3.

kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

Vi har inte identifierat nagra bolag under dret som orsakat betydande skada som tvingat oss till en avyttring.

] Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
= =

Forteckningen
innehaller de
investeringar ~ som
utgdr den finansiella
produktens st&rsta
andel investeringar
under

referensperioden,
som ar:
2023-01-01 till
2023-12-31

Stdrsta investeringarna

Sektor

% tillgdngar

Land

Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovérdiga atgarder for att forbéttra sitt beteende/sin operativa modell

INVESTOR AB
VOLVO AB

ATLAS COPCO AB
ASSA ABLOY AB
HEXAGON AB
ASTRAZENECA

ABB LTD

SEB AB

NIBE INDUSTRIER AB
SANDVIK AB
NORDEA

EQT AB
BONESUPPORT HOLDING AB
ADDTECH AB

LIFCO AB
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Finans
Verkstad
Verkstad
Verkstad

T
Halsovard
Verkstad

Finans
Verkstad
Verkstad

Finans

Finans

Halsovard
Verkstad
Verkstad

7,8
6,7
6,5
6,4
6,1
4,8
43
3,7
3,6
33
3,2
3,1
3,0
2,9
2,5

9,1Sverige
6,8Sverige
6,6Sverige
6,0Sverige
5,0Sverige
4,5Sverige
4,5Sverige
4,1Sverige
4,0Sverige
3,7Sverige
3,5Sverige
3,3Sverige
3,1Sverige
3,1Sverige
2,6Sverige



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks  som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de

grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstalining till en
grén ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt

ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgdngar.

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

196 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

19,6 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

94,8 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 52 % 752 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &dr anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljrelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Branschférdelning Andel i % under 2023
Verkstad 4372
Finans 211
IT 138
Halsovard 13,0
Fastigheter 35
Material 29
Séllanképsvaror 2,3
Telekom 0,2
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| hur stor utstrackning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget dtagande om andelen hallbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden dnda ha gjort
investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljémassigt héllbara i enlighet med EU-taxonomin. | tabellen

nedan visas darfor fondens utfall for dess innehav.

Mojliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter  att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstélinings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
féor och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
bédsta prestanda.

/
ar hallbara

investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar  kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

D Ja,
D | fossilgas D | karnenergi

m Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifdrenliga statliga obligationer dr*, visar
den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende pd de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
Omsattning | 97,9% Omséttning | 97,9%
Kapitalutgifter [l 94,1% Kapitalutgifter [l 94,1%
Driftsutgifter Wl 96,2% Driftsutgifter [l 96,2%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar Ovriga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

0,0% i omstdliningsverksamheter och 2,0% i mojliggdrande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfért med tidigare
referensperioder?

Inte tillimpbart.

Vilken var andelen hdllbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

9,6 procent av fondens tillgdngar utgjordes av hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga med EU-

taxonomin (dvs. 100 procent av fondens hallbara investeringar med ett miljomal). | dagsléget klassificerar vi inte vara investeringar

som forenliga med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat fran

dataleverantorer ar av tillfredstéllande kvalitet.
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M Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt héllbara.

@ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Ovrigt bestdr av den genomsnittliga kassanivan i fonden under &ret. Det framsta syftet med kassapositionen har varit riskhantering
i en mycket volatil aktiemarknad.

Samtliga av fondens investeringar foljer bade miljdrelaterade och sociala minimiskyddsatgarder. Indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer dvervakas pa samtliga bolag, inklusive bolag som inte klassificeras som héllbara investeringar.
Syftet med Ovriga investeringar &r att placera fondmedlen i bolag som varje ar soker att forbéttra sitt operationella avtryck med
avseende pa de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer. Med andra ord férsoker vi investera i bolag som
forbattrar sina processer avseende allt fran vattenanvandning, avfallshantering till kompositionen och mangfalden i styrelser.

) Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under perioden?

Under éret har vi arbetat vidare med var databas éver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom fondens investeringsunivers, vilket
hjdlpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete dver samtliga PAl-indikatorer avseende bolagen vi
investerar i. Under aret har vi fort dialog med 12 portféljbolag med syfte att forbattra en eller flera av bolagets PAl-indikatorer. Vi
har dven under dret undvikit bolag som uppvisat simre varden pa flertalet PAl-indikatorer for att istédllet allokera kapital till bolag
som hanterar milj¢relaterade och sociala faktorer pa ett évertygande satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess pa plats som
drivit fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sasom fossila bréanslen, tobak,
kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt Okat var allokering mot bolag med Science Based Targets,
samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i rétt riktning.

De framsta bidragen kommer framférallt fran investeringarna i Bonesupport, Nibe och NCAB.
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13

FORVALTNINGSBERATTELSE

Placeringsinriktning

Cliens Sverige Fokus &r en aktivt forvaltad aktiefond och
investerar huvudsakligen i aktier upptagna till handel pa svensk
reglerad marknad. Fonden har som specialfond en mer
koncentrerad portfolj, dvs. storre enskilda positioner, dn en
traditionell vardepappersfond. Malet med férvaltningen ér att
genom god riskspridning langsiktigt uppnd en god vardetillvaxt i
fonden. Ansvarig forvaltare for fonden ar Thomas Brodin.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 4 809 mkr vid ingangen av
2023 till 2 192 mkr den 31 december 2023. Nettot av in-och
utfléden i fonden var minus 3 072 mkr. Fonden ¢kade med 18,9
procent. Fondens jamforelseindex SIX Return Index ¢kade med
19,19 procent.
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Forvaltarkommentar till resultatet
Avkastningen 2023 i fonden var hog och fonden tillhérde
gruppen Sverigefonder som gick klart battre an snittet av aktivt

CLIENS
SVERIGE FOKUS

forvaltade Sverigefonder. Detta till trots var avkastningen i
fonden nagot lagre an index for helaret. | den starka avslutningen
pa borsaret i november och december levererade dock fonden
en avkastning i det absoluta toppskiktet av Sverigefonder med
en ldngt béttre avkastning dn index. Den absoluta avkastningen
var starkast i januari, november och december. De starkaste
manaderna for fonden relativt index var i april, augusti och
december.

Fondens ndgot svagare avkastning for helaret 2023 relativt index
kan forklaras av ett innehav - Renewcell. Bolaget var forst i
varlden med att kommersiellt kunna erbjuda en dissolvingmassa
for textilproduktion tillverkad av 100 procent atervunnen
bomullstextil. D& bolaget kom med en rungande vinstvarning i
oktober dér det framkom att bolaget gravt vilselett marknaden
vad giller en stark slutefterfragan pa deras returbaserade
textilmassa och att de dessutom inte skulle for forsta gangen
kunna leverera ett positivt mdnadsresultat innan drets slut brast
fortroendet fullstandigt hos oss och marknaden. VDin fick
ddrmed avgd efter ett par dagar. Trots en relativt liten position
belastade innehavet i Renewcell fondens arsavkastning relativt
index om 1,28 procentenheter. Innehavet saldes av direkt efter
vinstvarningen. Aktiekursen stod vid arets slut dnnu lagre dn vid
avyttringen.

De innehav i fonden som gynnade avkastningen under aret allra
mest var verkstadsbolagen Volvo och ABB. Det var extra roligt
eftersom vi argumenterat att Volvos forbéttringsresa forenad
med stor nettokassa och extremt lag vardering skulle gynna
aktiekursen 2023. P4 samma tema med ny VD och
forbattringsresa, men med starkare strukturell medvind 4n
Volvo hittade vi ABB tidigt pa laga kursnivaer. Bada dessa bolag
har i var bok gatt fran traditionella verkstadsbolag il
kvalitetsbolag.

Fonden hade under aret ca. 70% i stora likvida borsbolag. En
viktig del i investeringsprocessen dr sammansattningen i fonden
mellan case-, tillvéxt- och vdrdebolag. Fonden ar koncentrerad
och tydligt aktivt forvaltad med innehavsvikter som avviker fran
dess respektive indexvikter. Active share var 62% per sista
december 2023. Denna strategi har over tid genererat en stark
avkastning. Fran start 31 mars 2011 har fonden avkastat 291
procent, vilket dr dver 13 procentenheter béttre dn index.



Totalt under aret avyttrades fyra innehav och ersattes av fem
nya innehav. De innehav som saldes av var i tidsordning foljande:
Netcompany, Embracer, Getinge och Renewcell. Alla
forsaliningar var lyckade, dvs kurserna sjonk efter forséljningarna
var genomférda.

Nar det giller de fem nya innehaven var det fyra av dem som
bidrog positivt till avkastningen relativt index under dret och det
var Sweco, JM, NCAB och Sobi. Det nya innehavet i
fertilitetsbolaget Vitrolife har an s lange en liten bit kvar till
positivt bidrag. Forsta veckan pd det nya éret adderades
konsultforetaget Sweco till portfélien pd en mycket nedtryckt
Bolaget har levererat bade fina
kvartalsrapporter och forvarv. Nar det giller investeringen i M
i maj hade fonden m¢jligheten att kdpa tillbaka en position till
under halva kursnivan dar fonden sdlde det férra JM-innehavet
runt  toppen bostadskonjunkturen  januari  2022.
Bostadsmarknaden dr som bekant mycket svag. Det dr sdklart
negativt resultatméssigt for JM, men samtidigt har manga av JM:s
mindre  konkurrenter slagits ut. Vi réknar med att
bostadsmarknaden vander upp under andra halvaret 2024 med
fallande rantor och hogre realldner som viktigaste drivare.
Fonden investerade i den vérldsledande monsterkorttillverkaren
NCAB i november som blev ett nytt innehav. Efter kursfallet
hade vérderingen kommit ned till en nivd som vi bedémde som
OK givet att bolaget ska ta sig igenom ytterligare nagra kvartal
av konjunkturellt sémre I6nsamhet. En vandning upp kan dock
komma snabbt nér kunderna val anpassat sina lagernivaer eller
genom att NCAB gor ytterligare vérdeskapande forvarv. |
december investerade fonden i specialistlikemedelsbolaget Sobi.
Bolaget visar pa stark vinsttillvaxt och &r trots det lagt vdrderat.

kursniva. sedan dess

av

Lite extra positivt ar att aktieinnehav som vi valde att behalla
trots svag utveckling under 2022 sasom Troax, Dometic och
Medicover har alla slagit indexutvecklingen 2023. Det stadigt
vixande teknikbolaget Addtech var det sista tillskottet i fonden
2022 och blev sedan en kursraket 2023.

Fastighetsbolagen hade en mycket volatil bérsresa under 2023.
En overvikt vid rétt tidpunkt i fastighetsaktier i form av tva mer
stabila innehav sasom Castellum, men &ven Balder bidrog
positivt till avkastningen i fonden under éret.

Fonden har, vad vi beddémer, en bra sammansittning av
kvalitetsbolag som har forutsattningar att visa hdgre vinsttillvaxt
an snittet pa Stockholmsbodrsen de kommande aren. Fonden
som har mellan 20-30 innehav hade vid utgdngen av aret 28
innehav.

Viasentliga hdndelser efter drsskiftet
Det finns inga vésentliga handelser att rapportera som intréffat
efter periodens utgang

Viasentliga risker
Sparande i aktier innebar en marknadsrisk i form av att priset pa
en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas denna risk
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genom att fonden &ger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering.
Marknadsrisken, matt som standardavvikelsen fér fondens
avkastning, var vid arsskiftet ndgot hogre med aktiemarknaden
som helhet (métt som SIX Return Index). Fonden innehar inte
likvida medel i utlandsk valuta utan stravar efter att alltid inneha
likvida medel i svenska kronor. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket paverkar mojligheten att
omsétta positionerna. Fonden investerar brett i olika storlekar
av bolag med huvudsakligt fokus pa stora bolag sk. large cap.
Fondens innehav har dven en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk. Nivaer for relevanta risker kontrolleras
|6pande och foljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmétt anvands for att beddma
fondens riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva samt grad
av aktiv forvaltning ingdr bland atgarder i systemet som anvands
for att hantera de risker fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under aret skett i enlighet med fondens riskprofil.

Ovrigt

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig
av derivatinstrument for att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att oka avkastningen och skapa hévstdng i
fonden. Under perioden anviande fonden inte derivatinstrument
och har per balansdagen ingen exponering till féljid av tekniker
och instrument. Fonden har ddrmed inte heller haft nigon
hdvstang under perioden.

Redovisningsprinciper

Denna arsberittelse har upprattats enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, riktlinjer utfirdade av ESMA (European
Securities and Markets Authority) samt Fondbolagens Férenings
riktlinjer och vagledningar.

En forandrad bedémning och presentation har skett av placering
pa konto i kreditinstitut. Fr.o.m 2023-01-01 klassificeras posten
som bankmedel och &vriga likvida medel.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument inklusive skulder och
derivatinstrument varderas till gédllande marknadsvdrde. Med
marknadsvdrde avses stdngningskurs pa balansdagen. Vid
marknadsvardering anvands olika varderingsmetoder beroende
pa vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet  handlas. For att bestdmma véardet pa
marknadsnoterade instrument och andra instrument som aktivt
handlas pa en etablerad marknad anviands i normalfallet senaste
betalkurs pa balansdagen. For att bestdmma vardet pa andra
instrument dn de som avses i féregdende mening anvands i
normalfallet ett genomsnitt av senaste kop- och sdljkurs.



FONDFAKTA 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fonden startade 2011-03-31 med en kurs pd 100 kr.

Fondférmoégenhet (tkr) 2191551 4808900 11842472 8611226 6732094 4307893 5721258 4939329 956 020 81 665
Andelsklass A 972933 1053900 5936249 4496724 3360578 1138251 1992732 1451778 425 057 81665
Andelsklass B 1218618 1969345 3402674 2070614 1625231 1792452 2211475 3487551 530 963

Andelsklass C* - 1785 655 2 503 549 2043888 1746 285 1377 190 1517 051

Andelsvirde (kr)

Andelsklass A 363,92 308,13 446,43 351,82 287,75 23497 241,71 221,53 195,59 15337
Andelsklass B 294,24 256,36 381,34 306,71 258,57 216,57 228,70 215,23 196,25

Andelsklass C* - 267,63 396,94 31882 268,03 22392 235,84

Antal utestdende andelar (tusental)

Andelsklass A 2673 3420 13297 12781 11679 5189 8 244 6553 2173 532
Andelsklass B 4141 7 682 8923 6751 6285 8 872 9670 16 204 2706

Andelsklass C* - 6672 6307 6411 6515 6594 6433

Utdelning per andel (kr)

Andelsklass A 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Andelsklass B 100 100 9,5 80 75 75 75 75 00

Andelsklass C* 100 100 9.5 80 75 75 00 00

Totalavkastning

Andelsklass A 181% -31,0% 26,9% 223% 312% -9.3% 9,1% 133% 27.5% 18.8%
Andelsklass B 189% -30,5% 27.7% 231% 322% -86% 9.9% 14,0% 28,0%

Andelsklass C* 7,0% -30,3% 23.3% 233% 324% -8,5% 9,6%
Jamférelseindex 19.2% -22,8% 39.3% 14.8% 35,0% -4,4% 9.5% 9.7% 10,4% 15.8%
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk (standardavvikelse 24 man)

Andelsklass A 234% 22,0% 20,1% 21,0% 15,5% 12,4% 10,0% 14,7% 14,5% 9,9%
Andelsklass B 23,4% 22,0% 201% 21,0% 15,5% 12,4% 9.9% 14.6% 14,4%

Andelsklass C* - 22,0% 201% 21,0% 15,5% 124% 9.9%
Jamférelseindex 22,0% 21,8% 19.0% 19.3% 141% 11,1% 10,6% 149% 137% 9.4%
Aktiv risk (tracking error 24 mén)

Andelsklass A 4,4% 52% 56% 4,2% 3,6% 2,8% 2,5% 3,8% 4,8% 57%
Andelsklass B 4,4% 52% 5,6% 4,2% 3,6% 2,7% 2,8% 3,9% 4,8%

Andelsklass C* - 51% 5,6% 42% 3,6% 2,7% 2,8%
Aktiv andel (active share) 61,8% 62,7% 74.2% 711% 67,4% 65,9% 66,8% 63,8% 67,4%

* Andelsklass C r vilande sedan 2023-11-22.

Fondens totalavkastning ar beraknad fram till och med 2023-11-22.

Jamfdrelseindex

Fondens jamférelseindex ar SIX Return Index (SIX RX Index), vilket ér ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag

pa Nasdag OMX Stockholm. Fondbolaget bedémer att index verensstimmer med fondens placeringsinriktning med avseende pa val av avkastnings- och
riskprofil, geografisk exponering samt borsvarde pa bolagen inom indexet. Det kommer dock forekomma avvikelser mot index dé fonden férvaltas aktivt

oberoende av index.

Aktiv risk

Fonden &r en aktiv forvaltad fond och avser dérfor inte att félja ett index med hénsyn till fondens val av investeringar. Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur fonden

samvarierar med marknaden och mattet visar hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhéllande mot dess jamforelseindex. Avvikelser kan bero pa olika

koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, duration eller liknande.

Aktiv andel

Aktiv andel visar hur stor andel av fondens innehav som avviker fran dess jamforelseindex. Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto storre avvikelse.
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FONDFAKTA

2023

Genomsnittlig drsavkastning 24 ménader

Andelsklass A -9.7%
Andelsklass B -91%
Andelsklass C* -13,7%
Jamforelseindex* -
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar

Andelsklass A 10,7%
Andelsklass B 11,4%
Andelsklass C* 9.2%
Jamforelseindex* -
Handel med finansiella instrument med narstiende féretag

Andel av fondens omséttning 0,00%
Andel av fondens omsattning, internhandel mellan egna fonder 0,00%
Férandring av fondférmé&genhet

- Andelsklass A -7,7%
- Andelsklass B -38,1%
Andelsklass C* -100,0%
Totalt nettofléde avseende andelsigare

- Andelsklass A -23,7%
- Andelsklass B -48,7%
Andelsklass C* -100,0%
Kostnader

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader

- Andelsklass A 1,37%
- Andelsklass B 0,67%
Andelsklass C* -
Totalkostnadsandel (TKA)

- Andelsklass A 1,44%
- Andelsklass B 0,74%
Andelsklass C* 0,65%
Férvaltningsavgift, fast

- Andelsklass A (rorlig avgift 10% mot SIX RX Index) 1,35%
- Andelsklass B (rorlig avgift 10% mot SIX RX Index) 0,65%
- Andelsklass C* (rorlig avgift 10% mot SIX RX Index) 0,56%
Insattnings- och uttagsavgifter

Kostnader for typsparare

- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A 156,2
- Engdngsinsattning 10 000 kr, andelsklass B 80,65
- Engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass C* -
- Manadssparande 100 kr, andelsklass A 94
- Ménadssparande 100 kr, andelsklass B 49

- Manadssparande 100 kr, andelsklass C*

*Andelsklass C ar vilande sedan 2023-11-22
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5 STORSTA INNEHAVEN % av
2023-12-31 fond

VOLVO B 81
INVESTOR B 78
ATLAS COPCO B 77
SEB A 76
HEXAGON B 75
SUMMA 387

STORSTA PORTFOLJBIDRAGEN

2023-12-31
5 storsta positiva bidragen 5 storsta negativa bidragen
VOLVO B VIMIAN GROUP
SEB A RE NEWCELL
ATLAS COPCO B EMBRACER GROUP B
INVESTOR B BALDER B
ABB LTD NETCOMPANY
STORSTA NETTOTRANSAKTIONERNA
2023-12-31
5 stdrsta kop 5 storsta silj

VITROLIFE SEB A
SWECO B ABB LTD
NCAB VOLVO B
SOBI ATLAS COPCO B
™M NIBE INDUSTRIER B

KOLDIOXIDAVTRYCK

2023-12-31
Antal ton CO2e/mEUR investerat Fonden Jamforelseindex
Scope 1 1455 5705
Scope 2 1308 2022
Scope 3 97 302 97 239
Tackningsgrad 99% 99%

OVRIGA RISKMATT

2023-12-31
Omsattningshastighet (ggr) 0,22
Transaktionskostnader (mkr) 2,70
| procent av omsatta vardepapper 0,06%
Analyskosntad (mkr) 061
Derivatinstrument
Hogsta havstang 0,00
Léagsta havstang 0,0%
Genomsnittlig havstang 0,0%
Riskbedémningmetod: Atagandemetoden



NOT 5 - FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/  Marknads-  Vikt % Emittent: FINANSIELLA INSTRUMENT Antal/ Marknads-  Vikt % Emittent:

KATEGORI 1 nomi : : = = nomineltt vdrde (thr} lit 2
FONDFORMOGENHET 2191 551 100
SVENSKA AKTIER
SCAB 51374 23
MATERIAL 51374 23 Fondens innehav av virdepapper har delats in i féljande kategorier:
1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad markna:
ABB LTD 240 000 106 872 49 a9 eller en motsvarande marknad utanfér EES.
ADDTECH B 300 000 66 420 30 30 Fondens innehav av vardepapper har delats in i féljande kategorier:
RSARLOTE 20000 I 46 0 1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad markna:
ATLAS COPCO B 1130 000 168 822 77 7.7 )
BEJER REF B 110000 14839 07 07 ?Her en motsvarande marknad utanfor EES.
ENGCON B 250 000 23325 11 11 2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad
NCAB 370 000 27 102 12 12 eller en motsvarande marknad utanfér EES.
NIBE INDUSTRIER B 500 000 35 400 16 16 3. Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid nagon annan
SANDVIK 440 000 95 964 44 44 marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
SWEOB EUEY WPB 28 28 4. Ovriga finansiella instrument som 4r foremal for regelbunden handel vid nigon annan
TROAX 190 000 47 044 22 22
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
VOLVO B 680 000 177 956 8,1 81 .
INDUSTRIVAROR 902 921 42 5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna t
handel pé en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES.
ELECTROLUX PROF B 1650 000 90 750 41 41 6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli féremal for regel-
M 140 000 24850 11 11 bunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och éppen for allmanheten
SALLANRC ISV AROR 115 600 53 7. Ovriga finansiella instrument.
ASTRAZENECA 17 000 23010 11 11
MEDICOVER B 300 000 45030 21 21
SOBI 90 000 24030 1,1 11
VIMIAN GROUP 3450 000 102 120 47 47
VITROLIFE 275 000 53543 24 24
HALSOVARD 247732 1.3
EQT 230000 65 550 30 30
INVESTOR B 735000 171623 78 7.8
SEB A 1200 000 166 560 7,6 7.6
FINANS 403 733 184
HEXAGON B 1350 000 163 283 75 7
INFORMATIONSTEKNIK 163 282 75
ESSITY B
DOMETIC 980 000 88 318 40 4,0
ESSITY B 250 000 62 500 29 29
KONSUMENTVAROR 150818 69
BALDER B 470 000 33614 15 15
CASTELLUM 600 000 85 980 39 B
FASTIGHET 119 594 55
SUMMA SVENSKA AKTIER 2155053 983
SUMMA KATEGORI 1 2155053 983
SUMMA VARDEPAPPER 2155053 98,3
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 36 498 17
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BALANSRAKNING (tkr) 2023-12-31 2022-12-31 RESULTATRAKNING (tkr) 2023 2022
TILLGANGAR INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Overlatbara virdepapper 2155053 4762167 Vardeférandring pa éverlatbara virdepapper (Not 3) 512395 -3 662 465
Summa finansiella instrument med 2 155 053 4762167 Ranteintakter (Not 4) 2 305 973
positivt marknadsvarde (Not 5) Utdelningar 88 966 198 116
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 603 666 -3 463 376
Placering pa konto i kreditinstitut 65 431
Summa placering med positivt marknadsvéirde - 4827 598 KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Bankmedel och évriga likvida medel 47 830 - Ersattning till fondbolaget -30 517 -74 636
Ovriga tillgingar (Not 1) 0 25 940 Ovriga kostnader -5789 -11 886
SUMMA TILLGANGAR 2202 883 4853 538 Ovriga finansiella kostnader 0 -141
SUMMA KOSTNADER -36 306 -86 663
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (Not 1) -11 332 -44 638 ARETS RESULTAT 567 360 -3 550 039
SUMMA SKULDER -11 332 -44 638
NOT 3 - SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING
FONDFORMOGENHET (Not 2) 2191 551 4 808 900 Realiserade vinster/férluster 319016 -22 542
Orealiserade vinster/forluster 193 379 -3639923
POSTER INOM LINJEN SUMMA 512 395 -3 662 465
Stallda sakerheter fér OTC derivatinstrument
Stallda sakerheter for Ovriga derivatinstrument. Inga Inga NOT 4 - SPECIFIKATION PA RANTEINTAKTER
Ovriga rénteintakter 2 306 973
NOT 1 - SPECIFIKATION OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER SUMMA 2 306 973
OVRIGA TILLGANGAR
Upplupna utdelningar -1995 1995
Ej likviderade sdlda virdepapper -23 944 23945
SUMMA OVRIGA TILLGANGAR -25 939 25 940
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Ej likviderade képta virdepapper 9 401 39139
Ej likviderade férvaltningsavgifter 8 3156
Ej likviderade analyskostnader 1771 275
Ej likviderade &terldsta andelar 2 068
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 11332 44 638
NOT 2 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET (tkr)
FONDFORMOGENHET VID ARETS START 4808 900 11 842 472
Andelsutgivning Andelsklass A 130 004 977 700
Andelsutgivning Andelsklass B 227 961 436 132
Andelsutgivning Andelsklass C 155 460 133 903
Andelsinlésen Andelsklass A -380 109 -4 138 021
Andelsinlésen Andelsklass B -1187 853 -713 032
Andelsinlésen Andelsklass C -2018 053 -24 000
Avrets resultat enligt resultatrakning 567 360 -3 550 039
Ldmnad utdelning -112 119 -156 215
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 2191 551 4 808 900
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Hallbar investering;
en investering i

ekonomisk

verksamhet ~ som
bidrar  till ett
miljiomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte

orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investerings-

objekten foljer
praxis for  god
styrning.

EU-taxonomin  ar
ett  klassificerings-
system som ldggs
fram i férordning
(EV) 2020/852, dar

det faststdlls en
forteckning  over
miljéméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
ndgon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar  med
ett  miljomal  kan

vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella pordukter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cliens Sverige Fokus Identifieringskod for juridisk person:

6367006UBDX1P3HMT904

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
[ X ) Ja ® % Nej

Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala egenskaper och aven on

miljidmal: % X den inte hade en hdllbar investering som sitt méal, hade den er
andel pa 20,6 % hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomadssigt hallbara enligt med ett miljdmdl i ekonomiska verksamheter som

EU-taxonomin anses vara miljdmdssigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte med ett miliomal i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljiomassigt hdllbara enligt inte anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-

EU-taxonomin taxonomin

med ett socialt mal

Den gorde hdllbara investeringar med ett Den framjade miljorelaterade och sociala egenskaper, men

socialt mal: % gjorde inte ndgra héllbara investeringar

| vilken utstrackning frdmjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Cliens strategi syftar till att investera minst 15 % av fondférmogenheten i héllbara affarsmodeller, framst

sadana som har tydliga och entydiga kopplingar till FN:s mal for hallbar utveckling. Vidare &r fondens mal pa 15 % fokuserat pa de
miljrelaterade malen for hallbar utveckling pa grund av den underliggande strukturen och sammanséttningen av fondens
investeringsunivers. Cliens granskar sitt univers av investerbara foretag for varje fond och tillimpar dérefter en uppskattning av hur
mycket forséljning som varje foretag genererar som ér tydligt kopplat till miljdmalen fér hallbar utveckling. Den interna processen
kompletteras av tredjepartsleverantorer, inklusive ESG-dataleverantérer och analysleverantorer. Bedomningen ér att samtliga mal
fonden har satt utifran hallbarhetsparametrar infriades under kalenderaret 2023.
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Hallbarhetsindikato
rer madter
uppnadendet av de
miljrelaterade

eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Enligt var beddmning var 20,6% av fondens kapital i snitt under heldret 2023 investerat i hallbara investeringar.

Fonden foljer dven indikatorer for huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer. Av de 18 indikatorerna vi foljer
ar indikatorerna 1, 2, 3 och 7 strikt relaterade till utslapp och dessa ar dven de indikatorer vi uttryckligen har forsokt att
framja genom de investeringar som fonden goér.

Ca 54% av fondens kapital var investerat i bolag som har eller har indikerat en avsikt att etablera Science Based Targets

(SBTs) Mélsattningen for fonden ar att minst 50 % av fondens kapital ska vara investerat i bolag med SBT senast ar 2027.

Under heldret 2023 var fondens totala véxthusgasutslapp 99 885 ton. Vi férvantar oss att totala utslippen kommer
komma ner &ver tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar, och implementerar, sina SBT.

Av de 6vriga miljérelaterade indikatorerna (4, 5, 6, 7, 8 och 9) uppvisade 4 (exponering mot fossila branslen) och 7 (aktiviteter med
negativ paverkan pa omraden med kanslig biologisk méangfald) att fonden inte hade ndgon exponering mot dessa — vilket ar i linje
med vad vi vill uppnd i fonden. Avseende de &vriga miljdindikatorerna beddmmer vi att dataunderlaget inte &r tillrdckligt bra for att
i dagslaget dra nagra slutsatser fran. Detta kommer vi félja upp under det kommande kalenderdret. Relaterat till de sociala
indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer hade fonden 1 bolag som enligt var bedémning brot
mot OECD:s riktlinjer for multinationella bolag (indikator 10 — se sektionen dedikerad for internatioenlla riktlinjer for redogorelse).
Fonden hade ingen exponering mot bolag som &r involverade i virdekedjan kring kontroversiella vapen (15). Ovriga sociala
indikatorerna: inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala ¢verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag 17% (20% ar 2022) (indikator 12) mangfald i styrelsen 37% (35%) (indikator 14) och
avsaknad av code of conduct for leverantorer 50% (54%) (indikator 16) &r nivaer vi upplever ar positiva och framfér allt ndgot
fonden kan arbeta proaktivt med for att forbattra under kommande kalenderar. Data for genomsnittlig ojusterad loneklyfta mellan
kénen hos investeringsobjekt (indikator 13) ar annu valdigt bristféllig och séllsynt varpa vi inte kan uttala oss om den faktorn i
dagslaget.

..och jémfort med de foregdende periodema?
Dé fondens storlek paverkar de totala utsléappen som fonden &ger, har vi normaliserat utsldppen for exempelvis insdttningar och
uttag i fonden for battre jamforese mot basaret 2022. Fonden har da i genomsnitt under 2023 slappt ut 211 934 ton véaxthusgaser,
jamfort med 185 795 ton under 2022, vilket innebar en ¢kning med ca 14% mot féregdende period. Vi forvantar oss att de totala
utsldppen fortsétter komma ner éver tid, i samband med att flera av vara portféljbolag formulerar och implementerar sina SBT,
men kan temporart komma att oka fran ar till ar till folid av enskilda investeringar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Det primdra malet med de héllbara investeringar som fonden syftar till att gora &r att bidra till FN:s globala mal klimatmal fér hallbar
utveckling. Det storsta positiva bidraget i fonden till FN:s globala mal var ABB som under hela 2023 likval som 2022 varit ett av
fondens storsta innehav. Extra gladjande ar att innehavet i ABB var ocksa det innehav i fonden som bidrog nést mest till avkastningen
i fonden relativt index. ABB ser en stark efterfragan pa deras produkter som bidrar till den héllbara omstéliningen. ABB har varit
tydliga i flera ar att hallbarhet ar en avgérande del av bolagets syfte och det véarde de skapar for deras intressenter. ABB ar fokuserade
pa de omraden bolaget kan ha storst paverkan, dvs. minska koldioxidutslappen, bevara resurser och framja sociala framsteg. ABBs
[6sningar driver héllbarhet genom hela vardekedjan och bidrar till FN:s héllbarhetsmél. ABB:s produkter, tjanster och Iésningar har
redan gjort det majligt for deras kunder att minska sina utslapp réknat i koldioxidekvivalenter. Den stérsta nya héllbara investeringen
som gjordes under 2023 var i bostadsutvecklaren JM. Bolaget bygger bostdder som ska kunna sta i minst 100 ar. Hallbarhet
genomsysrar hela byggprocessen fran ritbordet till fardigstallande av bostaderna. Ett viktigt fokus &r att bygga bostader som som &r
energieffektiva med sa lag elférbrukning som mojligt. Bolaget har byggt lagenergihus sedan 2008. Ett annat innehav ar Nibe, dar
syftet med investeringen ar att ha exponering mot det finansiella stodet for energiomstéliningen (minska behovet av fossila
energikéllor samt eluppvarmning) i framst Europa, men dven i andra delar av varlden. Innehavet i Castellum ¢kades under dret pa
bekostnad av ett mindre héllbart fastighetsbolag. Castellum har en av de basta hallbarhetsprofilerna av de noterade fastighetsbolagen
pa Stockholmsboérsen. Castellum lanserade redan 2017 en konkret héllbarhetsstrategioch har idag exempelvis 23 métbara
klimatrelaterade delmal foér att ar 2030 ha netto noll koldioxidutsldapp. De klimatrelaterade méalen som Castellum har dr godkdnda
av Science Based Targets initative (SBTI)..

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller sociala mdl for hdllbar
investering?

Vi féljer EU:s tekniska expertgrupps rekommendationer om att anvianda data avseende ESG-kontroverser tillsammans med var PAI-

data for att avgdra om ett foretag orsakar betydande skada (DNSH) pa miljoméssiga eller sociala mal innan det faststélls om en
investering ar hallbar eller inte. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portfoljbolag som uppvisar extrema véarden pa

120



indikatorer jamfort med konkurrenter, eller i de fall bolaget bevisligen, eller med stor sannolikhet, bedrivit sin verksamhet systematiskt

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
frdgor och personal-
fragor, respekt for
madnskliga rattigheter
samt fragor rérande

pa ett sadant sdtt att det strider mot internationella konsekvenser och normer. Vi har inte identifierat fall da bolag som
representerar héllbara investeringar for fonden uppvisat extremvarden som skulle kunna indikera pa betydande skada.
De bolag som vi identifierat med bristfalliga processer och/eller avsaknad av data har vi for avsikt att kontinuerligt félja
upp och séledes atgiarda mindre avvikelser mot vart &vergripande langsiktiga méal med indikatorer for huvudsakliga
negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer, ndmligen att ha en portfolj som férbattras ar efter ar fran en redan bra
nivd.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer beaktats?

Vid varje investeringstillfille har en avstdmning gjorts med avseende pa bolagets verksamhet och hur det faller ut
kvantitativt pa indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Databasen har uppdaterats
dagligen och fondinnehav flaggats om ny information kring verksamheten kommit fram. Detta har skett bade da bolagen

har rapporterat data, men dven genom vara dataleverantorer som fangar upp det som kommunicerats ut i media om
bolaget. | de fall dd bolag uppvisat mindre an tillfredstéllande prestanda avseende respektive indikator har en uppfdljning
av dessa bolag agt rum.

av
och

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Bolagen vi investerar i dr olika stora med verksamheter antingen nationellt, regionalt eller globalt. Fér vara bolag som &r mindre och
som inte hunnit med att etablera samtliga policy-dokument och skrivit under de mest relevanta globala ramverken, har vi utgatt fran
en implicit-process. Med andra ord har vi antagit att om bolagen inte bryter mot stadgarna i OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga réttigheter att bolagens verksamhet de facto forhéller sig till normer
och riktlinjerna etablerade ovan. Fér stora, globala eller regionala bolag, har vi en process som genomlyser huruvida bolagens policies
anvéander ovan riktlinjer som referenser i utformandet av sina egna policies. Vi foljer dven bolagen pa en daglig basis for att screena
ut huruvida bolagen bedriver sin verksamhet i linje med ovanndmnda riktlinjer och sina policyramverk.

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtfoljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &dr endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljiomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada for ndgra miliémdl eller sociala
mdl.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

RO

En fullstandig lista ¢ver de PAl-indikatorer som utgér utvarderingsunderlaget och som refereras till i nedan
text hittas pa Cliens hemsida under fliken https://www.cliens.se/hallbarhet. Alla PAl-indikatorer beaktas vid investeringstillfallet for
att att kunna faststdlla att investeringen inte orsakar betydande skada for nagra hallbarhetsrelaterade eller sociala mal. Vi &vervakar
aven dessa indikatorer kontinuerligt under innehavsperioden. En indikation pa betydande skada anses orsakas av portféljbolag som
uppvisar extrema varden pa indikatorer jamfért med konkurrenter. Extrema védrden for samtliga PAl-indikatorer, férutom
indikatorerna 4 (Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen), 7 (Verksamhet som negativt paverkar
omraden med kénslig biologisk mangfald), 11 (Brott mot FN:s globala ¢verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag), 12 (inga processer och efterlevnadsmekanismer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala dverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, och 15 (exponering mot kontroversiella vapen), definieras som véarden uppmatta i
den lagsta decilen i bolagets primdra GICS-sektor (Global sektorklassificeringsstandard) med avseende pa samtliga PAl-indikatorer.
PAl-indikatorerna 4, 7, 11, 12 och 15 &r bindra och jamférs inte med andra, utan uppvisar bolaget negativt utfall pd nagon av dessa
indikatorer flaggas bolaget som att det potentiellt kan orsaka betydande skada. Om vi identifierar ett bolag bland vara investeringar
som uppvisar ett eller flera extrema varden har vi tillampat en tredelad strategi:

1. Faststdll om utfallet utgdr en oacceptabel eller acceptabel niva for en specifik PAl. Om bolaget i fraga uppvisar extremt
vdrde i nagon av de bindra indikatorerna enligt ovan (4, 12 och 15) sa exkluderas bolaget ur investeringsuniverset tills
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dess att bolaget vidtar dtgarder. Om det rér de andra PAlindikatorerna och bolaget visar extremvarden féljer steg 2
nedan.

2. Viforsoker traffa bolaget och avgdra om foretaget har policyer, processer och dedikerade resurser pa plats for att atgarda
bristerna. Om féretaget saknar policyer samarbetar vi med ndmnda foretag for att oka bade medvetenhet och
skyndsamhet fran bolagsledningen.

3. Om foretaget efter engagemang inte visar nagra trovardiga atgiarder for att forbattra sitt beteende/sin operativa modell

kan vi exkludera foretaget fran vart investeringsunivers.

5= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=
Forteckningen . \ . e
innehaller de Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land
investeringar  som
utgér den finansiella VOLVO AB Verkstad 8,4 Finans
produktens stdrsta SEB AB Finans 7,6 Finans
andsl - Iz INVESTOR AB Finans 74 Verkstad
f;ifgnspeﬁo den. ATLAS COPCO AB Verkstad 7.3 T
som ar: HEXAGON AB IT 7,1 Verkstad
2023-01-01 il ABBLTD Verkstad 6,1 Verkstad
20231231 SANDVIK AB Verkstad 44 Verkstad
NIBE INDUSTRIER AB Verkstad 43 Verkstad
ELECTROLUX PROF AB Verkstad 42 Dagligvaror
ESSITY AB Dagligvaror 4,2 Halsovard
VIMIAN GROUP AB Halsovard 38 Verkstad
ASSA ABLOY AB Verkstad 34 Finans
DOMETIC AB Séllanképsvaror 33 Finans
CASTELLUM AB Fastigheter 32 Verkstad
MEDICOVER AB Halsovard 31 IT
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks  som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de

grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, tex. for en
omstalining till en
grén ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt

ens gréna
operativa
verksamheter

Tillgdngsallokering
beskriver  andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Ovrigt mili®

Inkluderar investeringar som dr
#1A Hallbara héllbara enligt SFDR

20,6 % artikel 2 (17) i sitt bidrag till
hallbarhetsmalen enligt FNS SDGs

20,6 %

#1 Anpassade till
miljdrelaterade eller
sociala egenskaper

97,2 %

Investeringar —

#1B Andra
miljorelaterade eller
~ sociala egenskaper

#2 Annat o
L 28% 76,6 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att
uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens &terstdende investeringar som varken ar anpassade till de milj¢relaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Héllbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som inte anses vara hdllbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringama?

Branschférdelning Andel i % under 2023
Verkstad 474
Finans 179
Halsovard 110
IT 73
Fastigheter 46
Séllanképsvaror 4,0
Material 3,3
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| hur stor utstrackning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
enligt EU-taxonomin?

Fonden har inget dtagande om andelen hadllbara investeringar férenliga med EU-taxonomin. Daremot kan fonden dndé ha gjort
investeringar i bolag vars ekonomiska verksamhet klassificeras som miljémassigt héllbara i enlighet med EU-taxonomin. | tabellen
nedan visas darfor fondens utfall for dess innehav..

Méjliggdrande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgédngliga
for och som bland
annat har véixthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

/
ar hallbara

investeringar med ett
miljiomdl  som inte
beaktar  kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdmenergirelaterade verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin

D Ja,

D | fossilgas D | kdrnenergi

m Nej

De tvd diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandel investeringar som var férenliga med EU:s taxonomi.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik for att avgéra hur taxonomifbrenliga statliga obligationer dr¥, visar
den forsta grafen Gverensstdmmelsen med avseende pd alla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra visar éverensstdmmelsen endast med avseende pd de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obliationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer exklusive statliga obligationer*
Omséttning | 97,6% Omsattning | 97,6%
Kapitalutgifter [l 94,5% Kapitalutgifter [ 94,5%
Driftsutgifter W 95,6% Driftsutgifter Wl 95,6%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiférenliga investeringar = Ovriga investeringar = Taxonomiforenliga investeringar Ovriga investeringar

* [ dessa diagram bestdr "statsobligationer" av alla exponeringar mot statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 2,3% i mdjliggdrande verksamheter i enlighet med EU-taxonomin.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jdmfért med tidigare
referensperioder?

Inte tilldmpbart.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga
med EU-taxonomin?

20,6 procent av fondens tillgdngar utgjordes av héllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin
(dvs. 100 procent av fondens héllbara investeringar med ett miljomal). | dagslaget klassificerar vi inte vara investeringar som férenliga
med taxonomin da vi saknar data fran bolag. Vidare tycker vi inte den data som finns tillgdnglig pa temat fran dataleverantorer ar av
tillfredstéllande kvalitet.
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[ ]
M Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

0 % - fonden klassificerar i dagsldget inte investeringar som socialt hallbara.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns
") det nagra milidrelaterade eller sociala minimiskyddsatgzrder?

Ovrigt bestdr av den genomsnittliga kassanivan i fonden under &ret. Det framsta syftet med kassapositionen har varit riskhantering
i en mycket volatil aktiemarknad.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
-d egenskaperna under perioden?

Under aret har vi arbetat vidare med var databas éver samtliga PAl-indikatorer for alla bolag inom fondens
investeringsunivers, vilket hjélpt oss att enligt var strategi for aktivt dgarskap bedriva paverkansarbete ¢ver samtliga PAl-indikatorer
avseende bolagen vi investerar i. Under aret har vi fort dialog med 11 portfoljbolag med syfte att forbéttra en eller flera av bolagets
PAl-indikatorer. Vi har dven under aret undvikit bolag som uppvisat sémre véarden pa flertalet PAl-indikatorer for att istéllet allokera
kapital till bolag som hanterar milj¢relaterade och sociala faktorer pa ett dvertygande satt. Vi har dven haft var exkluderingsprocess
pa plats som drivit fondkapitalet bort fran de sektorer/bolag med mest uppenbar skada pa hallbarhetsfaktorer sdsom fossila branslen,
tobak, kasinospel, vapen, pornografi och vapen. Vi har under aret dven successivt dkat var allokering mot bolag med Science Based
Targets, samtidigt som vi fort dialog med bolag utan SBTs i syfte att paverka bolaget i rétt riktning.
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4 FONDSORTIMENT

‘ Forvaltningsavgifter

Fast Rorlig Minsta initiala
) 1 | Avkastningstroskel , ) Utdelning
avgift avgift investering

Cliens Foretagsobligationer A 0,75 % - 5000 kr

Cliens Foretagsobligationer B 0,35 % - 5000000 kr  Ja
Cliens Global Sméabolag A 135 % 10 %  MSCI World Small Cap TR Net Index 5000 kr
Cliens Global Smabolag B 0,65 % 10 %  MSCI World Small Cap TR Net Index 5000000 kr  Ja
Cliens Micro Cap A 1,40 % 15%  Carnegie Micro Cap Sweden Return Index 5000 kr
Cliens Micro Cap B 0,70 % 15%  Carnegie Micro Cap Sweden Return Index 5000000 kr  Ja
Cliens Mixfond A 0,50 % 15 %  OMRX Treasury Bill Index 5000 kr
Cliens Mixfond B 0,95 % - 5000 kr
Cliens FRN Foretagsobligationer A 0,20 % - 5000 kr
Cliens Small & Micro Cap A 1,35 % 10% 50 % CSRX /50 % CMCRXSE ? 100 kr
Cliens Small & Micro Cap B 065 %* 10% 50 % CSRX /50 % CMCRXSE? 5000000 kr  Ja
Cliens Smabolag A 135 % 10 9%  Carnegie Small Cap Return Index (CSRX) 5000 kr
Cliens Smabolag B 0,65 % 10 %  Carnegie Small Cap Return Index (CSRX) 5000000 kr  Ja
Cliens Smabolag C 0,68 % 10 9%  Carnegie Small Cap Return Index (CSRX) 5000 kr
Cliens Smabolag D 1,60 % - 5000 kr
Cliens Sverige A 0,80 %* 159%  SIX Return Index 5000 kr
Cliens Sverige B 1,50 % - 5000 kr
Cliens Sverige C 0,65 %° 159%  SIX Return Index 5000000 kr  Ja
Cliens Sverige D 0,55 %* - 250 000 000 kr
Cliens Sverige Fokus A 135% 10%  SIX Return Index 5000 kr
Cliens Sverige Fokus B 0,65 % 10 %  SIX Return Index 5000000 kr  Ja

' Rérlig avaift, dven kallad prestationsbaserad forvaltningsavgift utgdr som angiven procentsats av eventuell &veravkastning. Avgiften utgar endast da
fondens relativa vardeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel. Avgiften berdknas kollektivt i andelsklassen.

2 50% Carnegie Small Cap Return Index / 50% Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

* Forvaringsavgift upp till 0,03 % tillkommer.
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5 ORDLISTA

Active share

Active share, eller aktiv andel pa svenska, visar hur stor andel av
fondens innehav som awviker frdn dess jamférelseindex.
Nyckeltalet anges i procent och ju hogre siffra desto storre
awvikelse.

Aktiv risk

En annan typ av risk dr att Fonden utvecklas béttre eller samre
an tillgdngarna pd den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande Fonden har haft i sina
placeringar jamfort med det index som den jamférs med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, d.v.s. den risk som
Fonden tagit genom att dess kursutveckling awvikit fran dess
jamforelseindex. Vid berakning av aktiv risk anvands Fondens
madnadsvérden fér 24 manader omréaknat i drstakt.

Duration

Duration dr det vanligaste mattet av rdnterisk och anger vad
som hander ndr marknadsrantan andras. Ju hdgre duration,
desto kansligare ar Fonden for férandringar i réntenivan.
Duration uttrycks normalt i ar.

Hdvstdng

Ett matt pa en fonds anvandning av derivat samt tekniker och
instrument. Berdkningen av havstangseffekten sker utifran
Finansinspektionens Berakningsmetoden
forenklad och skiljer sig fran den mer avancerade sa kallade
dtagandemetoden som anvands vid berdkning av de gransvarden
som anges i lag och féreskrifter samt fondbestimmelserna,
bland annat vad galler sammanlagd exponering. Detta medfor
att vardet kan skilia sig fran uppgifter som anges i andra
sammanhang.

foreskrifter. ar

Lépande kostnader

Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra
administrations- eller driftkostnader (en uppskattning baserad
pa faktiska det aret)
transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som

kostnader under senaste samt

uppstar nar en fond koper och saljer vardepapper).
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Omsdittningshastighet

Omsdttningshastigheten ar ett matt pa den andel av fonden som
har omsatts under en period. Hastigheten berdknas som det
lagsta av summa kopta eller sdlda vardepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondférmdogenhet under perioden.

Spreadexponering

Spreadexponering ar ett matt pa kredit- och likviditetsrisk, och
berdknas som kapitalviktad kreditduration multiplicerat med
innehavens spread i férhallande till statspapperskurvan. Det visar
hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter
av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav
och statsobligationer fordubblas.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man sa vill, risken att férlora pengar, ar att
mata Fondens totalrisk. Ett annat namn for totalrisk &r
standardavvikelse berdknat pad arsbasis. Totalrisken visar hur
stora forandringar i fondvérdet varit i genomsnitt éver en
tidsperiod omréknat till ett arsvarde. Vid berédkning av
standardavvikelsen har 24 manadsvérden anvants vid matningen
och omraknats i drstakt.

Totalrisken kan variera betydligt mellan olika fondkategorier,
beroende pa Vvilka tillgingar fonderna har investerat i
Aktiefonder med svenska aktier har t ex en hogre totalrisk an
rantefonder med kort l6ptid pd rantebdrande tillgangar.
Totalrisk ar ett bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier
men ocksd om man vill jgmféra fonder i samma kategori, men
aven om det ger en indikation om den historiska risknivan ar det
inget sdkert prognosverktyg eftersom risknivdn kan svidnga
beroende pa t.ex. konjunktur.

Arlig avgift

Kostnadsmattet ar ett standardiserat matt framtaget for att
kunna jimféra fonder mellan varandra. Arlig avgift speglar
samtliga ~ kostnader i fondens

fonden forutom

transaktionskostnader samt eventuell prestationsbaserad avgift.



(5 SKATTEREGLER

Fondens skatt

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kallskatt pa utdelningar som dessa far fran sina
utlindska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan  lander.
Kéllskatten kan bdde bli hoégre och lagre dn den prelimindra
kallskatt som dras ndr utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt

De regler som beskrivs forst enligt nedan galler direktsparande i
fonder. For ISK eller kapitalfrsakring galler andra regler. Svenska
fondandelsdgare  betalar inkomstskatt dels pd en arlig
schablonintdkt som berdknas pa fondandelarnas vérde vid
ingdngen av aret, dels pd vinster och eventuella utdelningar pa
fondandelarna.

Den arliga schablonintakten uppgar till 0,4 procent av vardet pa
andelarna vid kalenderdrets ingdng. Schablonintékten tas sedan
upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. For
juridiska personer beskattas schablonintdkten i inkomstslaget
naringsverksamhet 20,6 procent.
Kontrolluppgift lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon
medan juridiska personer sjélva far berakna schablonintakten och
betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella omsténdigheter
och den som ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.

med  fér  ndrvarande

Kapitalvinster och kapitalfériuster pd fondandelar
Kapitalvinster och kapitalfériuster pa fondandelar beskattas olika
beroende pd vad det giller for typ av fond och om fonden ar
marknadsnoterad eller onoterad.

En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller
inlosen i fonden var tionde dag eller oftare. Om det sker mer
sallan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemdssigt
1. Marknadsnoterade fonder (utom réintefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder,
rantefonder placerar i
fordringsratter och andra rdntebdrande
virdepapper. Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot
kapitalvinster ~ far  kapitalfériuster ~ p&  marknadsnoterade
deldgarratter, det vill saga aktier, andelar i investeringsfonder och

som inte uteslutande svenska

som obligationer

* dock inte andra kontoframmande tillgéngar 4n sidana som férvaras pa
investeringssparkontot med stéd av 17§ i Lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto.
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aktiebeskattade finansiella  instrument,  kvittas il
100 procent. Kapitalforiuster far kvittas till 100 procent mot
kapitalvinster pa marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga
aktier, andelar i investeringsfonder och andra aktiebeskattade
finansiella instrument. Till den del det inte finns ndgra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalfrlusten dras

av mot andra kapitalinkomster sa som ranta och utdelning,

andra

2. Marknadsnoterade réntefonder

For marknadsnoterade rantefonder som enbart placerar i svenska
fordringsratter giller folande. Kapitalvinster tas upp till
100 procent. Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla
typer av kapitalinkomster, till exempel kapitalvinster, rdntor och
utdelningar. Réntefonder som inte enbart innehar fordringar
utstéllda i SEK, det vill sdga innehéller placeringar i bade svensk och
utlandsk valuta, har att vélja mellan att tilldmpa reglerna om vanliga
marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder

Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder. Kapitalvinster
tas upp till 100 procent. Kapitalforluster far dras av till 70 procent
mot andra kapitalinkomster.

Beskattning av investeringssparkonto (ISK)
Tillgangar hanforliga il
schablonbeskattas. Det innebér att den enskilde inte beskattas
utifran faktiska inkomster och utgifter pa de tillgangar som forvaras
pa investeringssparkontot. | stillet utgdr en schablonskatt som
berdknas pa forviantad arlig avkastning. Denna skatt berdknas
kallat  kapitalunderlag
marknadsvardet pa tillgdngarna som foérvaras pa kontot.

som  dr investeringssparkonto

utifrdn ettt sa som baseras pa

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en
fjardedel av summan av marknadsvérdet av:

1. tillgdngar som vid ingangen av varje kvartal under éret forvaras
pd investeringssparkontot*

2. kontanta medel som sétts in pa investeringssparkontot under
insdttningen ett
investeringssparkonto,

aret, om inte sker fran annat  eget



3.
overfor till kontot, om verforingen inte sker fran ett annat eget
investeringssparkonto, och

investeringstillgdngar som investeringsspararen under aret

4. investeringstillgdngar som under kalenderdret o&verfors till
kontot fran ndgon annans investeringssparkonto.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor som resulterar
i en schablonintékt som ska tas upp till beskattning — oavsett om
viardet pa ditt innehav pa Investeringssparkontot okar eller
minskar. Fondbolaget berdknar och rapporterar schablonintdkten
till Skatteverket.

Som angavs ovan Okar insdttningar av kontanta medel pa
investeringssparkontot
schablonintékten som skatten berédknas pa. Nar det galler ranta pa
kontanta medel finns det dessutom en sarskild regel som i vissa

kapitalunderlaget och darmed
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fall kan leda till dubbelbeskattning. Om rantesatsen som legat till
grund for rdntans berdkning Overstigit statslanerdntan den
30 november foregdende ar ska rdntan beskattas pa vanligt sitt
samtidigt som de kontanta medlen ingdr i kapitalunderlaget. Denna
sarregel galler dock inte for ranteplaceringar som du gér i form av
finansiella instrument som exempelvis rantefonder.

For personer som dr begransat skattskyldiga i Sverige, géller
sdrskilda skatteregler. Det ar darfor viktigt att du informerar
fondbolaget om din skatterdttsliga hemvist forandras, till exempel
vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att du har kvar
ditt investeringssparkonto dven om du flyttar utomlands, men du
bér vara medveten om att tillgdngarna som férvaras pa ditt
investeringssparkonto da inte langre kommer att vara féremal for
schablonbeskattning.



17

Information om férvaltning av fonderna

Cliens Kapitalférvaltning AB &r ett svenskt fondbolag med tillstand
att driva fondverksamhet och férvalta alternativa
investeringsfonder samt utféra diskretiondr portfoljforvaltning.

INFOR

Fondbolaget forvaltar féljande fonder:
Vérdepappersfonder (UCITS-fonder)

Cliens FRN Foretagsobligationer
Cliens Foretagsobligationer
Cliens Global Smabolag

Cliens Mixfond

Cliens Small & Micro Cap
Cliens Smabolag

Cliens Sverige

Specialfonder (AlF-fonder)

Cliens Micro Cap
Cliens Sverige Fokus

Andel av Fondens kostnader
Pa de arsbesked fondbolaget skickat till andelsdgarna i januari 2024
har redovisats respektive andelsagares andel av Fondens kostnader

Ersattning till
verkstdllande ledningen

Samtliga belopp i SEK

riskprofil

Antal anstllda 6 6

Fast ersattning 12017 362 11526 258
0 0

Utbetald rorlig ersattning

- ) 0 0

Utbetald rorlig ersdttning

avseende tidigare ar

Utestdende rorlig 0 0

ersdttning
0 0

Beviliad uppskjuten rorlig
ersdttning

Ersdttning i tabellen ar exklusive sociala avgifter. For rakenskapsaret
2023 finns det inga avgingsvederlag eller garanterade rorliga
ersattningar till nyanstéllda. Det finns inga anstéllda som har en total
ersattning dverstigande 1 miljon euro for rakenskapsaret 2023. For

Ersattning till anstallda som kan
paverka bolagets eller fondernas

ALLMA

MATION

under 2023. De kostnader som redovisas i arsbeskedet &r
respektive andelsdgares del av Fondens kostnader under 2023 fér
analys, forvaltning, redovisning, information, marknadsféring,
revision och avgifter till férvaringsinstitutet. Ovriga kostnader ar
respektive andelsdgares andel av Fondens kostnader for
vardepappershandel sdsom courtage. Total kostnad ar summan av
de tvd ovannamnda kostnaderna.

Information om ersattningar

Styrelsen for Cliens Kapitalférvaltning  AB  har antagit en
ersdttningspolicy som styr beslut om ersattningar till anstallda och
ledande befattningshavare. Ersittningspolicyn syftar till att framja en
sund och effektiv riskhantering genom att motverka ett dverdrivet
risktagande bland bolagets anstdllda. Det har inte skett ndgra
vasentliga forandringar i ersdttningssystemet for intjanandedret
2023.

Rorlig ersattning kan utgd enligt bolagets ersittningspolicy. Ingen
rorlig ersattning har utgétt for ar 2023. Ingen sarskild granskning av
bolagets ersattningspolicy har genomférts avseende 2023.

Erséttning till samtliga anstéllda i Cliens Kapitalférvaltning AB har
under 2023 uppgtt till:

Ersattning till anstallda ing till dvriga Summa

inom kontroll-funktioner anstdllda inom bolaget ersattning

0 17 29

0 10321 246 33 864 866
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

ytterligare information om bolagets ersattningspolicy hdnvisas till
bolagets hemsida: www.cliens.se
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Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas till Skatteverket av fondbolaget pa
schablonintdkt, erhdllen utdelning, erlagd prelimindrskatt samt
kapitalvinster och kapitalfriuster.

Underskrifter

Separata drsberdttelser finns for varje fond i enlighet med Lag
(2004:46) om vérdepappersfonder respektive Lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fondernas drsberattelse, bokféring och fondbolagets férvaltning
har granskats av revisorer i Kapitalforvaltning  AB,
PricewaterhouseCoopers AB. Revisionsberittelse och information
om det som reviderats for respektive fond samt fondens
arsberattelse kan rekvireras fran Cliens Kapitalforvaltning AB,
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm eller via forfragan till
backoffice@cliens.se.

Cliens

STOCKHOLM 2024-03-26 | CLIENS KAPITALFORVALTNING AB

LENA WALLENIUS | ORDFORANDE

JAN LOMBACH

JONAS GUSTAFSON

MARTIN OQVIST | VERKSTALLANDE DIREKTOR

PATRIK STAHL

LARS HOLMGREN
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VARA
/‘ 8 MEDARBETARE

LENA WALLENIUS
STYRELSEORDFORANDE

JONAS GUSTAFSON
KAPITALFORVALTARE

GUNNAR HAKANSON
SENIOR ADVISOR

ROGER HEDBERG
KAPITALFORVALTARE

JOHANNA AHLQVIST
KAPITALFORVALTARE

MARTIN OQVIST
VERKSTALLANDE DIREKTOR

WILHELM HOGSTROM
KAPITALFORVALTARE

CARL SUNDBLAD
KAPITALFORVALTARE

NIKLAS LARSSON
KAPITALFORVALTARE

WILHELM HOGSTROM
KAPITALFORVALTARE




EMIR BOROVAC HAMPUS SCHYLANDER
HALLBARHETSANSVARIG HALLBARHETSANALYTIKER
MARKUS JOHANSSON TOMAS HENRIKS
FORVALTARASSISTENT SALJ- & MARKNADSCHEF

MARTIN NYMAN ATTERDAY
AFFARSUTVECKLING ~ —  INSTITUTIONER &
DISTRIBUTORER

JOHAN EK
AFFARSUTVECKLING — INSTITUTIONER

NATALIE FURMAN MAQDOSI
CHEF OPERATIONS

NIKLAS GUSTAFSSON
OPERATIONS - SYSTEMUTVECKLING

LOUISE ENGSTROM

OPERATIONS MIKAEL CLASSON
OPERATIONS — MIDDLE OFFICE

PATRIK BLUMENTHAL MINA HAJI

OPERATIONS OPERATIONS

133



MOA STENMAN MADELEINE BERGMAN
OPERATIONS OPERATIONS - EKONOMI
ELIN DEGLING

OPERATIONS
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Cliens ar en aktiv forvaltare som utifrdn en
sjdlvstandig analys investerar i kvalitetsbolag for
att skapa ladngsiktigt hallbart vdrde for sina
investerare

Cliens Kapitalférvaltning fokuserar péd langsiktig
aktiv forvaltning av aktie- och rantefonder samt
diskretiondra  kapitalforvaltningsuppdrag — och
erbjuder ddrmed en stor produktbredd. Var
prisbeldnta kapitalférvaltning har
uppmarksammats genom aren med utndmningar
som arets fondbolag, basta Sverigefond och bésta
Smabolagsfond. Vara fonder finns hos olika
distributorer och pa de flesta fondplattformarna.

| dver tva decennier har vart team forvaltat kapital
at nagra av Sveriges storsta institutioner. Bland
vara kunder aterfinns kommuner, regioner,
kyrkliga stift och forsamlingar, fackforeningar,
stiftelser och férmogna privatpersoner.

Besok oss gdrna pa www.cliens.se

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

CLIENS KAPITALFORVALTNING AB

Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm

Telefon:  08-506 503 90
Fax: 08-506 503 99
E-post:  info@cliens.se
Webb:  www.cliens.se




